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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista de Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.A.U. (Medio Propio):

Opinidon con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Empresa Municipal de Transportes de Valencia,
S.A.U. (Medio Propio) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la seccidon "Fundamento de
la opinién con salvedades” de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad
a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacidon (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon con salvedades

Tal y como se indica en las notas 2.d y 14.b de la memoria adjunta, la Sociedad ha registrado en el
epigrafe de “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2019, las aportaciones recibidas durante el ejercicio 2019 del
Excmo. Ayuntamiento de Valencia por importe de 74,4 millones de euros (65,9 millones de euros
durante el ejercicio 2018), las cuales, en base a la normativa contable que resulta de aplicacion,
deberian haber sido registradas con abono al epigrafe “Otras aportaciones de socios” de los fondos
propios de la Sociedad. En consecuencia, si bien no existe efecto alguno sobre el patrimonio neto de
la Sociedad al 31 de diciembre de 2019, el epigrafe “Resultado del ejercicio” del balance adjunto a
dicha fecha se encuentra sobrevalorado y el epigrafe “Otras aportaciones de socios” infravalorado en
74,4 millones de euros (65,9 millones de euros al 31 de diciembre de 2018). La opinidn de auditoria
de otros auditores sobre las cuentas anuales del ejercicio anterior incluyé una salvedad por esta
cuestién.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinidon con salvedades.
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VALENCIA, S.A.U. (Medio Propio)

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencidn al respecto de lo sefialado en la nota 2.d de la memoria adjunta, en la que
se menciona que la Secretaria General de Coordinacién Autondémica y Local del Ministerio de
Hacienda y Administraciones Publicas requirié al Alcalde del Excmo. Ayuntamiento de Valencia
que remitiera informacion relativa a la extinciéon de la Sociedad por entender que se encontraba
en el supuesto de disolucién automatica de acuerdo con la Disposicion adicional novena de la Ley
Reguladora de las Bases de Régimen Local, requerimiento al que se respondid que, de acuerdo
con el informe de 29 de julio de 2016 de la Intervencién del Ayuntamiento, a la Sociedad no le
resulta de aplicacidon dicho supuesto, sin que a la fecha de formulacion de las cuentas anuales
adjuntas se haya recibido ninguna otra comunicacion del Ministerio de Hacienda y Funcién Publica
sobre este asunto. Nuestra opiniéon no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la nota 2.d de la memoria adjunta, en la que
se indica que, al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad presenta unos fondos propios y un capital
circulante negativos por importe de 4,8 y 0,9 millones de euros, respectivamente, como
consecuencia de los déficits de explotacion de ejercicios anteriores. Segun se indica en la
mencionada nota, anualmente el Ayuntamiento se compromete a financiar el desequilibrio,
estimandose que el importe a financiar para el ejercicio 2020 es de 67,8 millones de euros y
coincide con el resultado presupuestado para dicho ejercicio, habiendo sido aprobado por el Pleno
del Excmo. Ayuntamiento de Valencia en su sesidon de fecha 20 de diciembre de 2019. Nuestra
opinidn no ha sido modificada en relacidon con esta cuestion.

Llamamos la atencion al respecto de lo sefalado en la nota 16.g de la memoria adjunta, en la que
los administradores de la Sociedad hacen mencidn al hecho posterior en relaciéon con la
emergencia sanitaria asociada a la propagacion del Covid-19 y las principales consecuencias
identificadas a la fecha de formulacion de las cuentas anuales adjuntas, considerando las medidas
adoptadas por los diferentes gobiernos afectados, asi como las dificultades que conlleva la
estimacion de los potenciales impactos que podria tener esta situacion. Nuestra opinién no ha
sido modificada en relacién con esta cuestién.

Otras cuestiones

Con el alcance previsto en nuestra auditoria de cuentas, hemos revisado el cumplimiento de la
legalidad correspondiente a la Ley 9/2017, de 8 de noviembre, de Contratos del Sector Publico
en su articulo 32 consistente en la regulacion de los “Encargos de los poderes adjudicadores a
medios propios personificados”. Dicha comprobacién se ha efectuado llevando a cabo
procedimientos de auditoria consistentes en la verificacidon del control interno aplicado, asi como
los procedimientos analiticos y sustantivos previstos en la planificacion del trabajo de auditoria.
Hemos alcanzado evidencia suficiente y adecuada para considerar que, con los procedimientos
aplicados, excepto por un posible incumplimiento en los calculos de la regla 80/20 y que éstos no
se incluyen en la memoria, no se ve afectado el principio de continuidad de la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de

2018 fueron auditadas por otro auditor, que expresd una opinion con salvedades sobre dichas
cuentas anuales, el 10 de abril de 2019.
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EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE
VALENCIA, S.A.U. (Medio Propio)

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opiniéon
sobre éstas, y no expresamos una opinidon por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion “Fundamentos de la opinién con salvedades”, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos

Descripcion La actividad principal de la Sociedad proviene principalmente de la organizacién
y la prestacion del servicio publico del transporte urbano colectivo de pasajeros
en superficie dentro del término municipal de Valencia, siendo la cifra de negocios
una variable significativa en los estados financieros adjuntos, la cual refleja
multiples transacciones a lo largo del ejercicio. Dado que la casuistica para cada
titulo de venta es amplia y variada, unida al gran volumen de transacciones y
dada la significatividad de los saldos registrados, el reconocimiento de ingresos
se considera un aspecto relevante de la auditoria.

Nuestra Nuestros principales procedimientos de auditoria consistieron, entre otros, en el

respuesta entendimiento del entorno de control interno de la Sociedad, en relacién con los
principales sistemas que intervienen en el proceso de ingresos. Con la
participacion de nuestros especialistas en sistemas de tecnologia de la
informacién, hemos analizado el entorno general de control informatico sobre los
principales sistemas y aplicaciones que soportan los procesos informaticos
automatizados en el reconocimiento de ingresos, evaluando, entre otros,
aspectos como la organizacion del Area de Tecnologia, los controles establecidos
sobre la integridad de las ventas, los controles relacionados con el control de
acceso a los sistemas de informacidon y aquellos relacionados con la gestion
automatizada de los procesos que determinan el reconocimiento de los ingresos.
Adicionalmente hemos llevado a cabo determinadas pruebas analiticas y
procedimientos substantivos. Por ultimo, hemos evaluado la idoneidad de la
informacién revelada en las cuentas anuales de acuerdo con los requerimientos
del marco normativo de informacion financiera.
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VALENCIA, S.A.U. (Medio Propio)

Gastos de personal & conflictos laborales

Descripcion El epigrafe de “gastos de personal” es el mas relevante de la cuenta de pérdidas
y ganancias, siendo una de las variables mas significativas para los usuarios de
la informacién en términos de gestidon presupuestaria. Ademas, para la
elaboracion de las ndminas, se utiliza un sistema complejo, incluyendo conceptos
retributivos variables. Asimismo, existen varios conflictos laborales en curso, para
los que la Sociedad, en base a su mejor estimacién, mantiene registradas
provisiones, las cuales incluyen estimaciones y juicios significativos por parte de
la Direccion. Por todo ello, consideramos el area de personal como un aspecto
relevante de la auditoria.

Nuestra Nuestros principales procedimientos de auditoria consistieron, entre otros, en el

respuesta entendimiento del entorno general de control interno informatico de la Sociedad,
en relacién con los principales sistemas que intervienen en el proceso de ndminas,
testeando la efectividad de aquellos controles de aplicacion mas relevantes.
Adicionalmente hemos llevado a cabo determinadas pruebas analiticas y
procedimientos substantivos. En relacion a las provisiones que mantiene la
Sociedad en materia de personal, hemos evaluado la posicién de la Sociedad en
relacion a estos conflictos laborales, incluyendo, principalmente, la revision de las
estimaciones realizadas y la documentacién relacionada y, el andlisis de las
confirmaciones de los asesores externos de la Sociedad, para evaluar la
valoracién y presentacion de la informacién pertinente de cada una de las
provisiones registradas. Por Ultimo, hemos evaluado la idoneidad de la
informacion revelada en las cuentas anuales de acuerdo con los requerimientos
del marco normativo de informacidn financiera.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de
gestion se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacion no financiera, que
consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha facilitado en el informe
de gestidn, o en su caso, que se ha incorporado en éste la referencia correspondiente al
informe separado sobre la informacion no financiera en la forma prevista en la normativa,
y en caso contrario, a informar de ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de informacién incluida en el informe de gestién, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién
de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informaciéon no financiera mencionada en el apartado a) anterior se presenta en el informe
separado “Estado de la informacion no financiera”, al cual se incluye referencia en el informe de
gestion, y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestidon concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2019 y, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la
seccion “Fundamento de la opinidon con salvedades” de nuestro informe su contenido y
presentacidon son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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VALENCIA, S.A.U. (Medio Propio)

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidon financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si los administradores tienen la
intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria, de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control
interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables vy la correspondiente informacion revelada por los
administradores.
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VALENCIA, S.A.U. (Medio Propio)

s« Concluimos sobre si es adecuada la utllizacidn, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre materlal relaclonada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemaos |la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre |la correspondiente informacidon revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
canclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que |la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenide de las cuentas anuales
inclulda la Informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Mos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacidén de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deflciencia slanificativa del control interne que identifiqguemos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de |a
Sociedad, determinamos los que han sido de la mavyor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuenda, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AUREN AUDITORES SP, 5.L.P.
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EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE VALENCIA, S A L.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE VALENCIA, S.A.U.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMERE DE 2019
(Euros)
MNotas Fjercicio 2019 Fjercicio 2018
OPERACIONES CONTINUADAS
linpeonte neto de la cilira de negocios 14 a) 45.961.685,03 47.357.023,11
Prestacion de servicios 45.901.685,03 4735702311
Aprovsionamienios 14 a) {12.129.958,17) (12.281.314,52)
Consumo de materias primas y otros materiales consumibles (12 129958,17) (12281.314,57)
Otros ingresos de explotacion T1.771.814.608 68.684.327,18
Ingresns accesonos ¥ otros de gestion corriente 14 ) 337571208 281554418
Subwenciones de explotacion meorporadas al resultado del ejercicio 0y i3 T4.396.102,65 05.868. 783,00
Gastos de personal (88.587.789,73) g (B2.181.566,08)
Suchdos, salarios y asimilados (64 B00.460,17) [SB.E69.142,59)
Cargas sociales 14 ¢) (23.898.270,65) (23312423 49
Provisiones I L10941,13 -
Oras gastos de explotacidn (12,594 479,65) (1LA95.797,61)
Servicing exteriones (12326.496,41) {11.445.645,10)
Tributos (267.983,24) (317222 24)
Pérdidas, deterioro y variaciin de provisiones por operaciones comercinles - (13253027}
Amaortizacidn del inmovilizado 5y6 {5.794,173,10) (5.645.29544)
Imputacidn de sulwenciones de inmovilizadn no financiero y olvas 10 T3T081,33 135.91592
Excesos de provisiones
Deteviors y resultado por enajenaciones de inmenilizado 2.027,50 8.526,71
Resultados porenajenacines y olras 2.027,50) 8.526,71
Otros resul tados 16 1) {3.523.037,33) 20L265,75
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.543.170,56 438209502
Ingresos finaneieras 67,13 1732
e valores negociables v de eréditos del activo inmovilizada 67,13 27132
Gastos financieros (4084041} {631.276,79)
Por deudas con tercems (446 840.41) (63 1.276,749)
RESULTADOD FINANCIERO (446,773 ,28) {63 1.249.47)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.396.397,28 3.750.845,55
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL ETERCICIO PROCEDENTE DEOPERACIONES CONTINUADAS 1.396.397,28 3. 75084555
RESULTADO DEL ETERCICIO 1.396.397,28 3.750.845.55

Las notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta de

Pérdidas v Ganancias al 31 de diciembre de 2019

\alencia, 14 de mayo de 2020




EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE VALENCIA, 5.A.U,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETCO CORRESPONDIENTE AL EJERGIGID

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

! A) ESTADO DE INGRES OS5 ¥ GASTOS RECONGCIDOS

{Euros )

Motas 2019 1018
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 139639728 3.750.845,55
Ingresos ¥ gastas impatados directamente al pairimonie neto
- Subvenciones, donacienss v lepados recibidos 10 3897 676,66 543529315
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS IMRECTAMENTE EN FL PATRIMONIO NETO 5294.073,94]  9.086.078,70
Transferencias a la cuents de pérdidas y panancias
- Subvenciones, donacienes v lepados recibidos 10 (737.081 33) (135925 92)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (T3T.081,33))  (135.025.92)
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 4556499261  9.050.152,78

Las Notas 1 a 16 descentas en la Memork adjunta foman parte integrante del Estado de Ingresos y Gastos reconocidos del giercicio 2019

Valencia, 14 de mayo de 2020




EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE VALENCIA, 5.4.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL
E E DE 2018
(Euros)
Resul tadas de Diras Sulmenciones,
ejercicios aparinciones de [ Hesultado del donaciones ¥
Capital escriturada | Reserns antericres sochos cjercicio legados Tdal

SALDD FINAL DEL ETFRCICIO 2017 15.000.000,00]  722.852,54]  (30.252071,K7) 10 4. K35, 164,45 475,089,310 (2.2 1H.965,48)
Ajustes por errores ejercicios anteriores, Nodn 2 i) (L281.7T13,46) (L.281.713,46)
SALDD AL INICIO DEL EIERCICIO 2018 15.000.000,00] 723.852.54 {31.533.785,33) mia 4835, 16445 ATEDROA0|  (10500L6TE,94)
Total ingresos ¥ gastes reconocidos 3.750,845,55 5.20.307,23 0.050.152,78
Otras vavinciones del patrimonio neta 1,y LX) 1T} 506330015 (4835, 164,45) = 1028 144,70
- Otrag variaciones, MNota & b) - - SBG3.I0915 (B35 164 45 ) - 1028, 144,70
- Qs aporacionss nccioniata - . - - 0,00
- Reconocimienio subyencimes - - - - - - 0,00
SALDOD FINAL DEL EYERCICID 2018 1500000000 | T11852,54 (25.670.476,18) 0,10 3.750,845,55 5.774.396,53 (422381 ,46)
Tivlal ingresos ¥ gasios reconocidas 1. 3053597 18] 316005095 33 4.556.002,61
Otras varlaciones del patrimonio neta 00 0,0M1 3.750.845,55 (3,750,845,55) - =]

- Aplicacion del resultacle 2018 - - 375084555 (3. 7300845, 55)) - -

- Olbras aponaciones accioniata - - - -

- Reconocimiento subvenciones - - - - -

- Oitros movimesntos . = - - - - -
SALDO FINAL DEL EIERCICIO 2019 15.000,006,00]  T12.852,54 (21.915.650,63)] 0,10 13M6.397.28] 893499186 4.134.611,15

Las Motas 1 a 16 descritas en la Memaria edjunta forman parte infegrente del Estado total de cambios en el Patrimonie Melo del ejercicio 2018

‘alencia, 14 de mayo de 2020




EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE VALENCIA, §.A.U.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018

{Euros)

Mutas Fiercicio 2009 | Ejercicio 2018

A) FLUIOS DEFFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 16.070.280,04 5085, 708,34

1. Resuliado del ejercicio antes de impuestos 1.396.397,28 3.750.845,55
2, Ajustes del resultado T032.56789 596452278
a)y Amorizciin del mmavilizado {+) Svh 704 173,10 5645205 44
o) Varincion de provisiones (4/<) 1 1.530.730,34 (167.569,50)
d) imputacidn de subvenciones (=) 10 (T37.081,33) (135.92592)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) (2027500 {8.526,71)
g)Ingresos fisancieros (=) {67,13) {27,32)
h) Gastos financieros (+) 0. 84041 631.276,79
3. Cambios en el capifal corviente 52.948,13 (6.541.234 69)
a) Bxistencias (+/-) 14 4891174 {32.026,95)
b} Dendores v otras cuentas a cobrar (-} 10540238 (2.385.940,67)
c) Otros activos comentes (H-) (600.336,51) (38.816,13)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+-) 493.266,55 [CRIRGER 2]
) (Mros pasivos comientes (+H-) 574205 1864390
firOtros activos ¥ pasivos no condentes (+-) (38,08) -
4. Oros Mujos de efectivo de las actividades de explotacidn (446.773,28) (63124947}
a) Pagos de intereses () [46.840,41) (631.276,79)
¢) Cobros de mlereses (+) 67,13 2732
5. Mujos de efectivo de las actividades de explotaciin {1+2+3-+4) B.035.140,02 2.542.884,17
B) FLIJOS DE ETCTIVO DE LAS ACTIVIDADES DEINVERS 1ON
6. Pagos por inversiones (=) (19.954.166,467) (16.051.330,76)
d) Inmovilizado intangible 5 (350580,07)| (1448, 993,41)
e} Inmovilizado material 6 (1950 080,600  (16002.33735)
21 Otros activos financicros 15,500,000 -
7. Cobros por desinversiones (+) 2.027,50 15.189,53
e} lnmevilizado matesml 202750 15, 189,53

&. Flujos de efectivo de las actvidades de inversidn (6+7) (19.952.139,17)) (16.136.141,23)
C) FLUJOS DEEFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9, Cobwos y pagos por instrumentos de patrimonio 212.706,66 5435.233,15

2} Subvenciones, donaciones v kegados recibidos (+) ] 222 706,66 5.435.233,15
10, Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financicro 044215347 | 7.360.934,20
a) Emision 25:.643.586,15 10.537.095,53
2. Dendas con enfidades de erédito (+) iz 25.550,000,00
4. Cras dendas (+) 03,586,15 10.537.005,53
) Devolucion ¥ amortizcion de (15.2001.432,68) (3.176.161,33)
2. Pendas con entidades de eredite (- 12 (11504, 196,07 (3.176.161,33)
d. Otvas deudas (-) (3697.236,61)

12, Flujis de efectiva de las actividades de inanciacion (9+-10-+-11) Io.664.860,13 | 12.796.167 35
) AUMENTO/DIS MINUCION NETA DEL EFECTIVO O EOUIVALENTES (S +8+12+D) (1.252.139,02) (797.089,71)
Hectivo v equivalentes al comienzo del ejercicio TE58.B51,67 8.655.5941,38
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 6.606.712,65 THIER51,67

Las Motas 1 a 16 descrilas en ln Memoria adjunla Trman pade integrante del Estado de Flujos de Efective del ejercicio 2019

\alencia, 1 dﬂe may 020
|
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Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.A.U. (Medio Propio)

Memaria correspondiente
al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

Actividad de la Sociedad

Empresa Municipal de Transporles de Valencia, 5.A.U. (EMT) fue constituida el 17 de enero de 1988 por el Excrno.
Ayuntamiento de Valencia {Unico accionista de la Scciedad), como drgano técnico-juridico del Ayuntamiento de
Valencia para |la gestion del transporte colactive de pasajeros, siendo su objeto social principal la organizacion vy la
prestacién del servicio piblico de transporte urbanc, colectivo, en superficie, de pasajeros y sus equipajes, en Valéncia,

La EMT es una sociedad publica de caracter instrumental gue se rige por el ordenamiento juridico privado, salvo las
materias en gue les sea de aplicacion la normaltiva presupuesstaria, contable, de control financiero, de control de eficacia
y de contratacidn (articulo 85 ter de |a Ley de Bases de Régimen Local -LBRL-).

La EMT tiene la consideracion de poder adjudicador por haber sido creada para satisfacer necesidades de interés
general y cumplir los requisitos establecidos en el articulo 3,3 del Real Decreto Legislative 372011, de 14 de noviembre,
por el que se aprueba el texto refundido de |a Ley de Contratos del Sector Pablico. Esta norma ha quedado modificada
por la ley 92017 de 8 de noviembre de Contratos del Sector Pablico con entrada en vigor el 9 de marzo de 2018,

La EMT esta intagrada en el Sector Plblico Empresarial de ambito local.

La duracidn inicial de la Sociedad quedd establecida hasta el 1 de julio de 2014, Por acuerdo de la Junta General de
Accionista Unico, celebrada el 31 de mayo de 2013 se decidid fijar la duracién de la sociedad hasta el 31 de diciembre
de 2025, Por acuerdo de la Junta General de Accionista Unico celebrada el 22 de febrero de 2018, se acordd a
modificacion de los estatutos en los siguientes términos:

- La Socledad ha pasado a denominarse Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.A. (Medic Propia).

- La Socledad adquiers la condicidn de madio propio del Ayuntamiento de Valencia, encargado de la gestion
directa del servicio publico de transporfe urbano colectivo de pasajeros, como drgano técnico-jurldico
constiluido conforme a lo dispuesto en la normativa especifica reguladora del Régimen Local, que se rige por
esta normativa en lo que =ea aplicable a las sociedades mercantiles locales, por las disposiciones que regulan
el régimen juridico de las Sociedad de Capital y por las disposiciones autonomicas, estatales o europeas
aplicables a las empresas de capital publico.

- La duracin de la Seciedad se ha establecido de forma indefinida conforme a lo dispuesto en la legislacion
vigente.

Tras la publicacion de la Ley 2017 de 8 de noviembre de Contratos del Sector Poblico, el Ayuntamiento de Valéncia
entendio que EMT cumplia todos los requisitos que fijaba el articule 32.4 de esta norma para adgquirir la condicion de
medio propio, Concretamente estos requisitos son los siguientes:

1.- Que los poderes adjudicadores gue puedan conferirle encargos ejerzan sobre el ente destinatario del mismo
un control conjunto analogo al que ostentarian sobre sus propios servicios o unidades.

Este reguisito @5 un requisito répidamente constatable en el seno de EMT, pues a simple vista se pueden observar dos
elementos que denotan el control absoluto del poder adjudicador sobre la empresa de conformidad con los pardmetros
establecidos por el art 32.4 a) LCSP,

La Junta General de accionistas de EMT la conforman lodos los miembros del Pleno del Ayuntamiento de Valéncia y
el Conssjo de Administracion estd formado por consejeras y consejeros designados de entre los componentes de la
Junta General. De estos dos drgancs, &l Consejo de Adminisfracidn es ademas el drgano de contratacion de la
emprasa, el gue periddicamente verifica el estado de actividad y por el que pasan todas las decisiones de caracter
estratégico (compra de autobuzes, elation de lineas...) La Junta General, ademas acuerda las propuestas que
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Emprosa Municipal de Transpories de Valencia, 5.0.U. (Medio Propic)
Merroria ejerelcio 2019

le eleva el consejo en cuanto a la modificacion de estatutos, aprobacién de cuentas anuales ¢ nombramiento de
auditores, sin perjuicio de todas las potestades que les atribuyen los estatutos a cada uno de estos drganos

Por esto, comprobamos que estan representades en los drganos decisorios de EMT todos los drganos que puaden
conferirle encargos (gue es Unicamente el ayuntamiento de Valéncia), y que dichos érganos ejercen directa y
conjuntamente una influencia decisiva sobre los objelivos estratégicos y sobre |las decisiones significativas de EMT
{ente deslinatario del encarga).

Ademas, también resulta evidente que EMT no tiene interesas contrapuestos a los del ente que le confiere los encargos,
dado que el Ayuntamiento apreeba anualmente las tarifas que debe aplicar EMT (tanto en el servicio de transporte
urbano como en el de aparcamiento) a propuesta de la propia EMT.

Ademas del control gque le confiere la composicidn de sus drganos decisorios, el Ayuntamiento de Valéncia tieng
también un constante control presupuestario sobre EMT ya que las cuentas de la socledad se consolidan anualmente
dentra del presupuesto del Ayuntamiento de Valéncia.

2.- Que mas del B0 por ciento de las actividades del ente destinatario del encargo se lleven a cabo en el gjercicio
de los cometidos que le han sido confiados por los poderes adjudicadores que lo controlan,

El cumplimiento de este requisito se valorara de acuerdo con el articulo 32.2.b) 1 de la Ley %2017 de 8 de noviembre,
de Contratos del Sector Pablico gue establece que “para calcular el 80 por ciento de las actividades del ente destinatario
del encargo se tomaran en consideracion el promedio del volumen global de negocios, los gastos soporiados por los
senvicios prestados al poder adjudicader en relacién con la totalidad de los gastos en que haya incurrido el medio propio
por razon de las prestaciones que haya realizado a cualguier entidad, u otro indicador altemativo de actividad que sea
fiable, y todo ello referido a los tres ejercicios anteriores al de formalizacién del encargo.”

Durante el ejercicio 2019, tres actividades han conformado el volumen de negoclo de EMT, dos ellas han sido
encargadas por su drgano de control, el Ayuntamiento de Valéncia, ¥ la tercera fa desarrolla de conformidad con lo
dispuesto en su objeto social.

1. La primera y principal es la gestidn del servicio piblico de transporte urbano colectivo de personas, que fue
encomendada a EMT por acuerdo del Pleno del Ayuntamiento de Valéncia de 23 de julio de 1985, dado gue cred
la sociedad a tal fin. Dichas circunstancias constan en los antecadentes de hecho del acuerdo del Pleno del
Ayuntamiento de Valdéncia consiituido en sesion ordinaria de 22 desde febrero da 2018, nofificado a EMT &l 15 de
marzao de 2018;

“1°, Bl Ayuntamiento en Plano, en sesidn celebrada el 23 de julio de 1985, acordd aprobar la municipalizacion sin
maonopalio del Servicio de Transporte Colective de superficle dentro del término municipal de Valéncia.

Asl mismo, acordd |a creacion de la Empresa Municipal de Transporte, SA, como drgano técnico-juridico de gestion
del Ayuntamienta de Valencia que tizne por objeto organizar y prestar los servicios plblicos de transporte colectiva
de superficie dentro del término municipal de Valéncia,"

Es por ello que el Ayuntamiento de Valéncia presta en régimen de gestién directa a través de su drgano técnico
juridico creado al efecto (EMT) el servicio de fransporte colectivo de viajeros, el cual debe prestar por imperativo
legal previsto en el art 26.1 d) de la ley 7/85 de Bases de Régimen Local.

Adamas, este encargo de gestidn directo también viene regulado en el articula 3 del reglamento de prestacion del
servicio de EMT, cuya dltima actualizacién ha sido recientemente aprobada por el Pleno del Ayuntamisnto de
Valencia en sasidn ordinaria de 26 de septiembre de 2019:

“Articulo 3, Gestion del servicio
La gestidn de la organizacion y prestacion del servicio piblico regular de transporte urbano de personas, mediante

autobds en el términe municipal de Valéncia, esta encomendada a la EMT segun acuerdo del Pleno del
Ayuntamiento de Valéncia de 23 de julio de 1885, gue |a cred para tal fin como socio Unico de la misma.”

2. La segunda, recientements encomendada a EMT, es la gestion del aparcamiento Centre Histdric —
Mercat|Cantrdl, gue tiyne encomendada mediante acusrdo del Pleno del Ayuntamiento de Valéncia de 16 de



Empresa Municipal de Transportes de Valencia, 5.4, (Madio Propio}
NMamaoria ejercicio 2079

noviembre de 2018, que de conformidad con la ampliacidn del objeto social acordada en la misma fecha,
acuerda lo siguiente:

“Primera: Aprobar la prestacidn del servicio piblico municipal de estacionamiento de wvehiculos en el
aparcamiento publico Centro Histérico -Mercado Central en régimen de gestidn directa v en la modalidad da
sociedad mercantil local de capital integramente publico, por considerarla la forma mas sostenible y eficiente
de entre |las enumeradas en ale articulo 85.2.a) de la ley 7/1985, de 2 de abril, Reguladora de las Bases de
Régimen Local, en la redaccion dada por la Ley 27/2013, de 27 de diciembre, de Racionalizacién y
Sostenibilidad de la Administracion Local, conforme ha quedado acreditado en la memoria justificativa que
consta aporiada al expedients. [...]

Tercero, Encargar la prestacion de dicho servicio piblico a la Empresa Municipal de Transportes SAU, Media
Propio (EMT), con sujecién a las condiciones contenidas en el documento de fermalizacion del encargo que
s@ incorpora como anexo al presente acuerdo. [...]"

3. -Latercera, esuna actividad supeditada a la actividad principal de prestacidn del servicio de transporte pablico,
y tal y como se reguld en la ampliacién del objeto social llevada a cabo en noviembre de 2018, es la explotacian
comercial, publicitaria y de informacidn, en las plataformas y espacios destinados a comunicacidn pablica en
las infraestructuras de transporte, Esta actividad no le ha sido encargada a EMT expresamente por su drgano
de control si bien es conocedor de la realizacian de la misma.

Como conclusion, debemos entender que para efectuar |a comprobacion de los pardmetros establecidos en el articulo
32.2 LCSP, hemaos de valorar que la prestacion del transporte plblico colective de viajeros y la gestidn del aparcamiento
Centre Histdric-Mercat Central, son las dos actividades que deben computarse dentro de las conferidas por el ente
adjudicador de control, considerando la explotacion de la publicidad en infraestructuras de transporte como actividad
no encargada por el organismo de control.

3. Requisitos establecidos en el apartado 2, letras c y d del articulo 32 LCSP:
Ademas de los requisitos ya expuestos, el medio propio debe cumplir los siguientes requisitos:

¢} Cuando el ente destinatario del encargo sea un ente de parscnificacién juridico-privada, ademas, la totalidad de
su capital o patrimonio tendra que ser de titularidad o aportacién plablica.

d} La condicion de medio propio personificado de la entidad destinataria del encargo respecto del concreto poder
adjudicador que hace &l encargo deberd reconocerse expresamente en sus estatutos o actos de creacidn, previo
curmplimiento de los siguientes requisitos:

1.* Conformidad o autorizacion expresa del poder adjudicador respecto del que vaya a ser medio propio.

2.* Verificacidn por la entidad pablica de que dependa el ente gque vaya a ser medio propio, de que cuenta con
medios parsonakes y materiales apropiados para la realizacién de los encargos de conformidad con su objeto
social,

Sobre el cumplimiento de estos requisitos, puede ocbservarse en la escritura de EMT gue el accionista unico es &l
Ayuntamiento de Valéncia, por lo que la totalidad de su patrimonio es de titularidad plblica. Ademas, el acuerdo de
Pleno del Ayuntamiento de Valéncia de 22 de febrero de 2018 autoriza expresamente respecto a la adguisiclon de
medio propio, y posteriormente los estatutos de la entidad se adaptan a esta nueva condicién. Por Glimo, en cuanto a
la verificacién de la existencia de medios personales y materiales apropiados para la realizacion de los encargos, desdes
la constitucion de EMT el Ayuntamiento ha tenido conocimiento puntual del personal adserito al servicio encomendado,
gue siempre ha sido personal proplo, asl comao los medios materiales que se ulilizan para el desarrollo de la actividad.

Asl pues, debemos entender que EMT cumple con todos los requisitos previstos legalmente para gozar de la condician
de medio propio del Ayuntamiento de Valéncia, maotivo por el cual su organismo de control le confirid lal condicidn el
22 de febrero de 2018, de acuerdo con la normativa vigents, que es la misma gue esta en vigor a dia de hoy.

1




Empresa Municipal de Transportes de Valencia, 5.4.1). {Madio Propia)
Mermosia ejercicio 2010

Asimismo, en el gjerciclo 2017, la Sociedad planted al Ayuntamiento de Valencia la definicion de un conjunto de
medidas dirigidas a regular las relacionas entre la EMT y su accionista Gnico, destinadas a la consecucion del equilibrio
econdmico, patrimonial y financiero de la misma. Estas medidas fueron aprobadas por el Ayuntamiento en fecha 22 de
febrero de 2018,

En julio de 2018 se constituyd en el Ayuntamiento de Valencia una comisidn de municipalizacion con el objeto de
modificar el articulo 3 de los Estatutos de EMT, ampliando asi el objeto social de la mercantil. Dicho expediente de
municipalizacion finalizé con un acuerde del Pleno del Ayuntamiento de Valencia constituido an Junta General de
Accionistas de 15 de noviembre de 2018, con la modificacion del articulo 3 (objeto social) como se recoge a
continuacion:



Empress Municipal de Transportes de Valencia, 5.4.U. (Maedio Propio)
Memosia ejercicio 2019

Redaccién 2013 (0ltima modificacidn estatutos)

Redaccién actual

Arficulo 3. La Socfadad tiene como objeto la
organizacidn y la presfacién del servicio piblico de
fransporte urbano colectivo de pasajeros en superiicie
dentro del térming municipal de Valencia, asi comao su
coordinacion con las Administraciones Pliblicas
compefentes y, en su caso, olros sislemas de
fransparte de cualguier clase gue posibilifen ef
desplazamiento de personas en el drea mefropolifana
de la Ciudad de Valencia,

frticulo 3, La actividad principal de |a sociedad es la organizacion
y la prestacion del servicio plblico de transporte urbana, colectivo,
en superficie, da pasajeros y sus equipajes, en Valencia,

Cadigo Macional de Actividades Econdmicas {CNAE-2009): 4931
Transporte terrestre urbano de pasajeros.

Son actividades secundarias incluidas en el objeto social las
siguisntes:

a) El disefio, planificacién, construccion, gestidn,
explotacion y administracion de infrasstruciuras de
transporte, en sus diversos modos, incluidas las
estaciones de intercambio, las plataformas viarias y
olros emplazamientos relacionados con la movilidad.

b} La explotacion comercial, publicitaria y de Informacidn
en las plataformas vy espacios destinados a la
comunicacién  plblica en las infragstructuras  de
transporte.

c) La participacién en los procesos de integracion de los
maodos de transporte v en el desarrollo de un sistema
coordinado de gestién metropolitana de la movilidad.

d) La explotacion de instalaciones de generacidn de
energia de fuente renovable, limpia y libre de carbono.

En este sentido, con fecha 13 de diciembre de 2018, la EMT empezd a gaestionar el parking Centro Histrico Mercado
Central (situado en Valencia), como resultado de una encomienda de gestion otorgada por el Ayuntamiento de Valencia

para tal fin.

En enero de 2019 el Consejo de Administracion de EMT aprueba las instrucciones internas del procedimiento de
contratacion, que adaptan las antiguas instrucciones intermnas a la nueva ley de contratos del sector pablico.

También 2019, el Conssjo de Administracién de EMT ha acordado en sesién de 26 de noviembre modificar el articulo
16 de los estatutos soclales para disgregar la figura del secretario asesor del consejo, acordando establecer dos figuras
diferenciadas de secretario y letrado asesor y nombrando a tal fin secretario a Hilario Llavador Cislernes, secretario
General y del Pleno del Ayuntamiento de Valéncia, y como letrada asesora a Virginia Alvarez Guaita, responsable
jurldica de EMT. Asimismo, se acuerda introducir en el articulo 16 la figura de vicesecretario del Consejo de

Administracidn,

La Sociedad esta domiciliada en Valencia, Plaza del Correo Viejo n®5, donde fiene ubicada su sede social. Para el
desarrollo de gran parte de su actividad ufiliza dos depasitos sitos en Valencia. Uno de ellos en Calle San lsidro, 14 y

el otro en Calle Agustl Alaman | Rodrig S/N.

2. Bases de presentacién

al Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuzles han sido formuladas por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a |la Sociedad, que es el establecido en:

- Codigo de Comercio y la restante legislacion marcantil,

- El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido
modificado en 2016 por'el Real Decreto 8022016, de 2 de diciembre.
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- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad v Auditoria de Cuantas en
daesarmollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto da la nomativa contable espafiola vigente que resulte de aplicacion.

Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los regisiros contables de la Sociedad y se presentan de
acusrdo con el marco normativo de informacian financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los principios
y criterios en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patimaonio, de |a situacion financiera, de los
resultados de la Sociedad v de los flujos de efective habidos durante el correspondiente ejercicio. En particular, en
la elaboracion de las presentes cuentas anuales se ha aplicado el principio de empresa en funcionamiento, ya que,
en opinion de los Administradores de la Sociedad, no existen dudas significativas sobre la continuidad de la
actividad de la misma. Asimismeo, los Administradores no han tomado, ni tienen en proyecto, decision alguna que
pudiera alterar de forma significativa el valor contabilizado de los elementos de activo y pasivo, o el plazo en el que
se realizaran los actives o se liquidaran los pasivos.

Las cuentas anuales del ejercicio 2018, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacidn por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin
ninguna modificacion. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2019,

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.

Principios contables no obligatorios aplicados

Mo se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalments, los Administradores han formulado estas
cuentas anuales teniendo en consideracion fa totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales, No existe ningin principio contable que
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de fa incertidumbre

En la elaboracion de |as presentes cuentas anuales se han ulilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Motas d-c, 4-e y 4-f).
- Lavida 0fil de los actives intangibles y materiales (véanse Notas 4-a v 4-b).

- El calculo de provisiones (véase Nota 4-).

- Las tarifas medias de las validaciones de los diferentes bonos transporte {(véase Nota 4-h).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacidn disponible al cierre del
ejercicic 2019, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza
o a la baja) en los prdximos ejercicios, lo gue se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacidn en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

El balance al 31 de diciembre de 2018 adjunto presenta unos fondos propios negativos por importe de 4,8 millones
de euros y Un capital circulante negativo por importe de 0,9 millones de euros (negativo en 6,2 millones de euros y
3,5 millones de euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2018). Esta circunstancia es consecuencia de los
déficits de explotacién producidos porgue los ingresos obtenidos (sujetos a tarifas aprobadas por el Ayuntamiento)
son insuficientes para cubrir los costes del servicio pdblice que presta la Sociedad y las aportaciones del
Ayuntamiento en ejercicios anteriores no cubrian dichos déficits. El desequilibrio presupusastario es sometido al
inicio de cada ejercicio o al final del precedante a la aprobacién del Excmo. Ayuntamiento de Valencia, que
compromete su financiackon en dicho momento con su inclusion en el presupuesto municipal. Dicha financiacion
prefende cubrir &l déficit de explotacién previsto, El importe a financiar para el ejercicio 2020 ha sido estimado en
67,8 millones de euros y coincide con el resultado presupuestado para dicho ejercicio, habiendo sido aprobado por
el Pleno del Excro. Ayuntamiento de Valencia en su sesidn de fecha 20 de diciembre de 2019, La Sociedad registra
desde el sjerciclo 2007 |alransferencias dael Ayuntamiento mediante el abono al eplgrafe "Subvenciones de
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explotacidn” y cargo al eplgrafe "Deudoras comerciales y ofras cuentas a cobrar- Ayuntamiento de Valancia® de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del activo corriente del balance, respectivamente, Esto supone una modificacién
en el criterio de contabilizacion que se venia utilizando hasta el cierre de 2016,

Este cambio de cnterio viene promovido por informe publicado el 17 de noviembre de 2017 por la Sindicatura de
Cuentas donde se establece que "atendiendo a la normativa contable de aplicacion a las empresas pliblicas gue
reciben subvenciones de la entidad plblica dominants para financiar la realizacion de actividades de interes publico
o general, las subvenciones ¥ transferencias del Ayuntamiento de Valencia del ejercicio 2016 deberian haberse
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho afo como ingresos del ejercicio, siendo este critenio
coincidente con el manifestado por la Intervencian General del Ayuntamiento de Valencia®,

El Consejo de Administracidn, en base a esta indicacion aprobé el cambio de criterio el 11 de enero de 2018 con
efectos 1 de enero de 2017,

Histaricamente estas aportaciones han venide mostrandose insuficlentes para la cobertura global de la citada
diferencia entre ingresos y gastos, de manera que e Exemo. Ayuntamisnto de Valencia no ha aprobado en
determinados ejercicios las aportaciones complementarias comespondientes, A fecha actual estan pendientes de
aprobacion por parte de su Accionista Unico aportaciones complementarias por un importe total de 24,388,762,72
euros (comespondientes a los ejercicios 2007, 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013 por importe de 7.280.133,13 euros,
2.901.854,00 euros, 6.811172,37 euros, 3.715.84517 euros, 1.351.22316 euros y 2.328.534 89 euros,
respectivaments). Estas aportaciones complementarias, junto con la obtencidn de los recursos necesarios,
permitirian el mantenimiento de una situacion inanciera equilibrada. En esle sentido, en el presente ejercicio ha
habido aportaciones adicionales descritas en la nota 15 por importe de 3.208.281 euros (3.209.281 euros en &l
ejercicio 2018), las cuales sa destinaran a compensar parcialmante las aportaciones complamentarias pendientes
del ejercicio 2007,

Durante &l gjercicio 2016, la Secretaria General de Coordinacidn Autondmica y Local del Ministerio de Haclenda y
Administraciones Pablicas reguind al Alcalde del Excmo. Ayvuntamiento de Valencia que remiliera informacion
relativa a la extincidn de la Sociedad por entender que se encontraba en el supuesto de disolucidn automatica de
acuerdo con la Disposicion adicional novena de la Ley Reguladora de las Bases de Régimen Local, requerimianto
al gue se respondid que, de acuerdo con el Informe de 29 de julio de 2016 de |a Intervencion del Ayuntamiento, a
la Sociedad no le resulta de aplicacidn dicho supuesto, sin gue a la fecha se haya recibido ninguna otra
comunicacion del Ministerio de Hacienda v Funcidn Plblica sobre esta cuestidn. For tanto, ante la falta de
contestaciin por parte del Ministerio de Hacienda, los Administradores de la Sociedad, de acuerdo con lo informado
por la Intervencion General del Ayuntamiento, entienden gue la Disposicitn adicional novena no le es de aplicacién
a la Sociedad

Mediante acuerdo de la Junta de Gobierno Local del Exemo. Ayuntamiento de Valencia de fecha 30 de mayo de
2014 s aprobd un gasto de gestion anlicipada de aportacion ala EMT por un importe total de 25674 325 34 euros,
con carge a la aplicacidn presupuestaria GH160 44100 85010, propuesta de gasto 2014/2255 y desglosada en
diversas aportacionas anuales entre 2016 y 2024, Estas aportaciones se consfituyen con &l compromiso del Excmo.
Ayuntamiento de Valencia ante las entidades financiadoras y se destinaran anualmente a la satisfaccion de los
vancimientos de capital del préstamo sindicado de fecha 29 de julio de 2014 suscrito con Banco de Santander, 5.4,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Caixabank, 5.A. y Bankia, 5.A., ¥ a |a de los vencimientos del préstama
bilateral suscrito el 23 de septiembre de 2014 con lbercaja. Ambos préstamos estan avalados por el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia. En este sentido, el 7 de abril de 2017, como consecuencia de la refinanciacién descrita
en lanota 12, la Junta de Gobierno Local aprobd una redistribucion del importe pendiente de satisfacer de 2017 a
2024 para que de esta forma las aportaciones anuales del Excmo. Ayuntamiento de Valencia por este concepto
sean acordes con los nuevos vencimientos de los préstamos formalizados en 2017.

Los Administradores de la Sociedad consideran que la aprobacion de este gasto de gestion anticipada por el
Ayuntamiento de Valencia, junto al resto de aspectos miigantes descritos anteriormente, garantiza la continuidad
de la actividad de servicio pdblico obligatorio y esencial de transporte colective de viajeros que desarrolla la EMT
en el drea metropolitana de Valencia, y que no existe duda sobre la viabilidad patrimonial de |a Sociedad toda vez
que, con el compromise aprobado de 25.874.325 34 euros (desembolsados ya 10.431.868 eurcs, de los que
3.209.292,00 euros se corresponden a 2019 y para el presupueste municipal de 2020 ya e ha comprometido el
mismao importe gque el desembolsado en 2019,

La Sociedad fue reconocida come Medio Propio del Ayuntamiento de Valencia mediante la elevacién a pablico del
expadients municipal resuelto por acuerdo del Pleno de 22 da febrero de 2018. En 2018 recibid la encomienda de
gestion del aparcamiento del Mercado Central pero al hecho de gue esta actividad pudiera no reconocerse como
medio propio no vulnera el prinkipio de empresa en funcionamiento ya que supone un 1,6% del total de su cifra de

negocio.
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Con fecha posterior al cierre del ejercicio 2019 se ha producido una pandemia cuyos efectos y factoras mitigantes
para la entidad se explican en la nota 16 g} por lo gue no supone un riesgo para el principio de empresa en
funcionamiento de la entidad.

En la nota de hechos posteriores se describen los efectos que la crisis por la pandamia del COVID-19 esta teniendo
en las operaciones de la Sociedad asi como la imposibilidad de evaluar de forma fiable todos los potenciales efectos
futuros que la misma pudiera tener, dado que las incerfidumbres derivadas de esta situacion extraordinaria de
emergencia sanitaria son numerosas. Tal y como se ha comentado anteriormente el Excelentisimo Ayuntamiento
de Valencia apoya financieramente a la Entidad mediante una financiacion anual.

@) Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memaoria referda al gjercicio 2019 se presenta exclusivamente a efectos
comparativos con la informaciin del ejercicio 2018,

f) Agrupacién de partidas

Detarminadas pariidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la
medida en gus sea significativa, se desglosa la informacion an la memaoria,

g) Elementos recogidos en varias partidas

Los Gnicos elemeantos patrimoniales gue astén registrados en dos o mas partidas del balance corresponden a las
deudas a largo v corto plazo con los siguientes importes:

2019 2018
Denidas a largo plaze
Deudas con entidades de crédito 29.672.728,22| 15.229.456,29
Acreedores por arrendamiento financiero 16.451.423,11| 19.142.489.23
Dendas a corte plago
Deudas con entidades de crédito 3.033.42831( 323947573
Acteedores por arrendamiento financiero 2.691.072,95 341601147

h) Cambios en criterios contables

Mo se han producido cambios en criterios contables que tengan un efecto retroactive en las cuentas del ejercicio
anterior o anferiores,

i} Correccion de errores

En el presents ejercicio se ha registrado una provisién de formacion de los empleados por importe de 1751.006,48
euros cuyo devengo correspondla a ejercicios anteriores por importe de 1.281.713 46 euros, por lo que ha sido
reexpresada la informacion comparativa del ejercicic 2018 ajustando el efecto en el Patrimonio Neto de la Sociedad
en gl epigrafe de “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

3. Aplicacidn del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado formulada por los Administradores de la Sociedad y que se sometera a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la siguiente;

1.- Se propone la aplicacion del resultado positivo de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.396.397,28 euros)
a la compansacion de resultados negativos de ejercicios anteriores.

La disirtbucion de dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, no esté
permitida en los gigijentfps caleg:

13



Empresa Municipal de Transportes de Valencia, 5.A.1. {Medio Propio)
Memaoria ejercicia 2019

Si una vez cublertas las alenciones previstas poria ley (en general, dolacion reservas legal v de capitalizacion o
de nivelacian) o los esfatiulos, el valor del pafrimonio nefo es o, 8 consecuencia del reparto resulta ser, infenor al
capital social. A esfos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objelo de
distribueion, directa ni indirecta,

Si existieran pérdidas de eferciclos anteriores que hicieran gue el patrimonio neto de la sociedad fuera inferior a la
cifra del capital social. En ese caso el beneficio se destinars a la compensacion de estas pérdidas,

Si el imporfe de las reservas disponibles no es, como minimo, igual al importe de los gastos de invesligacion y
desarrolio que figuraen en el activo del balance.

5ila socfedad ha procedido a la reduccidn de capital para absorber pérdidas y la reserva legal no alcanza el 10%
dfel nuevo capifal.

Mormas de registro y valoracidn

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio
2014, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)

b)

Inmovilizade intangible

Como norma general, el mnmavilizado intangible se valora iniciaiments por su precio de adguisicion o coste de
produccidn, Posteriorments, se valora a su cosle minorado por la correspondiente amortizacidn acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deteriono que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcidn de su vida
iitil.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible que corresponden a concesiones administrativas se
amortizan siguiendo el método lineal, distribuyendo su coste entre los afios de duracidn de la concesidn,

La Sociedad también registra en este epigrafe los costes incurridos en la adquisicidn y desarrollo de programas de
ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amoriizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el
método lineal durante un pericdo de cuatro afios.

Inmovilizado material
El inmovilizado material se valora inicialmente de la forma siguisnte:

1. Elementos aportados por el Excme. Ayuntamiento de Valencia: al valer por el gue figuraban en |a escritura de
constitucion o en el documento de transferencia de activos y pasivos, seglin Acuerdo del Pleno de 12 de
noviembre de 1987, estimandose que el valor de cesién de los bienes recibidos no superaba su valor de
realizacion en el momento de la aportacion (véase Mota 6).

2. Bienes adquiridos por la Sociedad a lerceros: a su coste de adguisicion,

Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amaortizacion acumulada v, en su caso, por
las pérdidas por deterioro que haya experimentado, conforme al criterio mencionado en la Mota 4-c.

Los gastos de consarvacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material
s& imputan a la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio en que se incurren, Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras gue confribuyen a aumentar la capacidad o eficlencia o a alargar la vida 0fil de dichos bienes
se registran como mayor coste de los mismos.

Parte de las construcciones, tal ¥ como se menciona en la nota 5, se encuentran afectas a vanas concesiones
administrativas por parte del Excmo, Ayuntamiento de Valencia, por lo que la Sociedad amortiza dicho inmaovilizado
en el menor periedo entre la vida 0t estimada y el plazo de reversion de las mismas. El concesionario (la EMT) se
obliga a mantener en buen estado las parcelas asociadas a dichas concesiones, asl como las obras que efectle
sobre las mismas. Al término del plazo de concesion o si esta se produjese anticipadamente por las causas previstas
0 por causas de interés plblico, las obras e instalaciones reverlirdn a la Administracién en perfecto estado de
conservacidn y funcionamiento. Con seis meses de antelacion al término del plazo de duracion de las concesiones,
el Excmo. Ayuntamiento de Valencia designara un Interventor con objeto de inspeccionar los inmuebles sujetos a
revarsion v demas instalaciones complementarias e indicar el estado de la edificacién y de las instalaciones, asi
coma las reparaciones y reposicidnes exigibles a la concesionaria para que |a reversion se produzea en condicionas
idéneas. A fecha actual la Sociedpd esta eliendo los gastos de conservacion y mantenimiento necesarios para
gue las instalaciones se encuentre buen gstado, imputindose en la cuenta de perdidas y ganancias en el
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ejercicio en gue se incurren, A fecha actual, dado que |as reparaciones y reposicionas gue tengan que acometer a
la finalizacidn de las concesiones o bien, eslaran totalmente amorlizadas, o bien no seran relevantes, los
Administradores de la Sociedad estiman que no se derivaria ningln pasivo significative por las obligaciones futuras,
habiéndose cancelado el pasivo que mantenia en ejercicios anteriores por este concepto por importe de 8,4 millones
de euros, En el ejercicio 2018, en relacidn a la amortizacion acumulada de dicha provision de desmantelamiento
dotada hasta la entrada en vigor en 2008 del nuevo Plan General de Contabilidad, la Sociedad regularizd dicha
amortizacion por importe de 1.028.144 70 euros con abono a reservas, viéndose de esta forma minorado los
resultados negativos de glercicios anteriores (veéasa nota ),

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distibuyendo el coste de los activos entra
los afios de vida 0fil estimada o en el plazo de la concesian, el menor de sllos, segin el siguiente detalle:

Afios de Vida

Util Estimada
Construcciones i3
Instalaciones téenicas y maguinaria 12,5
Elementos de transporte 12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Baldh
Otro inmovilizado material 4all

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Otiles y los métodos de amortizacion
dal inmovilizado material v, sl procedes, se ajustan de forma prospectiva.

El beneficio o pérdida resuitante de la enajenacion o el retiro de un activo se caloula como la diferencia entre el
beneficio de la venta y i importe en libros del activo, v 2e reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro de valor de inmovilizado material e intangible

Al cierre de cada ejercicio, o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procedes a estimar
mediante el denominado “test de deteriore” la posible existancia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos actives a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y
el valor en uso,

Los valores recuperables se calculan pars cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre gue sea posible, los calculos de deterioro se efectian elemento a elemanto,
de forma individualizada.

En los ejercicios 2018 y 2018 los Administradores de la Sociedad no han registrado pérdidas por deterioro de su
inmovilizado material, conforme a lo descrito en la Nota 6.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos
se deduzca que se transfiaren al arrendatario sustancialmente los riesgos y baneflicios inherentas a la propiedad
del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

En las operaciones de arrendamiento financizro en las que la Sociedad actla como arrendatario, se presenta el
coste de los activos armendados en el balance segun la naturaleza del bien objeto del contrato v, simultaneaments,
un pasiva por &l misme importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del bien arendado y el valor
actual al iniclp del arrendamiento de las canfidades minimas acordadas, incluida la opcidn de compra, cuando no
existan dudap razonables sobre su gjercicio. Mo se incluirén en su calculo las cuotas de caracter contingente, &l
coste de los [servicios v los impuestos reperculibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se
imputa a la coenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas d cter contingente se reconocen como gasto del gjerciclo en gue se incurren,
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Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto
de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza,

Arrendamientos operativos

Se consideran arendamientos operativos aquellos acuerdos mediante los cuales &l arrendador conviene con el
arrendatario, el derecho a usar un activo durante un periodo de tiempo determinado a cambio de percibir un importe
lnico o una serie de pagos o cuotas sin que s trale de un arrendamiento de cardcter financiero,

Los gastos derlvados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en &l ejercicio en gque se devengan. Las cuotas derivadas de arrendamientos operativos se reconocen como gasto
de forma lineal durante &l plazo del arendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operative, se tratara como un cobro o
pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamianto, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del active arrendado.

Instrumentos financieros
Activos financieros
Los activos financieros que poses la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: actives financieros originados en la venta de bienss o en la prestacion de
sarvicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimenio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian
an un mercado activo.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de vencimiento
fijada v cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los que la Sociedad
manifiesta su intencidn y capacidad para conservarlos &n su poder hasta la fecha de su vencimisnto,

Dichos actives financleros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles. Con posteroridad se valoran por su coste amortizado,

Al menos al cierre del gjercicio la Sociedad realiza un test de deterioro. Se considera que existe evidencia objetiva
de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce el registro
de este deferioro se registra en la cuenta de perdidas y ganancias. En particular, y respecto a las correcclones
valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, |la Socledad registra las correspondientes
correcciones valorativas en funcion del riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto a su cobro.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Por el confrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, ¥ reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de actives financieros en las gue se
retenga sustancialments los riesgos vy bensficios inherentes a su propiedad.

Fasivos financieros

Son pasivos financieros aguelios débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por oparaciones de trafico de la emprasa, o también aguellos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran iniclalmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada
por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerda
con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generadao.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos tengan
condiciones sustancialmente difgrantes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasiva financiero que surge. De la mis ma se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales
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de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismao que se haya dado de baja, y la
contraprestacidn pagada, incluidos los costes de transaccidn alribuibles, v en la que se recoge asimismo cualquier
activo cedido diferente del efective o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas vy ganancias del ejercicio
en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda gue no tengan condiciones sustancialmente
diferantes, el pasivo financiero original no ze da de baja del balance, registrando el importe de las comisiones
pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del pasive financiere se detarmina
aplicande el tipo de interés efectivo, que as aquel que iguala e valor en lbros del pasivo financiero en la fecha de
modificacion con los flujos de efectivo a pagar segin las nuevas condiciones,

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes cuando e
prestamista es el mismo que otorgd el préstamoe inicial y el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo
financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos de efectivo
pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo onginal.

Existencias

Las existencias corresponden basicamente a combustible y materiales para consumo y reposicion vy se valoran a
sU precio de adguisicién o valor neto realizable, el menor, Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras
partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio
de adguisicion. En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad uliliza el matodo del coste medio ponderado,

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos los costes que seran incurndos en los
procesos de comercializacion, venta y distribucian,

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su valor estimado
de realizacion.

La Sociedad efectla las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adguisicion.

Al cierre dal ejercicio 2012 y 2018, los Administradores de la Scciedad no han registrado deterioros de existencias.

Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas cormientes bancarias y los depdsitos y adguisiciones temporales
de activos gue cumplen con todos los siguientes requisitos:

«  Son convertibles en efectiva,
*  En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a fres meses.
» Mo estdn sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor,

+ Forman parte de |a politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en |a Cuenta de Pérdidas v Ganancias o directamente en el Patrimonio
Meto, en funcidn de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que lo han originado, El impuesto
sobre henaficios da cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente coma los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es |a cantidad a satisfacer por la Socledad come consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un gjercicio. Las deducciones y otras ventajas
fizcales enffa cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asl coma las pérdidas fiscales
compensables de reicios anteriores v aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto cofriente.
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Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, ¥ su base fiscal, generan los saldos de impuestos
diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversion, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las varacicnes producidas en el gjercicio en los impuestos diferidos de aclivo o pasive se registran en la Cuanta
de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Meto, segun corresponda,

Los activos por impuesto diferido se reconocen Gnicamente en la medida en que resulta probable que la empresa
disponga de ganancias fiscales futuras gue permitan la aplicacion de estos activos,

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los actives por impuestos diferidos registrados, y se
rexdlizan los ajustes necesarios en |la medida en que existan dudas sobre su recuperabilidad fiscal futura. Asimismao,
en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros,

De acuerdo con la legislacian fiscal en vigor, la Sociedad, por su cardcter municipal, tiene una bonificacion del 88%
en la cuota Integra del Impuesto sobre Sociedades sobre las rentas derivadas de |a prestacion del senvicio municipal
de transporte de pasajeros.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funclon del criterio de devenge, es decir, cuando se producs la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con indepandencia del momento en que se produzca la corrienta
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen considerando el grado de realizacidn de la prestacion a la
fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de considerar como cobro anticipado el importe de las recaudaciones por venta de
bono-bus, bono-oro v otros titulos. & medida gue se van realizando los viajes =e registra el ingreso cormespondients,
deduciéndolo de la cuenta de cobros anticipados. Esta cuenta figura incluida en el epigrafe "Periedificaciones a
corto plazo” en el pasivo corriente del balance adjunto.

Los intereses recibidos de actives financieros se reconocen utilizando el método del lipo de interés efectivo. En
cualguler caso, los intereses devengados con posterioridad al momento de la adguisicidn de los activos financieros
sE reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las presentes cuentas anuales diferencian entra:

a} Provisiones: saldos acreedores gue cubren cbligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable gue origineg una salida de recursos, pero gue resultan indsterminados en cuanto a su
importe y/ o momento de cancelacion.

b} Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacidn futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima gue la probabilidad de que
s& tenga que atender la obligacién es mayer gue de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en |as
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados coma remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, ¥
registrandose los ajustes gue surjan por la actualizacion de dichas provisiones comoe un gasto financiero conforme
s@ va devengando,

La compensacion a recibir de un tertero en el momento de liquidar la obligacion, siempre gue no existan dudas de
gue dicho reembolso sera percibido,|s& rigmm‘wano activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por
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el que s2 haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; an esta
situacion, la compensacidn se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision.

Al cierre del ejercicio del 2019 y 2018, para cubrir determinadas obligaciones gue podrian surgir sobre sucesos
pasados, los Administradores de |a Socledad han registrado varias provisionss (véase nota 11 de la presente
memoria).

Indemnizaciones por despido

De acuardo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el gjercicio en el que se adopta y
comunica la decisidn del despido.

Informacion sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utiizados de forma duradera en la actividad
de la Sociadad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medicambiental y la proteccion y mejora del
medicambienta, incluyendo [a reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

Estos activos se hallan valorados a precio de coste de adquisicion. Los costes de ampliacion, modernizacion o
mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad, eficiencia, o un alargamiento de la vida Otil de
estos bienes, se capitalizan como mayor coste. Las reparaciones vy los gastos de conservacion y mantenimiento
incurnidos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los gastos devengados por las actividades medicambientales realizadas o por aquellas actividades realizadas para
la gestion de los efectos medicambientales de las operaciones de la Seciedad, s Imputan en funcidn del principio
del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios gue los mismos representan, con
independancia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

m) Compromisas por pensiones

n}

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Socledad esta obligada al pago, a los trabajadores gue se jubilen,
de una gratificacion, por una sola vez, por importe de 179187 euros (fue de 1.748,07 euros en 2018). Durantez el
gjercicio 2003 la Sociedad externalizd el pago de dicha gratificacién de acuerdo con la Ley de Ordenacion y
Supervisidn de los Seguros Privados (Ley 30/1985, de 8 de novismbre), contratando un seguro de vida colectivo,
El importe devengado figura registrado en el epigrafe "Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias (vease
Mota 14.c).

Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de |las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Socledad sigue los criterios
siguientes:

a) Subvenciones, donaciones vy legados otorgados por socios: a partir del gjercicio 2017, tal y como se ha descrito
en la nota 2.d, se registran en el epigrafe "subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejerciclo”
de la cuenta de pérdidas mientras que en ejercicios anteriores, se registraban directamente en fondos propios
para financiar el desequilibrio presupuestario generado cada ejercicio por la Sccledad. Los gastos asociados
a la percepcion de estas subvenciones reciben el mismo tratamiento que las operaciones con instrumentos
de patrimonio.

b} Subwvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable del importe
o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados en proporcion
a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso,
cuando se produzea su enajenacion o correccion valarativa por deterioro.

c) Subvenciones de explofacion: corresponden a subvenciones recibidas de su Accionista Unico, el
A}runlamier.\to de Valgncia y se abonan a resultades en el momento en el que se hace efectivo el ingreso.
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fi) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferancia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran
gue no existen riesgos significatives por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el
futuro,

o) Clasificacidn de los activos y pasivos entre corrfentes y no corrientes

Los activos y pasivos se prasentan en el balance clasificados entre corrienies y no comientes. A estos efectos, los
activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacion de fa
Socledad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo, son diferentes a los
anteriores y su vencimiento, enajenacidn o realizacion se espera que se produzca en el plazo maxime de un afio;
se mantienan con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liguidos equivalentes cuya ufilizacion
no esta restringida por un periodo superior a un afo. En caso confrario se clasifican como activos vy pasivos no
correntes.

El ciclo normal de explotacién es inferior a un afio para todas las actividades.

5.  Inmovilizado intangible

El movimiento habido durante los ejercicios 2019 y 2018 en las distintas cuentas del inmovilizado intangible y de sus
correspendientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2019
Eurozs

Sald i N Sald

Im’ci; Adiciones Bajas F?na?
Coste:
Concesiones 6.016.528,27 - - 6.016.528,27
Aplicaciones informéticas 541.986,59 350.580,07 - BU2.5660,60
Total coste 6.558.514, 806 350.580,07 - G, 909.0494,93
Amortizacion neumulada:
Concesiones (1.295.365,50) (60.773,04) - (1.356.138.54)
Aplicaciones informéticas (335.208,63) (112.945,73) - (448,154, 36)
Total amortizaciin acumulada (1.630.574,13) (173.718,77) - (1.804.292 903
Total neto 4.927.940,73 5.104.802,03

Ejercicio 2018
Euros

Saldo =p 7 Saldo

Iriisiil Adiciones Bajas Final
Coste:
Concesiones 6.016.528,27 - - 6.016.528,27
Aplicaciones informiticas 58459251 [48.993.41 (191.599,33) 541.986,59
Total coste 6.601.120,78 148.993,41 (191.599,33) 6.556.514,86
Amuortizacion acomulada:
Concesiones (1,234,592 46) (60,773,004} - (1.295.365,50)
Aplicaciones informidlicas (4. 566,18) (62.241,78) 161,599 33 (335.208,63)
Total amortizacion acumulada (1699158, 6:4) (123.014,82) 191.599,33 (1.630.574,13)
Total neto 4.900.962,14 4,927.940,73
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Con fecha 11 de julio de 1994 tuvo lugar una ampliacién de capital mediante aportacién no dineraria consistenta en
una concesion administrativa por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valencia a la Sociedad, sobre la parcela agregada
de ofras individuales situadas en la calle San Isidro-Tres Gruces, de 62.363 m? con la finalidad de construir y
posteriormente explotar los depositos sur y talleres centrales de la Sociedad (véase MNota 8). La concesion
adminisirativa se contabilizd por 4.003.697,24 eurcs, de acuerdo con la valoracion efectuada por un experto
independients. Dicha concesion tiene una duracién de 99 afos, a cuyo término las obras e instalaciones revertiran al
Ayuntamiento en perfecto estado de conservacion y funcionamiento.

Asimismo, con fecha 28 de |unio de 1996 |a Junta General de Accionistas aprobd una ampliacion de capital gue fue
ratificada el 30 de mayo de 1997 y que fue inscrita registralmente y contabilizada el 14 de julic de 1988, Esta ampliacion
da capital se hizo mediante aportacidn no dineraria consistente en una concesion administrativa sobre el edificio situado
&n la Plaza dal Correo Viejo de Valencia donde se ubica la sede social de la Sociedad (véase Nota 6), La concesion
administrativa se contabilizé por importe de 328.573,32 euros, de acuerdo con la valoracion efectuada por un experto
independiente. Esta concesidn tiene una duracién de 99 afos, a cuyo término las obras e instalaciones revertiran al
Ayuntamiento en perfecto estado de conservacidn y funcionamiento,

Con facha 21 de mayo de 1999 el Pleno del Ayuntamiento de Valencia aprobd una cesion de uso, en forma de
concesion administrativa sin contraprastacion por parte del Excmo, Ayuntamiento de Valencia a la Sociedad sobre la
parcela situada en la calle Ingeniero Fausto Elio n® 9 (Depdsito Morte), de 26,245 metros cuadrades, con la finalidad
de construir v posteriormenta explotar los depositos norte y talleres de la Sociedad (véase Mota 6). Postariormente, en
2004, dicha concesion se contabilizd por importe de 1.684.257 71 euros y fue asignada como aportacion no dineraria
an la ampliacién de capital realizada en dicho ejercicio. Esta concesian también tiene una duracion de 99 afios, a cuyo
t&rmino las obras e instalaciones situadas en dichos terrenos, revertiran al Ayuntamiento en perfecto estado de
conservacion y funcionamianto. El valor asignado a la concasidn en la ampliacion de capital es el valor detarminado
por los servicios t&cnicos del Ayuntamiento a los efectos del acuerdo original de la concesién de 1998 y resulta inferior
a la valoracién que se realizd en diciembre de 2004 por un experto independiente,

De las inmovilizaciones intangibles de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2018 se encontraban totalmente amortizados
determinados elementos (aplicacionas informaticas) que seguian en uso, cuyos valores de activo y comespondiente
amortizacién acumulada ascienden a 180.500,00 euros {140.500,00 evuros al cierre del ejercicio 2018).

Inmovilizado material

El movimiento habidoe durante los gjercicios 2019 y 2018 en las distintas cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:
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Ejercicio 2019
Euros
Otros
Saldo movimientos Saldo
Imicial Adiciones Bajas (Mota 4.b) Final
Coste:
Terrenos ¥ construcciones 15.113.737,38 - - - 15.113.737,38
Instalaciones idenicas y magquinaria 10083 481,45 309, 488,00 (411.102,98) - 9.981.866,47
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6,795.056,12 1.549.570,08 (795,07) - £.343.831,13
Elementos de transporte 109,998 994,52 17.396.845,17 | (12.685.610.26) - 114.710.228,73
Inmovilizado en curso y anticipos 206780 34.300,00 - - 36.367.80
Oiro inmovilizado 1.524.501,40 303.901,84 - - 1828 403,24
Total coste 143.517.838,67 19.594.105,09 | (13.097.509,01) 0,00 150.014.434,75
Amortizacion acumulada:
Terrenos vy constrecciones (%.780.964,45) (02 966,80) - - (9.223.931,25)
Instalaciones técnicas y maguinaria (7.353.500,14) | (1.202.532,65) 411.102,98 5 (B.144 92881}
Otras instalaciones, wiillaje ¥ mobiliario (5.879.776,24) (11445949 795,07 - {5,993 440,66)
Elementos de transporte (B6.219.348,26) {(3.R06.171,29) 12.685.610,9 - {77.339.908,5%
Oitro inmovilizado (919.314,04) (54,324,100 - - (973.638,14)
Total amortizacion acumulada (109.152.903,13) {5.620.454,33) 13.097.509,01 0,00 | (101.675.84845)
Total neto 34.364.954,03 48.338.586,30
Ejercicio 2018
Euros
(Mros
Saldo movimientos Saldo
[nicial Adiciones Bajas {Mota 4.b) Final
Coste:
Terrenos v constilcciones 15,113.755,87 - - 15.113.755,87
Instalaciones téenicas y magquinaria 9.270.612,39 82748719 (14.618,13) - 10.083.481,45
Otras instalaciones, utillaje ¥ mohiliario 6.331.362,48 58719911 (123.305,47) - 6,795.056,12
Elementos de transporte 7. 370,592,07 14.533 837,51 (1.905.435.06) % 10:9,998.994,52
Inmovilizado en curso y anticipos - 2.067.80 - - 2.067.80
Ofro inmovilizado 1.473.877.06 51.745.74 (1021400 - 1.524.501.40
Total coste 129.560.199.87 16.002.337,35 (2.04:4.680,06) - | 143.517.857,16
Amortizacion acumulada:
Terrenos ¥ consfrucciones (H.BRE.815.08) (445.275,65) - 553.125,76 (8. 780.964,45)
Instalaciones Wenicas ¥ maguinaria (6.671.768,39) {7049.541,98) (14.618,13) 103.192,10 (7.353.500,14)
Oitras instalaciones, utillaje v mobiliario (6.052.252,04) (322.856,51) (123.505.47) 3TLE26.84 (5.879.776,24)
Elementos de transporte (B4.215.674,62) (3.901.545,87) {1.897.872.23) - | (B6.219.348,26)
Cireo inmovilizado (B67.374.83) (53.060,61) {1.121.40} - (919.314,04)
Taotal amortizacion acumulada (106.695.884,96) {5.522.280,62) (2.037.117,23) 1028, 144,70 | (109.152.903,13)
Total neto 22.864.314,91 34.364.954,03

El epigrafe "Terrenos y construcciones” incluye el coste de la inversidn realizada en la construccidn de los "Depositos
sur’, "Depdsitos norte”, "Talleres centrales” y "Sede social’, en las parcelas e inmuebles cedidos por el Excrmo.
Ayuntamiento de Valencla en régimen de concesion administrativa (véase Nota 5). La préctica totalidad de las
instalaciones técnicas propiedad de la Sociedad estan ubicadas en dichos edificios.

Durante &l ejercicio 2019 la Sociedad formalizéd una operacion de préstamo cen el Banco Europeo de Inversiones por
importe de 398,000.000,00 euros para inversiones financieramente sostenibles, entre ellas, renovacion de parte de la
flota por autobuses més sostenibles. El 14 de agosto de 2019 se materializd la primera disposicidn por Importe de
19.000.000 euros, ya dispusstos en parte para la adquisicion de 24 autobuses hibrides (22 articulades y 2 estandar),
el desarrollo de un nuevo sistema de monilores a bordo en todos |os autobuses de la flota v la ejecucion del proyecto

de tapado de fosos y equipos de talleres en deposito sur de San [sidro.

2.
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Durante el ejercicio 2018 la Sociedad formalizd dos operaciones de leasing por importe de 13,952 638,00 euros para
la adquisicion de un total de 37 autobuses hibridos y eléctricos destinados a renovar |a flota. Dicha compra de flota
financiada a través de leasing fue aprobada en el Pleno del Ayuntamiento de 25 de enero de 2018, operacion aprobada
previamente el 11 de enero de 2018 por el Consejo de Administracién de la Sociedad.

Mo se han iniciado nuevas operaciones de leasing en 2019,

Durante el ejercicio 2019 y 2018 la Socledad ha dado de baja diferentes elementos de su inmovilizado material que
corresponden, principalmente a autobuses, habiendo generado unos beneficios por importe de 2.027,50 euros en 2019
{beneficios por importe de 8.526,71 euros en el ejercicio 2018), que han sido registrados en el epigrafe "Deterioro y
resultado por enajenacionss del inmovilizado v otros”, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados
que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
2019 2018
Edificios ¥ construcciones 115.514,53 115.514,53
Instalaciones técnicas ¥ magquinaria 3.891.888.81| 1.388.826,22
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 469402461 3.665.930,80
Elementos de transporte 39.802.157,61| 72.550.896,00
Otro inmovilizado 584.372.26| 1.246.981,77
Total 69.087.957 82| T8.968,149,32

La Sociedad posse inmuebles, ubicados principalmente en terrencs cedidos por el Exemo. Ayuntamiento de Valencia
en régimen de concesion administrativa (véase Mota 5), cuyo coste al clerre de los ejercicios 2019 y 2018, es al
siguients:

Euros
2018 2017
Terrenos 233.072,49 233.072.49
Construcciones 14.880.683,38 14.880.683,38
Tuotal 15.113.755,87 15.113.755,587

El 14 de diciembre de 2018, la Junta de Gobierno Local aprobd una nueva subvencién para la adgquisicion de autobuses
(electricos y arficulados) por importe total de 5.275.300,00 euros asociado a Inversiones Financieramente Sostenibles,
que complemantan a los fondos solicitados al FEDER (775,300 euros). A 31 de diciembre de 2019 se han amortizado
527.530 euros en 20189,

El 27 de diciembre de 2018 la Junta de Goblerno local aprobd una nueva subvencion con el mismo objeto que la
anterior por valor de 3.675.300 euros. Con esla aportacion se complementa el 50% restante del coste del autobls
electrico adquirido en 2018 y los dos hibridos en 2019 asociados a la financiacidn FEDER (775300 euros) de los que
52 han amortizado 77.530 euros en 2018, El resto (2.900.000 euros de la partida de Inversiones Financierameanle
Sostenibles) se conceden para la renovacion de flota. De esta Oltima parte segunda aportacion no se ha amortizado
nada dado que estas ayudas se han concedido al final del gjercicio (véase nota 10).

Ambas subvenciones se han aplicado y justificado en su totalidad en 2019,

Taly coma se indica en la Nota 7, al cierre del ejercicio 2019 y 2018 la Sociedad tenia contraladas diversas operaciones
de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material.

La paolitica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a gue estan sujetos los
diversos elemenios de su inmovilizado. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las pdlizas contratadas cubrlan en su
totalidad el valor nato contable del inmovilizade material.

A fecha de cierre dej ejarch 9 no existen compromisos firmes de compra relacionados con el inmovilizado material.
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7. Arrendamientos

Al cierre del ejercicio 2019 la Sociedad, en su condicidn de arrendatario financiera, fiene reconccidos elementos da
transporte arrendados por un coste de 28.255.542 euros (37.023.167 74 euros al cierre del ejercicio 2018). Las cuotas
de arrendamiento minimas contratadas con los arrendadores (incluyendo las opciones de compra), de acuerdo con los
actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, son las siguientes:

Ejercicio 2019
Euros
Valor Valor
Mominal Actual
Menos de un afio] 2.692.083,73| 2.691.072,95
Entre uno y cinco afios| 10.007 879,93 10.018.814,55
Mis de cinco afios| 6.446.018,53 6.432.608,56
Total 19.145.982,19 (19.142.496,06
Ejercicio 2018

Euros
Valor Valor
MNominal Actual
Menos de un afio 3435441 .83 341601147
Entre uno y cinco aiios 12.739.451,57| 12.699.502,69
Mis de cinco afios 0.442.809,11| 6.442.986,54
Total 22.617.702,51| 22.558.500,70

La principal informacién relacionada con los contratos de arrendamiento financiero al cierre de los ejercicios 2019 y
2018 se muastra a continuacion:

Euros
2019 018

Duracidn promedio de los confratos (afins) 10-12 10-12
Afios transcurridos (periodo medio) 4 5
Mimero de autobuses o7 16¥
Sistema de Ayuda a la Explotacion (5.A.E.) 1 1
Precios de coste:

Valor al contado 28.255.542,00 48.011.583,19

Valor de las opciones 769.325,51 TER.980,12
Cuotas satisfechas:

En gjercicios anteriores 46.227.813,09 42.885.721.86

En el gjercicio 3.416.011,47 3.342.091,23
Cuotas pendientes de pago (MNota 12):

Corto plazo 2.691.072,95 34601147

Largo plazo 16.451.423,11 19.142 489,23

En su calidad de arendatario operativo, Unicamente indicar que pare de los locales y edificios utilizados por la
Sociedad se encuentran arrendados a terceros. El coste anual de estos arrendamientos durante el ejercicio 2019 ha
ascendido a 67.245 68 euros (46.664,82 euros en el ejercicio 2018). Dichos costes se incluyen an el epigrafe "Semvicios
exteriores” de la cuenta de pérdidas y gapancias adjunta. Mo se desglosan las cuotas de arrendamiento minimas de
los proximos afios, dada su escasa relevancia a efectos de una adecuada comprension de las presentes cuentas

anuales. m

| //_
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El epigrafe de *Samicios exteriores” de la Cuenta de pérdidas y ganancias adjunta recoge el canon que se le debe al
Excmo, Ayuntamignto de Valencia como contraprestacian municipal por el 40% de la facturacion del Parking Centro
Histarico Mercado Central por importe de 307 675,40 euros en 2018, En 2018 no habla importes por este concepto por
ser 2019 el primer afio de explotacion del mismo. (ver Mota 15)

8.  Activos financieros
Deudores comerciales v ofras cuentas a cobrar
El saldo del epigrafe “Clientss por ventas y prestaciones de servicios" del balance al 31 de diciembre de 2018 y 2018
adjunto incluye, principalmente, cuentas a cobrar a los distribuidores por la venta de titulos de transporte.
En &l gjercicio 2018, la Sociedad registrd un deterioro por importe de 123.354,79 euros principalments con
Ayuntamientos dada la antigledad de la deuda. En el ejercicio 2019 no se ha registrado ningin deterioro adicional.
El epigrafe *Deudores varios” del Balance de Situacidn adjunto incluye en 2019 4,284,476 euros a cobrar del Exemo.
Ayuntamiento de Valencia (B86.467,37 euros en 2018) de los cuales 3.675.300 eurcs son, principalmente,
subvencionas pendientes de cobro (véanse Motas 10y 15).
Efectiva v ofros activos liquidos equivalentes
La composicidn de este eplgrafe al 31 de diciembre es la siguiente:
Euros
209 2018
Caja T21.136,00 290,668,584
Cuentas corrientes a la vista 5.885576,05 7.568.182,83
Total 6.606.712,65| 7.858.851,67
Las cuentas corrientes devengan el ipo de interés de mercado para esle tipo de cuentas,
Mo hay restricciones a la disponibilidad de estos saldos.
9. Informacidn sobre la naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccion Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés, asi como
a los riesgos de crédito y liguidez. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la
Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiens su lesorerla y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de
reconocido prestigio, La Sociedad no fiene contratados seguros de crédite sobre sus cuentas a cobrar,
considerando su experiencia histérica, la tipologia de sus clientes, ete. En este senfido, existe una elevada
concantracion en las mismas, siendo en su mayor parte cuentas a cobrar a Entidades Plblicas.

b} Riesgo de liguidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como del préstamo sindicado y de la mayoria de
la financiacidn gue se detalla en las MNotas 12 y 15, cuyas cuotas se encuenfran aseguradas por el Exemo.
Ayuntamiento de Valencia, en base a los acuerdos alcanzados con las entidades financieras.
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¢) Riesgo de tipo de interés:

Tanto |a tesorerla como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de interés, &l cual
podria tener un efecto relevante en los resultados financieros y en los flujos de caja,

10. Patrimonic neto

Capital

El capital social al 31 de diciembre de 2018 y 2018 esta formado por 15.000 acciones ordinarias de 1.000 euros de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desemboisadas, siendo el acclonista Unico el Excmo. Ayuntamiento da
Valencia.

De acuerdo con los estatulos, las acciones de la Sociedad no pueden ser enajenadas,

Aportacién de socios para compensacion de resultados

La Sociedad viene recibiendo del Excmo. Ayuntamiento de Valencia aportaciones para compensar el desequilibrio
presupuestario que se produce por la aplicacién de tarifas con precios inferiores a los de equilibrio. Desde el ejercicio
2017, tal y como se ha descrito en la nota 2.d, dichas aportaciones se registran en el epigrafe "subvenciones de
explotacion incorporadas al resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y ganancias mientras gue en gjercicios
antarioras se registraban directamente en fondos propios.

Subvenciones de capital

El mavimiento habido durante los ejercicios 2018 y 2018 en la cuenta de subvenciones de capital, es el siguiente:

Euros
2019 2018
Saldo inicial 5.774.396,53) 47508930
Adiciones 3.897.676,66( 5.435.233.15
Imputaciones a resultados (73708133 (135.925.92)
Saldo final 8.934.991,86| 5.774.396,53

La informacién sobre las subvenciones de capital recibidas por la Sociedad, vigentes al 31 de diciembre de 2019, es la
siguiente:

1.

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad recibid una subvencion del Ministerio de Fomento por importe de 102.341,00
euros para la promocian del proyecto SIVBC (promocidn de la movilidad sostenible en el ambito urbano) y el
proyecto Encordest (sistema de informacion variable de bajo coste para ayuda a personas con discapacidades
basado en paneles de bajo consumo, placas solares y bluetooth). El importe amortizado durante el ejercicio 2019
ha ascendido a 8.187 28 euros {mismo importe en 2018).

En el ejercicio 2008 la Socledad recibid una subvencion de la Agencia Valenciana de la Energla por importe de
60.000,00 euros para la instalacion de veinficinco puestos de carga de gas natural comprimido. El importe
amortizado durante el ejercicio 2019 ha ascendido a 2.784,90 euros (mismo importe en 2018),

En el ejercicio 2008 |a Sociedad recibit una subvencidn de la Agencia Valenciana de |s Energia por importe de
156.654,00 euros para la adquisicion de siete autobuses de gas natural comprimido y para el desarrollo de las
infraestructuras del abastecimiento de biodiesel de la fiota de autobuses. Asimismo, la Sociedad registrd en el
epigrafe "Subvenciones donaciones y legados recibidos” del balance a 31 de diciembre de 2009 una subvencion
por importe de 153.677,01 euros procedente del FEDER para la financiacion del proyecto e-Mobility, que consiste
en el desarrollo de servicios informativos para la movilidad cludadana. El importe amortizado durante el ejercicio
2019 asciende a 7.912,32 y 6.403,21 euros, respectivamente (14.212,32 y 15.367,70 euros en 2018). En 2019 la
subvencion procedente del FEDER hrn guedado totalmente amortizada.
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En el ejercicio 2010 la Sociedad recibié diversas subwenciones de la Agencia Valenciana de la Energia por importa
total de 320.452,00 eurcs, destinadas principalments a proyectos de mejora a la movilidad de los pasajeros asl
como a la instalacion de diversos paneles informativos. El imparte amortizado durante el ejercicio 2019, al igual
que en 2018, ha sido de 25.378,21 euros. Asimismo, la Sociedad registrd en el eplgrafe "Subvenciones donaciones
vy legados recibidos” del balance a 31 de diciembre ds 2010 una subvencién por importe de 141.298,00 euros
procedente del Ministerio de Sanidad y Politica Social para la realizacién de un proyecto de mejoras en la
accesibilidad a personas con movilidad reducida. Dicha subvencion fue completada durante el ejercicio 2011
mediante la aportacion concedida por la Fundacidn ONCE por importe de 31.016,81 euros, siendo el importe total
da la subvencion de 172.314,81 euros. El importe amortizado durante &l ejercicio 2018 ha ascendido a 14 270,85
suros (mismo importe en 2018), Adicionalmente, la Sociedad recibit una subvencion de la Agencla Valenciana de
la Movilidad (aVM) en concepto de apoyo a la implantacion del sistema de peaje sin contacto, por importe global
de 86.651,50 euros, de las cuales se han amorfizado 7.218,07 euros en cada uno de los gjercicios 2018 y 2018,

En &l ejercicio 2011 la Sociedad recibid diversas subvenciones de la Agencia Valenciana de la Energla por importe
total de 120.999,00 euros, destinadas principalmente a proyectos de mejora a la movilidad de los pasajeros y de
ahorro y eficiencia energética en el transporte. El importe amortizado durante los ejercicios 2018 y 2018 asclende
a 12,009 90 euros,

Durante el gjercicio 2012 la Sociedad recibit una subvencidn del Convenio Imserso-Fundacin ONCE por importe
de 51.451,63 euros, destinada principalmente a la instalacion de equipos de informacion en los autobuses para la
ayuda a bordo de las personas con movilidad reducida. El importe amortizado durante el ejercicio 2019 y 2018
asciende a 4.368,90 euros.

Durante el ejercicio 2014 |a Sociedad recibid una subvencion del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio por
importe de §1.750,00 euros, destinada a la adquisicion de un aulohis (véase Mota 8), dentro del programa de
financiacion de proyectos estratégicos de inversion en ahorro y eficiencia energética. El importe amortizado
durante el gjercicic 2019 y 2018 ha ascendide a 4.140,00 auros,

En el gjercicio 2017 la Sociedad ha recibido un total de subvenciones de 65.133 60 euros con el siguiente desglose:

- 20.149,20 euros por B paneles informativos, minorada en 2018 por importe de 2,050,80 euros
- 30.842,00 euros por 35 BusCan
- 1414200 por actualizacién APPBus web EMT

El importe amortizado durante el ejercicio 2019 ha ascendido a 6.257 01 euros (6.513,36 euros en 2018),

En &l gjercicio 2018 la Sociedad recibid un total de subvenciones de 104.340,35 euros, minoradas en 2018 por
impaorte de 11,782,62 euros, del IVACE destinadas fomentar el ahorro y la eficiencia energética en el transporte y
para el desarrollo de infraestructuras con abastecimiento biodiesel, El importe amortizado durante el ejercicie 2018
ha ascendido a 8.314 40 euros (15.375,40 euros en 2018).

En &l ejercicio 2018 la Sociedad recibié un total de subvenciones de 5.275.300,00 euros por parte del Excmo.
Ayuntamiento de Valencia con la finalidad de adquirir nuevos autobuses, entre ellos un autobiis eléctrico y dos
autobuses articulados (véase nota 6). De dicha subvencion, se han amortizado 527.530 euros en 2019; en 2018
al no haber sido adquirides dichos autobuses al cierre del ejercicio, no se registré importe alguno en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En &l gjercicio 2019 la sociedad ha recibido subvenciones del Instituto Valenciano de Competitividad Empresanal
(IVACE)} por un total de 303.376,80 euros; estas ayudas apoyan proyectos relacionados con la reduccion del
consumo de energia en el ssctor del transporte mediante el fomento de adquisicién de vehiculos electricos,
hibridos o propulsados por combustibles alternativos (Actuaciones tipo E4T2TA), elimpulso de nuevas tecnologias
y sistemas inteligentes de transporte piblico urbano (Actuaclones lipo E4T24B) o infraestructuras de recarga para
vehiculos eléctico (Actuaciones tipo E4T29B), que permitan diversificar los consumos hacia la utilizacién de
combustibles alternativos, disminuyendo asl el impacto ambiental del transporte en la Comunitat Valenciana. Una
segunda linea de proyectos apoyados por el IVACE, han sido los relaclonadas con eficiencia energética en la
industria (Actuaciones tipo E4IN12) v en los edificios del sector terciario (Actuaciones fipo E4ED32) encaminados
a la obtencién de un ahorro de energia, junto a proyectos de implantacion de sistemas de geslidn energética,
medida y control de los consumos y variables energéticas (Actuaciones tipo E4SGE1). La amortizacion en 2019
ha ascendido a 30.337 69 euros, Asimismo, en el gjercicio 2018 el Excelentisimo Ayuntamiento de Valencia ha
concedido ayudas por importe de 305.500 euros, 469.800 euros (ambas relacionadas con fondos FEDER) y
2.900.000 euros para la adguisicion de un autobls eléctrico, dos autobuses articulados v para la renovacion de la
flota de nuevds aulobuses, respectivamente: da las dos primeras subvenciones se han amortizado 77.533 euros
en el glercicioly da la t ra no se ha amortizado nada en el ejercicio puesto que se ha concedido al final del mes
de diciembre.
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Al cierre de los gjercicios 2019 v 2018, la Sociedad habia cumplide con todos los requisitos necesarios para la
percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormentea.

11.

Provisiones y contingencias

El mavimiento habido en el epigrafe "Provisiones a largo plazo” ha sido el siguiente:

e . o Reversiones |
Ejereicio 2019 Saldo inicial | Dotaciones Aplicaciones Traspasos s P Saldo final
Otras responsabilidades | 1.493.808,07 469.293,02 - - - 1.963.101,09
Ejercicio 2018 Saldo inicial | Dotaciones | Aplicaciones Traspasos Rx:vmsmp - Saldo final
Cancelaciones
Otras responsabilidades | 697.778,11 | (153.000,00) | 318.114,00) |  (14.569,50y | 21209461

Sequn sentencia 265/2017 de 6 de junic de 2017, la Sociedad ha provisionado parte del crédito de formacion
devengado en ejercicios anteriores; asimismo, también ha provisionado el crédito por este mismao conceplo devengado
en el afo 2019, El total de la provisidn asciende a 1.751.006 48 euros de los cuales 1.281.713,46 se han dotado
minorando las reservas de la Sociedad por corresponder a ejercicios anteriores por lo que el saldo inicial de
“Provisiones a largo plazo® ha sido reexpresado (ver Nota 2 1), v 469.293,02 euros se han registrado en la Cuenta de
Resultados del ejercicio 2019

El movimiento habido en el epigrafe “Provisiones a corto plaze” ha sido el siguients:

i —_— . . Reversiones [
Ejercicio 2019 Saldo inicial Dotaciones Aplicaciones | Traspasos Coniotliings Saldo final
Otras responsabilidades 318.114,00 1.172.378,45 ) _ (110.941,13) 1.379.551,32
R Saldo : bt Reversiones / :
Ejercicio 2018 nicial Dotaciones | Aplicaciones Traspasos Cticelaaionis Saldo final
Otras responsabilidades - - - J18.114,00 - J18.114,00

Al 31 de diciembre de 2018 habia 318.114 euros provisionados por obligaciones relacionadas con el nuevo convenio,
en el gjercicio 2019 se ha revertido un exceso de provision por importe de 110.941,13 euros.

Asimismo, en el glercicio 2019 se han provisionado un total de 815.005,45 euros cormespondientes a contingencias
calificadas como probablas v 357,373 euros que se van a pagar en 2020 correspondientes al pago de dias de convenio

devengados en 2018,

12. Pasivos financieros a largo y corto plazo

El valor en libros de cada una de las categorias de pasives financieros establecidas en la norma de registro y valoracion

novena del PGC es el

shguiente:
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Largo plazo
CLASES
Dwudig on EE‘ﬁd“dES do Derivados y otros TOTAL
crédito
CATEGORIAS 2019 2018 2019 2018 2019 2018
E:gb;:“” partidas a ( ¢ 154.151,33 | 34.371,945,52 | 327.453,90 | 327.453,90 | 46.451.605.23 | 34.699.399,42
TOTAL NO
CRRIIETE 46.124.151,33 | 34.371.945,52 | 327.453,90 | 327.453,90 | 46.451.605,23 | 34.699.399,42
Corto plazo
CLASES
Deudas con entidades de ; '
erédito Derivados y otros MOTAL
CATEGORIAS 2019 2018 2019 2018 2019 2018
;égbai:“ y partidas 8] 5 054 501 96| 6.655.487.20| 203.461,15| 582.527.55 | 5.927.962,41 | 7.238.014,75
TOIAL 5.724.501,26 | 6.655.487,20 | 203.461,15| 582.527,55 | 5.927.962,41 | 7.238.014,75
CORRIENTE - : s A% ' Rttt ’

Las deudas con enlidades de crédito incluyen los acreedores por arrendamiento financiaro,

Deudas con entidades de crédito

La composicion de las deudas con entidades de crédito al cierre de los ejercicios 2018 y 2018, de acuerdo con sus
vencimientos, s la siguiente:

Ejercicio 2019

Euros

2020

2021

2022

2023

2024

Resto

Total

Prestamos
Intereses

2.846.0099,05
187.329.26

2.840,105,08

2.846.105,08

4429438 41

3.717.746,14

15.833.333,50

32.518.827.27
187.329,20

Total

3.033.428,31

2.846.105,08

2.846.105,08

4.429.438,41

3.717.746,14

15.833.333,50

32.706.156,53
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Euros
2019 20240 2021 2022 2023 Resto Total
Préstamos 306346174 [3.163.461,74|3.163.461.74)3.163.461,74|3.163.461,66|2.575.6009,41 18.392.918,03
Intereses 76.013,99 - - - - - 76.013,99
Total 3.239.475,73 |3.163.461,74|3.163.461,74|3.163.461,74 | 3.163.461,66 | 2.575.609.41 |  15.468.932,02

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad alcanzo diversos acuerdos con las enfidades financieras con los que sustituyo
la financiacién existente hasta ese momento por dos préstamaos por importe global de 25.674.325 euros con el siguiente
detalle;

« Préstamo sindicado concedido el 29 de julio de 2014 por las entidades financieras BBVA, Caixabank, Banco
Santander y Bankia, por importe total de 23.674.325,24 miles de euros y vencimiento Gltimo el 29 de julio de
2024, con dos afios de carencia de capital y amortizacion trimestral de capital constante y tipo de interés de
Euribor a 3 meses mas un diferencial de 4,25%,

¢ Préstamo concadido el 23 de sspliembre de 2014 por la entidad financiera |bercaja por impore de
2.000.000,00 de euros y vencimiento Gltimo el 23 de sepliembre de 2024, con dos afios de carencia de capital
y amortizacion timestral de capilal constante v tipo de interés de Euribor a un afio mas un diferencial de
4,25%.

Ambas operaciones fueron avaladas por el Exemo, Ayuntamiento de Valencla, quien adiclonalmente adguirid el
compromiso de hacer frente al pago del principal de la deuda. Este pago lo realiza a través de aportacion directa a
EMT al principio de cada ejercicio,

El tipe medio de interés de las deudas con enlidades de crédilo a largo plazo durante &l gjercicio 2012 ha sido de 1,53%
(2,44% en 2018).

Por acuerde del Consejo de Administracion de 28 de diciembre de 2016 se adjudicaron sendas operaciones de
refinanciacion de los préstamos sindicado y bilateral suscritos el ejercicio 2014, tras |a tramitacion de un procadimiento
de publica concurrencia que tenia por finalidad disminuir el coste financiero de estos préstamos.

El resultado de las adjudicaciones fueron préstamos bilaterales con cada una de las entidades, con vencimiento 2024
como el sindicado vigente anteriormante {con diferencial de 4,25%);

« |BERCAJA; 3.000,000,00 euros con una confort letter del Ayuntamiento y con un diferencial del 3,15%
o CARA POPULAR: 3.000.000,00 euros sin aval v con un diferencial del 2,75%
«  BANKIA: 9.000,000,00 euros con aval del Ayuntamiento y con un diferencial del 0,85%

La aplicacitn de fondos se realizd del siguiente mode en abril 2017:

1) Los 3.000.000,00 euros de Ibercaja se destinaron, 1.875.000,00 suros (capital pendiente a esa fecha) a la
cancelacion del préstamo bilateral de 2.000.000,00 euros de fecha 29 de julio de 2014, y el resto (1.125.000,00
euros) a la amortizacian anticipada de capital del préstamo sindicado de 29 de julio de 2014.

2y Los 3.000.000,00 euros de Caixa Popular se han destinado a la amortizacion anficipada de capital del
préstamo sindicado de 29 de julio de 2014,

3) Los 9.000.000,00 euros de Bankia se han destinado a la amortizacion anticipada de capital del préstamo
sindicado de 28 de julio de 2014,

Tras las amortizaciones, el capital del préstamo sindicado que subsiste en las mismas condiciones gqueadd reducido a
9.069.680,02 suros.



Empresa Municipal de Transpones de Valencia, 5.4.U. (Medio Propia)
Mamoria ejercicio 2019

El 26 de octubre de 2018 &l consejo de administracion aprueba una nueva refinanciacidn de la deuda pendients en el
sindicado gue pasa a converiirse en un préstamo bilateral con Bankia por importe de 6,550,000 euros con un diferencial
de Euribor 3 meses +0,484%,.

Dicho préstamo se desting a refinanciar, mediante cancelacién anticipada, el capital pendiente del préstamo sindicado
alargo plazo, avalado por el Ayuntamiento y concertado el 29 de julio 2014, con una reduccidn sustancial del gasto por
intereses, manteniendo el cuadro de amortizaciones y el plazo de vencimiento final.

Las condiciones de la nueva deuda incluyen el aval municipal, y desembolse de las aportaciones patrimoniales
aprobadas por el Ayuntamiento a la EMT para su capitalizacién, coincidentes en sus importes y fechas con las cuotas
de amortizacion de estos préstamos y sus vencimientos.

Esta nueva refinanciacion es aprobada por el pleno del Ayuntamiento de Valencia el 20 de diciembre de 2018 y se
aplica el 29 da enero de 2019, dejando totalmente cancelado el préstame sindicado firmado en 2014,

En marze de 2019 se inicia una renegociacion de las condiciones de los préstamos con mayor coste que resulta en :

» Cancelacion del préstamo bilateral vigente con |bercaja que se aplica mediante cancelacion anticipada el 6
de mayo de 2018 del importe pendients vigente (2.201.077 63 euros).

«  Movacion del préstamo con Caixa Popular gue pasa de un diferencial del 2,75% al 1%.

El 16 de abril de 2018 el consejo de administracion aprobd la contratacion de un préstamo gue se firma el 26 de abril
de 2019 con el Banco Europeo de Inversiones (BEI) vinculado a un plan de inversionas a largo plazo que incluye las
adquisiciones de flota previstas hasta 2022 e inversiones de relevancia elevada por valor de 39 millones de euros y las
siguientes condiciones principales:

« Disposiciones: maximo de 3 disposiciones con impaorte minimo de 10 ME, salvo que se tratare de la totalidad
del importe no desembolsado del importe del Crédito.

¢« Precio: Coste de fondeo de BEI a la solicitud de la disposicion mas margen de 52 puntos basicos (prima de
resgo de la entidad).

e Plazos de amortizacion de cada una de las disposiciones: carencia méxima de 3 afios y plazos de amortizacién
con un minimo de 4 afios ¥ un maximo de 15 afios.

«  Garantia: Confort Letter del Ayuntamiento (Adjunta).
+  Plazo de disposicion: 4 afos coincidentes con la duracion del proyeclo,

Este préstamo tiene su primera disposicidn por parte de EMT el 14 de agosto de 2019 por valor de 18 millones de
euras a un tipo fijo de 1,109%.

Limite de endeudamiento

Emprasa Municipal de Transportes de Valencia, 5.4.U. es una sociedad mercantil dependiente del Ayuntamiento de
Valencia y esta sujeta a lo dispuesto en el Real Decrelo Legislative 212004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley Reguladora de las Haciendas Locales. A este respecto, la Intervencion General de la
Administracién del Estade ha incluido a la Sociedad en el sector de sociedades no financieras. Tal y como establece
el Art. 54 de dicho Real Decreto, la Sociedad precisard la previa autorizacion del Pleno del Ayuntamiento de Valencia
& informe dea la Intervencian del mismo para la concertacion de operaciones de crédito a largo plazo, sin petjuicio de la
normativa y tramites que le sean de aplicacion al propio Ayuntamiento de Valencia.

Acreedores por arrendamiento financiero

Los vencimientos de las deudas por arrendamiento financiero son los siguientes (vaase MNota 7)
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El tipo medio de interés de la deuda por arrendamiento financiero durante el ejercicio 2019 ha sido el 0,35% (0,34% en

al ejercicio 2018),

. Situacidn fiscal

El desglose de los saldos con las Administraciones Pablicas al cierre de |os ejercicios 2018 v 2018, es el siguients:

Ejercicio 2019

Empresa Municipal de Tranepories de Walencia, 5.4.1U. {Madio Propio)

Maemoria ejercicio 2019

Euros
2019 2018
2019 -l 341601147
2020 2.691,072,95 -
:;:;: corto | 5 691.072,95|  3.416.011,47
2021 2.699.044,24 |  2.683.749,26
2022 2.655.862,73 |  2.694.993,97
2023 232900981 2.653.815,18
2024 2.334.897,77| 2.328.916,10
2025 234324048 2.338.028,18
Resto 4.089.368,08 |  6.442.986,54
:;';:‘; large | 1645142301 19.142.489.23
Total 19.142.496,06 | 22.558.500,70

Euros
Saldos Deudores uklos
Acreedores

Saldos corrientes -

Hacienda Pablica por I'VA 3.178.565,53 13,34

Hacienda Pablica por IRPF - 1.065.095,85

Hacienda Pablica por subvenciones concedidas 303.346,90 -

Crganismos de |a Seguridad Social 278.556,21 2.186.128.33

Hacienda Pablica deudora por IS 31.207,08 -
Total saldos corrientes: 3.791.675,72 3.251.237,52




Empresa Municips! de Transportes de Valencia, 5.4 1. (Medio Propio)
Memoria ejercicio 2019

Ejercicio 2018
Euros
Saldos Saldos
Deudores Acreedores

Saldos corrientes -

Hacienda Piblica por IVA 226.135,31 52.154,71
Hacienda Pablica por IRPF 6.241,78 1.466.424,18
Hacienda Piblica por subvenciones concedidas 225.066,75 -
Organismos de la Seguridad Social 209.023,53 1.907.199,26
Total saldos corrientes: 066.467,37]  3.425.778,15

Al cierre del gjercicio 2019 la conciliacion entre el resultado contable y el resultado fiscal es la siguiente:

Resultado contable antes de impuestos 1.396.397,28
Diferencias permanentes 2.942 37
Diferencias temporarias (1.400.862,19)
Base Imponible (resultado fiscal) {1.522,54)

La actividad principal desarrollada por la EMT consistente en el transporte de pasajeros goza de una bonificacion del
999 en la cuota integra del Impuesto sobre Sociedades conforme a lo previsto en el articulo 34 de |a Ley 2772014,

La citada bonificacion no resulta aplicable a la nueva actividad iniciada en diciembre de 2018 consistents en la
explotacidn de un parking subterraneo,

Segun establece |a legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurnido el plazo de
prescripcion de cuatro afios.

A fecha de clerre del gjercicio social, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién los cuatro Ulimos ejercicios de todos los
impuestos que le son de aplicacion (cinco en el caso del Impuesto sobre Sociedades).

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liguidaciones de los
mencionados impuestos, por lo gue, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente
por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resulfantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas,

Es necesario sefalar que la nueva Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobada por la Ley 2772014, de 2V de
noviembra, amplia a 10 afics el plazo de prescripcion del derecho de la Administracion para la comprobacin e
investigacion de las bases imponibles negativas pendientes y deduccionas pendientes de aplicacidn, a contar desde el
dia siguiente a aquel en gque finalice el plazo establecido para presentar la declaracion o autoliquidacian
correspondiente al perlodo impositivo en que se generd el derecho a su compensacidn o aplicacion, respectivamentes.

14. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios y aprovisionamientos

La distribucién del imports neto de |a cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018, realizada en
su totalidad en el drea metropolitana de Valencia y sus poblaciones mas praximas, distribuida por categorias de
actividades, es la siguiente:

33



El saldo del epigrafe “*Consumo de materias primas

composicion:
Euros
2019 201%
Compras 12.178.869,91 12.249 287 537
Variacin de existencias (48.911,74 32,026,935
Total 12.129.958,17 12.281.314,52

Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.4.U. (Medio Propio)
Memoria efercicio 2018

Euwros
2019 2018
Bonobis, EMTjove, EMTinfantil ¥ AmbTL 24.032.748,93 24.220,095,26
Billete sencillo 13.908,749,75 13.552.969,50
Titulos coordinacion 5.216.590,80 5.004 971,87
Bono Oro 2.367.900,02 232955372
Otros 435.695,53 2.249.432.76
Total 45.961.685,03 47.357.023,11

y ofras materias consumibles” presenta la siguiente

La practica totalidad de las compras se ha realizado en terntorio nacional,

b} Otros ingresos de explotacidn y otros resultados

El epigrafe "Ingresos accesorios y otros de geslion corriente” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
gjercicios 2019 y 2018 adjuntas incluye, principalmente, ingresos por publicidad, ingresos por el alquiler de las
plazas del parking Centro Historico Mercado Central, asl como otros servicios prestados al Ayuntamiento de
Valencia (véase Mota 158).

Asimismo, como consecuencia del cambio de criterio descrito en la nota 2.d, en este epigrafe se registran desde el
ejercicio 2017 las aportaciones recibidas por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valencia, las cuales han sido
datalladas en la nota 15. En el presente ejercicio, el importe tolal ha sido de 74,295,102 85 euros (65.8688.783 euros
en el ejercicio 2018).

c) Gastos de personal

La composicion del saldo del epigrafe "Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios
2019 y 2018, es la siguiente:

Euros
2019 2018
Seguridad Social a cargo de la empresa 21.525.711,49 20.830.269,34
Aportaciones a planes de pensiones 134.845,70 £4.000,00
Oiros gastos sociales 2.237.713.50 2.198.154,15
Total 23898.270,69 23.312.423,49

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2019 y 2018, distribuido por categorias y
género, gue no difiere significativamente de la plantila de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2018, es el
siguiente;




Empresa Munlcipal de Trensportes de Valencla, 5.6.U. (Madio Propio)

Mamoria ejercicio 2019

MNiimero de Empleados
2019 2018

Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccion (Mota 15-h) ¥ 2 & 2
Mandos 103 11 79 [
Administrativos 28 36 30 39
Conductores 1284 47 1.282 48
Resto operaciones 24 0 32 1
Depdsito y taller 182 10 64 4
Servicios auxiliares 27 4 23 5
Total 1.654 110 1616 105

El nimero de personas con discapacidad > 33% del total empleadas en el gjercicio 2019 ha sido de 42

personas, de las cuales 41 son hombres y 1 mujer (en 2018 fusron 42 personas, 41 hombres y 1 mujer).

Duranfe 2019 ha habide 2 despidos: hombre en rango de edad de 45 afios y categoria nivel 5 (conductor
perceptor), y una mujer en rango de edad de 60 afios con categorfa de Directora de Negociado,

d) Otra informacion

Los honorarios relafivos a servicios de auditoria de cuentas v a otros serviclos de verificacion correspondientes al
auditor de la Sociedad, han ascendido en el gjercicio 2019 a 24 y 21 miles de euros, respaclivamente (19 y 12 miles

de euros respectivamente, en el ejercicio 2018).

15. O i dos con partes vinculadas

a) Operaciones y saldos con vinculadas

El resumen del movimiento de la cuenta deudora del Excmo. Ayuntamiento de Valencia durante los gjercicios 2019

y 2018, ha sido el siguiente:

Euros
2019 2018
Saldo inicial 368.039,30 64.113,94
Aportaciones para la cobertura global del presupuesto (Mota 2.d) | 65.195.412,00 | 62.659.492.00
SRbas e len Aot 65.195.412,00 | 62.354.904,00
Aportacidn adicional realizada en el ejercicio (Mota 2.d) 3.209.291,00 3.209.292,00
Cobros de la aportacion adicional realizada en el gjercicio (3.209.291,00) | (3.209.292,00)
Aportacidn adicional realizada en el ejercicio (Mota 2.d) 5.991.399.65 -
Cobro de la aportacion adicional realizada en el gjercicio {5.991.399.,65) -
Subvencidn de capital realizada en el ejercicio (Nota 10} 3.675.300,00| 5.275.300,00
Cobro de la aportacion adicional realizada en el ejercicio - (5.275.300,00)
Canon encomienda gestidn aparcamienio (307.675,40) -
Otros cobros (93.977,10) (95.326,77)
Otros conceplos 97.261,70 94.664,13
Saldo final 3.738.948,50 368.039,30




Empresa Munlcipal da Tranapories de Valencla, 5.4 L. (Medio Proglo)
Mamaoria ejercicio 2019

El Ayuntamiento tiene suscritc un convenio con GVA para gue la Sociedad preste el servicio de transporte de
vigjeros en cuatro municipios de I'Horta Nord (Vinalesa, Alboraya, Paterna y Moncada). El importe de ese convenio
lo recibe el Ayuntamiento de Valencla, que posteriormente lo traspasa a la Sociedad.

Por otra parte, la Autoridad del Transporte Metropolitano de Valencia concedié en diciembra de 2018, una
subvancion de 7.546.800 euros al Ayuntamiento de Valencia, en concepto de Subwvencién al transporie colectivo
urbano, De este importe, 8 Ayuntamiento de Valencia reconocid 1.546.800 euros a favor de EMT, segln acuerdo
de la Junta de Gobierno Local del 21 de diciembre de 2018, Este importe fue ingresado el 24 de enero de 2018,

El detalle de dichas transacciones, asi como los impories pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2019 es!

Euros
2019 2018

Saldo inicial 2.179.079,00 -
Convenio Ayuntamiento/GVA Lineas municipios 2017 - 327.691,00
QC.E:;D;“ Convenio Ayuntamiento/GVA Lineas municipios (327.691,00) i
Convenio Ayuntamiento/GYA Lineas municipios 2018 - 304.588,00
Convenio Ayuntamiento/GVA Lineas municipios 2019 304.588,00

Subvencion ATMY (GVA) 2018 - 1.546.800,00
Cobro Subvencion ATMV (GVA) 2018 1.546.800,00 -
Cobros realizados en el ejercicio - -
Saldo final 609. 176,00 | 2.179.079,00

b} Retribuciones a los Administradores y a la Alfa Direccién

c)

Las retribuciones devengadas durante el gjercicio 2019 por todos los conceptos, por la Alta Direccion de la Sociedad
han ascendido a 549.336,20 euros (541.295 71 euros en &l gjercicio 2018).

Al cierre del ejercicio 2019 v 2018 no existen anticipos, créditos, compromisos por pensiones, seguros de vida,
garantias, avales o cualquier otro concepto distinte a los desglosados, contraidos por la Sociedad con la Alta
Direccion de la misma.

Durante el ejercicio 2019 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los administradores por
dafics ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 7.430,50 euros (8.159,82 euros en el ejercicio 2018).

En el gjercicio 2019 los miembros del Consejo de Administracion, conformado por 5 varones y 4 mujeres (5 varones
y 2 mujeres en el ejercicio 2018), no han percibido remuneracidn alguna por el desempeiio de sus funcionas como
fales.

Al ciarre del ejercicio 2012 y 2018 no existen anticipos, créditos, compromisos por pensiones, seguros de vida,
garantias, avales o cualquier otro concepto, contraidos por la Sociedad con los Administradores.

Situaciones de conflicto de interés

En relacidn con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los
miembros del Consejo de Administracidn y las personas vinculadas a éstos, segin se define en el articulo 231 del
citado texto legal, han comunicado a la Sociedad que durante el ejercicio 2018 no se han enconfrado inmersos en
situaciones de conflicto de interés previstas en el mencionado articulo 229, no habiéndose producido comunicacién
alguna en el sentido indicado en el apartado 3 del citado articulo al Consejo de Administracion ni al resto de los

Administradores. |
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Empresa Municipal de Transporias de Valencia, 5.0.1. (Medio Propia)
Bemoria ejercicio 2019

16. Otra informacicn
a) Acuerdos fuera de balance

Los Administradores de la Sociedad consideran gue no existen acuerdos de la Sociedad que no figuren en balance
y sobire los que no se haya incorporado informacion en otra nota de |a presente memaoria, en su caso, gue resulten
significativos para determinar la posicion financiera de la Sociedad.

h) Informacién sobre el medioambiente

Medidas puestas en marcha durante 2019:

s Cambios de sistemas de refrigeracion (aire acondicionado), Objetivo del Programa de Gestidon Ambiental
IS0 14.001 en el 201%;

s Sustitucion equipo aire acondicionado en CRT de Operaciones 2.677,15€
s Sustitucién equipo Oficing Contral Area Técnica 12.630,81€

s Sustitucion equipo aire acondicionado cuarto repostado gasolinera principal de San Isidro Area Técnica
por 1,085 66€

«  Suslitucidn de alumbrado exterior Depdsito San Isidro (48.783,46 €) y Depdsito Norte (25,931,273 €) por
tipo LED.

+  Mejora en climatizacion vestuarios Depdsito Morte: 8.208,95€
«  Adaptacion venlanas dependencias Clinica San Isidro en practicables: 1.728 51 €
+  Mejora en eficiencia energética en la climatizacidn de Oficinas Centrales total 37.656 98 €

¢  En la red agua sistema climatizacion por sustitucién tuberias de hierro a tipo PPR de nueva generacion:
25.026,17 €.

s Enequipos dependencias Direccidn por sustitucion de fancoils en mas eficientes en tipo gas refrigerante:;
12.630,81€

s Adguisicion nuevo vehiculo eléctrico 100% Missan eMN200 para servicio mantenimiento instalaciones:
33.541,61 € (Vehiculo 30.537,18 €; Cargador eléctrico 3.004,43 €).

= Racepcién en el 2019 de 48 nuevos autobuses hibridos:
~ 36 autobuses hibridos articulados: 13.850.000 sin iva {unidad 385.000 euros sin va)
— 12 autobuses hibridos estandares: 3.558.000 euros sin iva (unidad 296,000 euros sin iva)

s Instalacion y suministro puertas seccionales para las naves de Averias (12 uds) y Mantenimiento Répido
{8 uds) del Depositd de San Isidro (evitan la pérdida de calorffrio). En total se instalaron unas 20 unidades
poar un valor de 88,800 €,

s Enel 2019 se ha concedido la subvencidn FEDER E4T24B/2018/ 2 y 8 (debe ser ejecutada a 30 de julio
de 2020}

—~  Sistema buscan HMI de reduccion consumo-62 autobuses standard Daimler + prevision nusva flota:
69.936,00 €

—  Paneles elactrénicos informativos led y PMRS en 20 marquesinas y 9 postes: 31.284,00 €

El balance a 31 de diciembre de 2019 no incluye provisién alguna por posibles resgos medioamblentales dado gue
los Administradores de la Sociedad entienden que no existen contingencias relacionadas con aspectos de asta
naturaleza. Adicionalmente, |a Sociedad dispone de polizas de seguros para la coberfura de posibles contingencias
involuntarias que se pudieran derivar del impacto que el desarrollo normal de sus operaciones pudiera fener sobre
&l medic ambiente.

A
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Empresa Municipal de Transpories de Valencia, 5.4.U. (Medio Propio)
Memaria ejercicio 2019

¢) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores
{disposicion adicional tercera — "Deber de informaeion” de la Ley 15/2010, de 5 de fulio)

La infarmacion relativa al periodo medio de pago a proveadores es la siguiente:

2019 2018
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 32.01 45,53
Ratio de operaciones pagadas 31,15 45,63
Ratio de operaciones pendientes de pago 41,04 43,14
Euros 2019 2018
Euros Euros
Total pagos realizados 10.810.746,78| 28.243.517.46
Total pagos pendientes 1.020161,38] 1.260.204,99

Confarme a la Resolucidn del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a provesdores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales cormespondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de enfrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion pravista en esta Resolucion, a los
acresdores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
"Proveedores” y "Acreedores varios” del pasivo corriente del balance adjunto.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcume desde la entrega de los bienas o
la prestacién de los senvicios a cargo del proveador v el pago material de la operacién,

d) Convenios de colaboracion

Durante el afic 2019 se han suscrito Convenios y Acuerdoes de Colaboracion con otras entidades y organismos
plblicos y privados, entre los que cabe cilar los siguientes:

« Convenio de colaboracion entre la "Caixa Popular- Caixa Rural C.CV." v la "Empresa Municipal ds
Transportes de Valéncia S.AU (Medio Propio)®, para la implantacidn de un nuevo método de pago,
innovador, agil y répido en los servicios de transporte gestionados por EMT Valéncia,

« Convenio de colaboracidn entre "Conceptum Spain S.L° y la "Empresa Municipal de Transportes de
Waléncia 5.A.U {medio Propio)”, para la celebracidn en Valéncia de la Feria Héroes COMIC CON, los dias
22, 23y 24 de fabrero 20189,

+  Convenio de Colaboracidn entre "Renfe Viajeros Sociedad Mercantil Estatal 5.A" y la "Empresa Municipal
de Transportes de Valéncia S.A.U (Media Proplo)', para la promocion del uso de los trenes de Cercanias
y el servicio pdblico del transporte urbano de Valéncia, entre aquellos colectivos ¥ asoclaciones de interés
cultural, social, empresarial, recreativo, deportivo, benéfico, y de modo principal del &mbito educative, en
sus trayectos.

s+ Convenio de Colaboracion entre el “Institut Valencia de la Joventut. Generalitat Jove® y la "Empresa
Municipal de Transportes de Valéncia 5.A.U (Medio Propic)’, para facilitar a jovenes usuarios del Camet
Jove el transporte pdblico mediante descuentos.

« Convenio de Colaboracidn entre el “Centro de formacion Vallbona S.U° y la "Empresa Municipal de
Transportes de Valéncia 5.A.U (Medio Propic)®, para |a realizacion de practicas profesionales no laborales
(PPNL) &n los centros de trabajo que reproduzean las condiciones habituales del entorno empresarial, al
objeto de facilitar la insercidn laborar del alumnado de Formacion Profesional.

s+ Convenio de colaboracion entre *Lambda Collectiv LGTB+ per la diversitat sexual de génere i familiar’ y
la “Emprasa Municipal de Transpgries de Valéncia 5.4.U (medio Propio)’, para la manifestacién del Orgullo
LGTE+2019 de Valéncia, gue se celebra el dia 29 de junio 2019,



Empresa Municipal de Transportes de Yalencia, 54,1, (Medio Propio)
Memora ejercicio 3018

«  Convenio de Colaboracién entre la "Universidad Politécnica de Valéncia” y la "Emprasa Municipal de

Transportes de Valéncia S.A.U (Medio Propio)', para las actividades de difusion en el marco del proyecto
EDIBO.

« Comnvenio de Colaboracidn entre el "Insfituto Italiano de la Cultura de Barcelona® v la "Empresa Municipal

de Transportes de Valéncia S.A.U {(Medio Propio)", para |a organizacion del primer festival de arle urbano
VLC Urban Fast'Un Barri en Mowviment, celebrado |a ditima semana de septiembre 2019,

s Convenio de Colaboracion entre la “Cruz Roja Espafiola” y la "Empresa Municipal de Transportes de

Valgncla S.A.U (Medio Propio)”, para facilitar el uso del transporte pablico en los voluntarios de Cruz Roja
de |la Devesa Albufera,

« Convenio de Colaboracion entre |a *Fundacion Las Naves” y |la "Emprasa Municipal de Transportes de

Valéncia 5.4.U (Medio Propio)", para la realizacion del proyecto Supermarcelina (vinculado al proyecto
H2020-Plasticircle) y la buena gestidn de residuos plasticos por pare de los vecinos,

g) Contratacion piblica

1.- NATURALEZA Y CARACTER DE EMT

EMT tiena la consideracion de Entidad Contratante, como asl lo dispone el art. 7 de la Disp. Adic. 2° de la
Ley 312007, de 3, de octubre, sobre Procedimientos de Contratacidn en los Sectores del Agua, la Energla,
los Transportes y los Servicios Postales.

EMT fiene ademas la consideracion de poder adjudicador gue no tiene la consideracion de
Administracién Publica (PANAP), por cuanto es una entidad con personalidad juridica propia distinta de la
de Administraciones Piblicas, Fundaciones Publicas y Mutuas colaboradoras y fue creada para satisfacer
necesidades de interés general. Todo ello consta racogido en los siguientes articulos:

Con respecto a los procedimientos de conlratacidn iniciados anfes del 8 da marzo de 2018, art. 3 del Real
Decreto Lagislativo 32011 por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Contratos del Sector
Publico, calificando ademas el Sindic de Comptes de la Comunidad Valenciana a EMT come tal poder
adjudicador.

- Con respecto a los procedimientos de contratacion iniciados desde el 9 de marzo de 2048, EMT, art. 3.3
de la Ley 9/2017. Ademds, el Sindic de Comptes de |a Comunidad Valenciana ha calificada a EMT como
tal poder adjudicador.

Durante el gjercicio 2018 se han producido en EMT dos modificaciones estatutanias:

- Mediante |a elevacién a publico del expediente municipal resuelto por acuerdo del Pleno de 22 de febrero
de 2018, EMT ha sido reconocida como Medio Propio del Ayuntamiento de Valencia. De conformidad con
lo previsto en la Ley 40/2015 de Régimen Juridico del Sector Publico, este reconocimiento parmute a EMT
gjecutar los encargos qua reciba del Ayuntamiento o de ofra Administracian con compeatencia concurrants
en la gestion del servicio plblico. Este reconocimiento implica la modificacion de los articulos 1, 2, 4 y 10
de los estatutos de la enfidad, La sociedad cambio su plazo de duracion hasta el 31 de diciembre de 2025
por la duracion indefinida,

- Por acuerdo del Pleno del Ayuntamiento de Valencia de 15 de noviembre de 2018, se amplid el objato
social de EMT y, consecuentemente, se ha modificado el articulo 3 de los estatutos sociales.

2.- NORMATIVA APLICABLE

En materia de contratacion, la actividad de EMT en 2019 ha estado sujeta, principalmente, a las siguientes normas:

Los procadimientos de contratacion iniciados antes del 9 de marzo de 2018 se han seguido rigiendo por el
Real Decreto Legislative 32011 por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Contratos del

Sector Publico.

Los procedimientos de contratacin iniciados a partir del 9 de marzo de 2018, ya se regulan por la Ley
92017, de 8 dé novi re, de Contratos del Sector Piblico. El Titulo | del Libro Tercero de esta ley,

a9
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articulos 316 y siguientes, establece los procedimientos a seguir para adjudicar los confratos atendiendo al
valor estimado de los mismos:

—  5i el valor estimado es infarior a 40,000 € para obras o a 15.000 € para senvcios y suminisiros, se
podra realizar adjudicacion directa, con cumplimiento de determinadas garantias.

—  5iel valor estimado es igual o superior a 40,000 € e inferior a 5.548.000 euros para chras, oigual o
superior a 15,000 € e inferior 2 221.000 euros para servicios y suministros, se deberd acudir a alguno
de los procedimientos previstos en esta Ley 92017 (abierto, abierto simplificado, abierto simplificado
abreviado, restringido, etc.) y seran de obligatoria aplicacion los articulos 131 a 187 de |a Ley 9/2004
relativos a la adjudicacion de los contratos.

—  5ise trata de contratos Sujetos a Regulacion Armonizada segan los articulos 19 v siguientes de la
Ley 92017, esto es cuando el valor estimado es superior a 5.548.000 euros para obras o superior a
221.000 euros para servicios y suministros, se debera acudir también a alguno de los procedimientos
previstos en esta Ley (abierto, restringido, etc.} v seran aplicables los articulos 115 a 187 relatives a
preparacion de los contratos y a la adjudicacion de los mismos.

« La Ley 31/2007, de 3, de octubre, sobre Procedimientos de Contratacion en los Sectores del Agua, la
Energia, los Transportes y los Servicios Postales.

= En enero de 2019 el Consejo de Administracién de EMT aprueba las nuevas Instrucciones Internas del
Procedimiento de Contratacion que, en aplicacion de la Ley 9/2017, tienen eficacia meramente interna, si
bien por aplicacion de los principios de transparencia consta publicada en el Perfil del Contratante. Las mismas
dejan sin efecto las anteriores Instrucciones Internas de Coniratacién aprobadas en marzo 2016,

Las citadas Instrucciones Internas regulan los procesos intermos a sequir en EMT para la tramitacion de los
procedimientos de contratacion y |a distribucion de funciones entre los componentes de la empresa, todo ello
con cumplimiento de la normativa vigents en materia de contratacion del sector pablica.

« El§ de diciembra de 2018 se publica la Ley Organica 3/2018, de § de diciembre, de Proteccién de Datos
Personales y garantia de los derechos digitales,

+ El5de noviembre de 2012 se aprusba el Real Decreto-ley 14/12019, de 31 de octubre, por el gue se adoptan
medidas urgentes por razones de seguridad plblica en materia de administracion digital, contratacion del
sector pablico y telscomunicaciones, que modifica los articulos 35, 39, 71, 116, 122, 202 y 215 de la Ley
2017, de Contratos del Sector Publico

3.- APLICACION PRACTICA DE LOS PRINCIPIOS LEGALES EN MATERIA DE CONTRATACION.

EMT, como entidad integrante del sector plblico, ya tenia y venia asumiendo |a responsabilidad de cumplir y velar por
el cumplimients de |a normativa vigente en materia de contratacién piblica y de los consiguientes principios de libre
acceso a las licitacionas, publicidad v transparencia en los procedimientos, no discriminacion e igualdad de trato entre
los candidatos y eficiente uliizacion de los recursos.

En enero de 2018, el Consejo de Administracion de EMT aprueba la creacion dal Area de Contractacio, qua da
confinuidad al trabajo ya iniciado en 2016 por el Departamento de Control Intermo y Transparencia, velando por &l
correcto cumplimients de EMT en la materia de contratacion plblica.

Con la entrada en vigor de la nueva LCSP, EMT afiade a su actuacidn la aplicacion del principio de integridad
introducido por esta nueva Ley para prevenir los conflictos de intereses y para luchar contra la cormupcian.

En aplicacién de la Instruccidén 12*.4 de las Instrucciones Internas del Procedimiento de Contratacion, en los
expedientes de confratacion sujetos a regulacion armonizada se incorpora Informe Juridico, emitido por la Letrada de
Contratacién, pravio a la aprobacion del expediente y de los pliegos.

Tras la publicacion de la Ley Organica 3/2018, de § de diciembre, de Proteccion de Datos Personales y garantia
de los derechos digitales vy del Real Decreto-ley 14/2019, de 31 de octubre, de medidas urgentes por razones de
sequridad publica, en el afio 2019 se introducen las siguientes cldusulas en los Pliegos de Condicionas Administrativas:

= - Para los contratos cuya ejecucion requiera accesién de datos por EMT al contratista, se indica la finalidad
del fratamiento de datos que vayan & ser cedidos.
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« - Para los supuestos en que La ejecucidn implique la cesion de datos, se introduce la obligacién para el
contratista de someterse a la normativa nacional y de la Unidn Europea en materia de proteccion de datos,

s - Para los supuestos en que para |a realizacion de los servicios objeto de la contratacion sea imprescindible
que el adjudicatario acceda a informacion contenida en los ficheros cuya titulardad es de EMT y que contienen
datos de cardcler personal, se establece un clausulado detallado v especifico para garantizar la proleccion de
los datos de carédcler personal.

s - Se afade, como causa especifica de resolucidn de los contratos, el incumplimiento de las obligaciones
relativas a la subcontratacion de los servidores o de los sarvicios asociados a los mismos en materia de
tratamiento de datos.

4.- CONTRATACION ELECTRONICA

Llevando a la efectiva practica lo dispuesto en la Ley 92017, se inicia el proceso de implementacion de las herramientas
necesarias para gue las licitaciones puedan tramitarse por medios electrdnicos, salvo agquelios supuestos en que por
la naturaleza y/o el formato de los documentos a presantar es recomendable |a licitacidén manual.

§.- PUBLICIDAD

En materia de contratacién, en mayo de 2018, en un paso mas hacia la contratacion electronica integral, el Area de
Contractacid obliens acceso a la Plataforma de Contratacién del Sector Pablico, publicando las licitacionas tanto
en la citada Plataforma como en el Perfil del Contratante de EMT VALENCIA, ademas del DOUE cuando proceda por
razdn del valor estimado del contrata,

Asimismo, en cuanto a la informacion institucional, EMT VALENCIA es aplica los principios de transparencia y de libre
acceso a la informacion plblica previstos en la Ley 2/2015, de 2 de abril, de la Generalitat, de Transparencia, Buen
Gobierno y Participacién Cludadana de la Comunidad Valenciana.

Por atra parte, también es aplicable la Ley 12/2018, de 24 de mayo, de Publicidad Institucional para el Interds
Ciudadano y la Concepcidn Colectiva de las Infraestructuras Pablicas, cuyos objetivos principales son garantizar
la comunicacian y |a publicidad institucional como un derecho de la ciudadania y garantizar una mayor accesibilidad a
la ciudadania vy la preservacion de la lealtad institucional y la pluralidad de medios.

Con cardcter anual, se registran en la Plataforma de Rendicion de Cuentas del Estado toda la informacién relativa a
los contratos formalizados en el afio en curso. Asimismo, se publica en el Portal de Transparencia del Ayuntamiento
de Valéncia, con acceso directo a través de la pagina web da EMT Valéncia, el listado de contratos formalizados por
tipo de procedimiento de licitacian.

6.- CRITERIOS SOCIALES ¥ MEDIOAMBIENTALES

En cumplimiento de la nusva Ley, EMT VALENCIA avanza en la introduccion de criterios sociales y medicambientales
en las licitacionas, bien requinendo el cumplimiento de determinados pardmelros como Condicidn Especial de
Ejecucidn, bien valorando y puntuando la mejora de las condiciones socio-laborales del personal adscrito a la ejecucion
dal contrato (cumplimiento de los convenios colectivos de aplicacion, etc) o de los niveles medicambientales
(cerificaciones y etiguetas, elc).

A efectos de garantizar en mayor medida el cumplimiento de las condiciones sociales yo medicambientales que EMT
incluye en los pliegos como Condicion Especial de Ejecucion, se afiade la obligacion, para el adjudicatario, de entregar
un informe sobre el cumplimiento de dichas condiciones a la finalizacidn del contrato.

Los Pliegos introducen también penalizaciones al adjudicatario, en caso tanto de incumplimiento de la Condicion
Especial de Ejecucion como de no presentacidn del correspondiente informe,

I Fraude EMT

El pasado sepliembre la emprasa fue victima de un fraude y como consecuencia se sustrajeron 4.040.898,22auros
que han sido contabilizados como gasto extraordinario en las cuentas 2019 en el epigrafe "Otros resultados” de la
Cuenta de pérdidad y ganancias adjunta.

La estafa contra EMT [fue denunciada y actualmente esta en fase de instruccion en el juzgado,
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g} Acontecimientos posteriares al clerre

= Crisis sanitaria derivada del COVID 19: Andlisis de situacidn y actuaciones realizadas hasta el
momento

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declard el brole de Coronavirus COVID-19 una pandemia,
debido a su répida propagacidon por el mundo, habiendo afectado a mas de 150 paises. La mayoria de los Gobiernos
estén tomando medidas restriclivas para contener la propagacién, que incluyen: aislamiento, confinamiento,
cuarentena y restriccion al libre movimiento de personas, cierre de locales piblicos y privados, salvo los de primera
necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccidn drastica del transporie aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre.
En Espafia, el Gobiemno adoptd el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara &l estado de alarma
para la gestion de la situacion de crisis sanitaria ccasionada por el COVID-19, gue en principio tendria una duracion de
15 dias naturales y que ha sido prorrogado por ofros 15 dias mas, hasta el 12 de abril de 2020,

Esta situacion estd afectando de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcidn o ralentizacién de
las cadenas de suministro v al aumento significativo de |a incertidumbre econdmica, evidenciado por un aumento en la
volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio y disminucion de los tipos de interés a largo plazo.

Para mitigar los impactos economicos de esta crisis, el migrcoles 18 de marzo, en Espafia se publicd el Real Decreto-
ley 82020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico y social del
COVID-18.

Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecha posterior que no reguiere un ajuste en las cuentas
anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de gue deban ser objeto de reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio
2020

Aungue a fecha de formulacion de las cuentas anuales, no es posible realizar una estimacidn de los Impactos presentes
y futuros derivados de esta crisis sobre la Socledad, las consecusncias inmediatas han sido las siguientes:

1. Los resultados mensuales de los meses de marzo v abril han sido inferiores a los presupusstados en 2.4 millones
de euros y 3.6 millones de euros respectivamenta.

2. La Sociedad ha presentado a su accionista Unico, el Ayuntamiento de Valencia, un plan de ajuste que incluye el
diagnéstico de la situacion actual y un plan de accidn para afrontar el nuevo escenario en 2020 que incluye el
detalle de las medidas ya implementadas (reducciin de 2 millones de euros en los gastos previstos para &l 2019)
¥ otras medidas de accion gue se podrian ampliar con el objetivo de compensar una parte de la pérdida de
ingresos, siempre con &l consentimiento del consejo de administracién).

3. La Scciedad estd cumpliendo con los pages de todas las deudas financieras y pagos a sus proveedores
manteniendo &l plazo de pago (30 dias).

4. La Sociedad, no se ha visto negativaments afectada por el Incumplimiento de los cobros de clientes,

6. Modificacidn del marco normativo con en el gue opera EMT, como consecuencia de la declaracidon del
Estado de Alarma. Restricclones en el transporte plblico:

El Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestion de la situacién
de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, establece en su Art. 7 limitaciones de la libertad de circulacion de
las personas, que dnicamente podran circular por las vias o espacios de uso publico para la realizacion de las
siguientes actividades:

a) Adquisicion de alimentos, productos fammaceuticos v de primera necesidad.

b} Asistencia a centros, servicios y establecimiantos sanitarios,

¢) Desplazamiento al lugar de trabajo para efectuar su prestacion laboral, profesional o empresarial,

d) Retorno al lugar de residencia habitual,

@) Asistencia y cuidado a mayores, menores, dependientes, personas con discapacidad o personas
espeacialments vulnerables.

fi  Desplazamiento a entidades financieras y de seguros.
g) Por causa de fuerza mayor o situacién de necesidad.

h) Cualguier otra actividad de analoga
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Este confinamiento obligatorio de los ciudadanos o limitacion de su movilidad tiene una incidencia directa en el uso del
transporte plblico, y en particular del autobls urbano que gestiona la EMT.

A la caida real de usuarios, se unen |as limitaciones adicionales introducidas por las autoridades estatales y locales
para hacer efectivas las medidas sanitarias establecidas para prevenir el contagio de los usuarios y de los trabajadores.

En tal zentido, el citado Real Decreto 463/2020 en su Arl. 14.2 establece;
w2 Asimismo, se adoplan las siguientes medidas aplicables al fransporte interior:

..h) Los sendcios de transporle pdblico de wajeros por carretera, ferroviarios, adrec y marftimo de
compelencia estatal gue esfan sometidos a confrato piblico v Obligaciones de Servicio Poblico (OSP)
reducirdn su ofarfa fotal de operaciones en, al menos, los sigufentes porcentajes:

..iii. Bervicios regularas de transporte de vigjeros por carrelera; 50 %.

...Por rasolucidn del Ministro de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana se podran maodificar los porcentajes
de reduccion de los serviclos referidos anterfiormente y esfablecer condiciones especificas al respecto. En esta
resoluclin se tendrd en cuenta la necesidad de garanfizar que los cludadanas puedan acceder a sus pusastos
de trabajo v los servicios basicos en caso necasarno.»

La Orden TMA230/2020, da 15 de marzo, por la gue se concreta la actuacién de las autoridades autonamicas y locales
respecto de la fijacion de servicios de transporte pablico de su titularidad, en su Art. 1 establece:

wCada avtoridad aufondmica o local competente podred fijar los porcentajes de reduccidn de los servicios de
transparte pablico de su litwlaridad que estime convenientes, de acuerdo a la realidad de las necesidades de
movilidad existenles en sus territorios y a la evolucion de la situacidn sanilaria, garantizando, en fodo caso,
gue los ciudadanos puedan acceder a sus puesios de frabajo y los servicios bdsicos en caso necesario.

Paodran, asl mismao, establecer condiciones especificas de prestacidn de dichos servicios.s

La Orden TMA254/2020, de 18 de marzo, por la que se dictan instrucciones en materia de transporte por carretera y
aéreo, establece en su Ark. 3, relativo a las condiciones de utilizacion de determinados medios de transporie tarmesine
de viajeros:

wEn los transportes piblicos y privados complemeantarios de vigjeros en aulobls las empresas adoptaran las
medidas necesanas para procurar la méxima separacidn posible entre los viajeros, de tal manera gue no
podran ser ocupados més de un tercio de los asientos disponibles para la ocupacion maxima del vehfcwio. En

fodo caso, se mantendrd siempre vacla la fila posterior a fa butsca ccupada por el conduclor. »

La Orden TMASI0B/2020, de 30 de marzo, por la gue se dictan instrucciones sobre reduccion de servicios de fransporte
de vigjeros durante la vigencia del Real Decreto-ley 10/2020 establace en su Artlculo 1, respacto a la reduccion de la
oferta de servicios de transporte de visjeros de caracter urbano v periurbana.

«f, Los servicios de fransporte piblico de viajeros por carretera y ferroviarios de ambito urbana y periurbana,
gue estén sametidos a contrato pablico u obligacionas de servicio pablico (O5P), o sean de titularidad pablica,
con independencia de la Administracion titular o competente sobre los mismos, reducirdn sy oferfa de servicios
v frecuencias hasta alcanzar niveles de prestacion similares a los de fin de semana, considerando la necesidad
de acceso al puesto de trabajo del personal ocupado en los servicios esenciales v el accesa de los ciudadanos
a los sarvicios basicos. Esfa reduceidn serd de aplicacidn para el periodo de aplicacion del Real Decreto-ley
1042020,

2. Los horarios y frecuencias de los servicios de fransporte sefialados podran ajustarse, de conformidad con
lo dispuesto en el apartado 1, atendiendo a las necesidades especificas de cada temiorio, por parte de la
Administracidn competente o por los gperadores, en virud de causa justificada, teniendo en cuenta, en todo
caso, que deben adoptarse las medidas necesarias para procurar la maxima separacidn posible entre los
vigjeros. Dicho ajuste de horario y frecuencias se hard, en su caso, a la mayor brevedad posible.»

El citado Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, en su Art. 6 relativo a la Gestion ordinaria de los servicios, establece
fque

«Cada Administracidn conservard las compelencias que le olorga la legislacion vigente en la geslion ordinaria
de sus servicios para adoptar ias medidas gue eslime necesarias...»

En uso de sus competencias el Ayuntamiento de Valencia, en Junta de Gobierno de 13.03.15 se acordd constiluir de
manera permanents el Centro de Coordinacién Operativa Municipal (CECOPAL), con el objeto de coordinar y gestionar
las diversas situaciones gue s genaren a causa de la epidemia ocasionada por gl COVID-19

En el misme sentido emitié Edicto de fecha 15/03/2020 (Expedients: E-00401-2020-000018-00) en |a que se astablecen
las condiciones de prestacion de los serviclos piblicos municipales para adecuarsa a las exigencias del estado de
alarma, an el que se establece en su Apdo. 8, pfo. 2° que lo establecido en el mismao
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*«...no resulta de aplicacidn a fa Empresa Municipal de Transporte gue queda somefida a fas disposiciones
que se adoplen en materia de fransporte publico de personas por las autoridades competentes como
consecuencla del Decreto de declaracion del estadeo de alarma.n

En el cumplimiento del marco regulador descrito, la Emprasa Municipal de Transporte de Valencia el 18 de marzo
presentd a la COMISION DE COORDINACION DE OPERATIVA MUNICIPAL DEL AYUNTAMIENTO DE VALENCIA
propuesta de la siguiente medida para la adaptacion de ocupacién en los autobuses de EMT Valencia, que fue
aprobada: que anfe la caida del 50% en la demanda del servicio que presta EMT y para respetar que se cumplan las
debidas garantias de distancia entre pasajeros, |a oferta de EMT se ajuste en un 30%, ajuste que ird variando segun
la demanda real registrada diariamente.

lgualmente, la Empresa Municipal de Transporte de Valencia el 20 de marzo 2020 presentd a la Comision de
Coordinacion de Operativa Municipal del Ayuntamiento de Valencia propuesta de las siguientes medidas para |a
adapfacion de ocupacion en los autobuses de EMT Valencia, que fueron aprobadas:

a) Limitacion a ocupacién maxima del 30% de cada autobis.
b} Prohibicidn de la utilizacién de los asientos de la primera linea detras del conductor,
¢} Enlos asientos enfrentados, ulilizacion exclusiva de los que vayan en sentido de |2 marcha,

d) En los asientos que estan dispuestos en filas, uso Gnicamente de los aslentos de ventanilla, por ser los que mas
distancia guardan entre si en la fila, y los gue generalmente fienen mayor ventilacidn. Ademas de la utilizacion sdlo
da las filas alternas.

a) En la parte central y frasera del autobls, donde el pasaje viaja de pie, exigencia de una distancia entre personas
usuarias de al menos 1,5 metros de distancia.

Ademas, las medidas preventivas adoptadas recomendadas por las autoridades sanitarias relacionadas a continuacién
han imposibilitado o disuadido del uso del servicio pdblico de transporte de viajeros por autobds por parte de potenciales
usLanos;

« No permitir el page en efectivo, cuando pocos autobuses tienen instalado sistema para el page con tarjeta de
credito.

« Mo posibilitar la venta de billetes sencillos,

¢ Anulacion de la recarga online, puesto gue ésta solo es posible en la maguina validadora situada junte al conductor
o conductora, que actualmenta no se puede ulilizar,

6, Evolucidn de la demanda:

En el pericdo previo al establecimiento del estado de alarma, y hasta el dia 16 de febrera, &l nimero de
validacionas diarias interanual venla mostrando valores positivos, En el periodo dal 17 al 28 de febrero se
alternan dias con resultados positivos y negativos.

A partir del dia 1 de marzo todos los dias muestran resultados ligeramente negativos (ligeros sintomas de
retroceso gue no requerian acciones de contencion y se podian enmascarar con diferencias climatélogicas o
de calendario de fallas). A partir del 11, ¥ con la sucesidn de circunstancias acontecidas, (Cancelacién
mascletaes, fallas y estado de alarma) comienza el descenso brusco de vigjeros hasta los niveles introducidaos
por el estado de alarma del fin de semana del 14-15 de Marzo (entre -93% y 95%), valores que se vienen
manteniendo hasta la fecha.

Requiere especial mencion el establecimiento de limitaciones de ocupacion y la supresion de venta de billetes
8 bordo como medida de seguridad para evitar el contacto de conductores y usuarios, hecho que tiene un
refevante impacto negativo a nivel de recaudacion y capacidad,

7. Impacto en el balance econdmico del ejercicio 2020:

La referencia econdmica y financiera que EMT utiliza para medir su economia y eficiencia es el presupuesto municipal
gue se aprusba cada afio.

En este momento, esta referencia se encuentra obsoleta ya que responde a unas tendencias comerciales de oferta y
demanda y, por tanto, de ingreso y gasto, vigentes en el momento de su elaboracidn y aprobacion, que han
desaparecido por completo ras |a sitluacidn :{e emergencia,

A
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Se estima conveniente por tanto redisefiar el presupuesto para que éste refleje tanto el impacto en los ingresos de las
nuevas tendencias de mavilidad, como la contencidn del gasto a la que nos vemos obligados por este nuevo entorno.

El escenario que nos encontramos hoy incluye |as siguientes premisas:

« (Costes adicionales:
- 1 millén de eurcs en costes de limpieza, equipos de proteccion individuales y mamparas para los

autobuses,
— 1,4 millones de euros estimados en menor ingreso par publicidad,

«  Ahorros:
~ 2 millones de suros en medidas ya aplicadas en el ejercicio gue incluyen 0,5 millones de ahorro en las
amortizaciones presupuestadas para 2020 derivadas de una reduccién del plan de inversiones del 56%
{pasa de los 37,9 millones de euros previstos a 16,7 millones de euros).

La Sociedad evaluara durante el ejercicio 2020 el impacto de los hechos anteriormente mencionados y de aguellos que
se puedan producir en un futuro sobre &l patrimenio v la situacion financiera al 31 de diclembre de 2020 y sobre los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
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Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.A.U (Medio Propio)

Informe de gestion 2019

Evolucidn de la situacién patrimonial

Las variaciones mas significativas que presenta el balance a 31 de diciembre de 2019 respecto al de idéntica fecha del
afio anterior, son las siguientes:

Inmovilizado intangible y material (Activo no corriente)

Incremento de 14,2 millones de euros (36% mas que en 2018) como resultado de la adquisicidn de elementos de
transporte, instalaciones técnicas y aplicaciones informéticas.

Existencias

La partida rebaja su importe en 48.911,74 euros, un 5% menos que el afio anterior,

Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar

Aumento de 3,6 millones de euros an aste apartado, que incluye, entre otros, a los clientes por ventas y prestaciones
de servicios, los deudores varios y los créditos con las Administraciones Piblicas,

Ayuntamiento de Valencla (Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar)

Dentro del apartado "Deudores varios" del Balance de Situacidn adjunto, figuran las cuentas a cobrar con el
Ayuntamiento de Valencia por un importe de 4,3 millones de suros al 31 de diciembra de 2019,

Respecto a la facturacion por serviclos prestados, hemos de indicar que la deuda a 31 de diciembre del 2019 se ganera
por la facturacion de senvicios que presta personal de EMT en dependencias municipales, la facturacian por trabajos y
servicios de fransporte y las entregas efectuadas de ttulos de transporte,

Tesoreria

Descenso de 1,25 millones de euros en los fondos de tesoreria disponibles, en comparacion con idéntica fecha del afio
anterior.

La cifra de 6,6 millones de euros que presenta este apartado a 31 de diciembre del 2018, cormesponde formalmente al
saldo de las cuentas corrientes al cierre del gjercicio. Los compromisos ineludibles en los primeros meses del ejarcicio
2020, disminuyen significativamente este saldo.

A fecha de clerre del ejercicio 2018, la Sociedad no dispone de ninglin crédito a corto plazo instrumantado en palizas
de crédito.

Fondos propios

Mejora en los Fondos Propios de 1.396.397,28 euros por la aplicacidn del beneficio del ejercicio 2018,

Capital escriturado (breve historia)

El capital escriturado de la Sociedad perma invariatle desde 2010 y asciende a quince millones de euros.
Como ya comentamos en cada cierre de ejerdicio, este capital escriturado es el resultado, de afadir a los tresclentos
sesenta y un mil euros con los que se constituyd el 16 da enero de 1986, los importes derivados de las siguientes

acciones singulares llevadas a cabo: /
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s Cuatro millones tres mil euros (1994) v quinientos sesenta y un mil euros (1988), por la aportacion de derechos
de concesion administrativa relatives a los inmuebles de San Isidro y Correo Viejo.

s Setenta y cinco mil euros (2001) procedentes de reservas voluntarias para ampliar el capital social, come
consecuencia de la redenominacidn del capital social 2 euros.,

«  Un millén seiscientos ochenta y cinco mil euros (2004), por la aportacion de un derecho de concesion
administrativa relativo al inmueble Depdsito Norte.

s Cinco millones seiscientos mil euros (2005) correspondientes a la aportacion dineraria realizada por el
Ayuntamiento de Valencia, procadentas de una aportacion recibida con motivo de un evento deportivo,

s Cuatro millonas ciento sesenta y cinco mil euros [2006), como resultado de una reduccion y ampliacion
simultaneas de capital social de doce millones doscientos ochenta y cinco mil euros y diecisgis millones
cualrocientos cincuenta mil euros, respectivaments.

Doce millones cuatrocientos cincuenta mil euros (2009), en este caso disminuyendo el capital escriturado,
como resultado de una reduccion y ampliacion simultdneas de capital social de dieciséis millones
cuatrocientas cincuenta mil euros y cuatro millenes de euros, respectivamente.

s Once millonas de euros (2010) aprobados y totalmente desembolsados dentro del gjercicio 2010,

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Incremente de 3,2 millones de euros en este apartado, resultado final entre las subvenciones recibidas y las
periodificaciones efectuadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias como subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicio,

Provisiones a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2019, en funcién de las demandas laborales en curso por conceptos varios, y en base a la
valoracion de las mismas, la Sociedad mantiene una provision para cubrir posibles contingencias por importe de 1,7
millenes de euros.

Deudas a largo plazo

Se Incrementan en 11,8 millones de euros como resultado de la diferencia entre la disposicion de parte del crédito
firmado con el BEI en 2019, la amortizacion de varios arrendamientos financieros v de la gestion de otros préstamos a
tipos de interés mas altos que se han cancelado o bien refinanciado,

Pasivo corriente

Esta partida se mantiena practicamente estable comparado con las cifras de 2018,

Las "Deudas con entidades de crédite” disminuyen en 0,2 millones de euros y los arrendamientos financieros en 0,7
millones de auros.

Loz acreedores comerciales y olras cuentas a pagar crecen un 5% (0,5 millones de euros) principalmente debido al
incremento de la partida de acreedores y personal.

Como en anteriores ocasziones, hemos de recordar, que algunos de los saldos que presanta &l pasivo corriente a 31 de
diciembre de 2019, tales como las deudas con las Administraciones Publicas devengadas en diciembre 2019, solventan
su importe adeudado en 2020, en las fechas formalmente establecidas para ello (es decir, los dias 20 y 31 de enero
para el IRPF y los seguros sociales, respectivamenta).

Evolucién de las operaciones

La Sociedad, con el Ayuntamiento de Valencia como (nico accionista, se financia mediante sus propios ingreses y 18
cobertura del resultado de la explotacion a través del Presupuesto Ordinario Municipal. Esta coberlura la recupera
después, aungue de forma parcial, &l Ayuntamiento de Valencia del Estado, via Fonde Macional de Cooperacion con
los Ayuntamientos, Subfondo de Transpories.

El resultado obtenido es de 1.396.397,28 euros, contabilizéndose la aportacién municipal a través de las cuentas del
grupo 7, como ingreso.

En particular, las variaciones mas importantes que se han preducido en la cusnta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2019 respecto de la del afio anterior, lo han hecho en los siguientes apartados!

« En Importe neto de la cifra de ocids, se'ha producido un decremento del 3% (1,4 millonas de euros).
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= En Olros ingresos de explotacion, se incrementan como resultado de una mayor aportacion del Ayuntamiento,

¢ En Gastos de personal, donde la variacion interanual del 8%, se produes por el incremanto salarial legal y de
plantilla a través de la contrataciaon principalmente de nueves conduciores-perceptores y personal técnico.

= En Otros gastos de explotacion, incremento de 0,7 millones de euros (un §%), donde |a variacion es al
resultado principalmente del incremento del gasio en serviclos exteriores.

* En Gastos financieros, se reduce el importe en 0,2 millones de euros (un 28%) como consecuencia de la
renegociacion de la deuda.

Informacién medicambiental

La empresa se ha incorporado a la lucha contra el Cambio Climatico de manera activa y asi se muestra de manera
efecliva en los presupuestos, inversiones y acciones desarrolladas en el afio 2019 y detalladas en la memaoria (nota
16.b).

Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad
Entre los riesges e inceridumbres principales a los que se enfrenta la Sociedad, destacan los siguientes;

Exposicitn al riesgo de tipos de interés: dado que la mayoria de las operaciones de leasing vy préstamos formalizados,
estan referenciadas a indicadores variables de tipo de interés, las varaciones de éstos pueden afectar a los resultados
operativos y a la posicion financiera de la Sociedad. No obstante, las varaciones producidas en estos indicadores
durante los Gitimos afios, asl como el futurible de ellos, limita claramente la magnitud del riesgo,

Exposicién al riesgo de liquidez: dado que las aportaciones realizadas por el accionista Unico Ayuntamisnto de Valencia
fueron insuficientes para cubrir el desfase presupuastario en ejercicios anteriores, se genaraba cada afio una situacion
de fondos propios y fondo de maniobra negativos, Desde 2017 el accionista Gnico Ayuntamiento de Valencia ha
aportado mediante subvencidn anual los ingresos necesarios para cubrir el déficlt v desde el cierre de 2018 el
Patrimonio Neto es positivo.

Recursos humanos

Todos los aspectos relevantes relacionados con la plantilla de la Sociedad han sido desglosados en la memaria anual
adjunta y en el estado de informacion no financiera.

Evolucidon previsible de la Sociedad

Como hecho inicial destacable dentro del periodo transcurride desde el cierre del ejercicio hasta la formulacion de las
cuentas, comentar la aprobacion por el Ayuntamiento de Valencia de una aportacion presupuestaria para el ejercicio
2020 de 87,8 millones de euros, ademas de 3,3 millones de euros presupuestariamente aprobado también, para
atender los principales adeudados a las enfidades financieras y por derlvacion, para mejorar la situacién patrimonial de
la Sociedad,

Tras la declaracion del estado de alarma el pasado 14 de marzo la demanda ha sufrido caidas supariores al 90%,
estando EMT obligada a mantener el 50% de la oferta de autobuses hasta mayo de 2020, 80% en mayo y
previsiblemente 100% desde junio de 2020,

Esta situacidn genera una descompensacion entra el nivel de gasto e ingreso previsto en el presupuesto gue EMT ha
abordado por el momento implementando varias meadidas de ahorre (suponen 2,4 millones de euros de minoracion del
gasto previsto en 2020} y presentando un plan de accldn al Ayuntamiento de Valencia para afrontar el resto del ejercicio
(ver nota 16. g de la memoria y detalle en &l Informe no financiero adjunto)

Acontecimientos posteriores al cierre

Mo hay ningin hecho relevante adicional a los reflejados en la memaria (nota 16.4).

Perlodo medio de pago

En base a la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica |a Ley de
Sociedades de Capital, el periodo medio de pago (PMP) a proveedores del ejercicio 2019 asciende a 32 dias (46 dias
en el ejercicio 2018). Dicho PMP se ha calcylado conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016 y se
entiende por el plazo que franscurre desde'la enlrega de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo dal
proveedor y el pago material de la oparacion. nsi veedores, a los exclusivos efectos de dar la informacian
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Ermpraza Municips! de Transportes de Valencia, 54,1,

Formulacidn de cuentas anuales, informe de gestién y estado de informacién no financiera

El Consejo de Administracion de EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE VALEMCIA, S.A.U. calebrado el 14
de mayo de 2020 ha formulado las cuentas anuales, &l informe de gestion y &l estado de informacién no financiera
correspondientes al ejercicio 2019 que se acompafan, De conformidad con los mismos, las firman en esta ditima hoja
la tolalidad de los Consejeros y en todas ellas el Secretario y el Presidenta del Consejo de Administracion,

D. GUISEPPE GREZZI D ELISA VALIA COTANDA
Presidente Vicepresidente
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