J. A, M. B. , Secretario no Consejero del Consejo de Administraciéon de
“MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE VALENCIA S.A.”

CERTIFICO
1. Que enfecha 12 de Febrero de 2026 y en el domicilio social tuvo lugar la celebracion del Consejo

de Administraciéon con asistencia de la totalidad de los Consejeros que a continuacién se
relacionan, habiendo excusado asistencia por imposibilidad fisica Sergio Barona Valiente.
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2. Que el Orden del Dia fue formado al comienzo de la reunién y aprobado por unanimidad.

3. Que se formd la lista de asistentes, certificando el Secretario la identidad de los concurrentes a la
reunién segun ha quedado expuesto.

4. Que el Presidente y Secretario fueron designados al comienzo de la sesién, actuando como tales
los que lo son del Consejo de Administracion.

5. Que fueron adoptados entre otros y por unanimidad los siguientes acuerdos:

1. << FORMULACION DE CUENTAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

El Consejo de Administracion -debidamente informados los Vocales -, adopta el acuerdo de formular
las Cuentas Anuales (que comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Memoria,
Estado de cambios en el Patrimonio neto, Estado de Flujos en efectivo e informe de Gestion)
correspondientes al ejercicio econémico de 2025, asi como la propuesta de aplicacion del Resultado
obtenido en dicho ejercicio, todo ello para dar cumplimiento a la obligacién impuesta a los
Administradores por los articulos 253 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, asi como por los articulos 34 y siguientes y 42 y siguientes del Cédigo de Comercio.

De acuerdo con lo anterior, la propuesta de aplicacién de resultado que se propondra a la Junta General
de accionistas sera la siguiente:

BASE DE REPARTO 1.604.102,10 Euros
APLICACION
A reservas voluntarias 307.239,22 Euros
A dividendos 1.296.862,88 Euros

MERCAVALENCIA



Los documentos originales que contienen lanto las Cuentas Anuales, la Memoria y el Informe de
Geslidn serdn sometidos a la firma manuscrila de todos v cada uno de los sefiores Consejercs
presentes, delegando en el Secretano los conectados por videoconferencia, quedanda incorporadas
como anexns del Ada da la presenie reunidn.

Somatido & punio del Orden del Dia a volacdn se volta & favor por la lolaldad de los Consejeros

el =,

El acta de la Sesidn del Consejo de Administracion fue redactada al finalizar la reunidn, aprobada por
unanimidad por todos los asislentes y firmada por el Secretario del Consejo da Admnisiracion con al
Visto Bueno dal Prasidenta.

¥ para que asl conste, expido la presenie cerificaciin, en Valencia a la fecha de firma electrdnica

EL SECRETARIO DEL COMSEJD DE
ADMINISTRACION

| J.A M B.

MERCAYALENCIA



Mercados Centrales de Abastecimiento de Valencia, S.A.
(Mercavalencia)

Cuentas anuales ¢ Informe de Gestidn del gjercicio 2023
Incluye Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Alos Accionistas de Mercados Centrales de Abastecimienio de Valencia, 5.A. (MERCAVALENCIA)

Opinign

Hemos auditado las cuentas anuales de Mercados Cenirales de Abasiecimiento de Valencia, S.A.
(MERCAVALENCIA), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective v la memora
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en 1odos los aspectos significativos, 1a
imagen fiel del patrimonio y de la siluacidn financiera de Mercados Centrales de Abastecimiento de
Valencia, S.A. (MERCAVALENCIA) a 31 de diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos da
efeclivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con &l marco
normatvo de informacidn financiera que resulta de aplicacidn {gue se identifica en la nota 2.1 de la
mamaoria) y, en particulas, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
audiloria de cuentas vigente en Espafia. Muesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante an la seccion Responsabiidades del auditor en relacidn con la auditoria de las
cusnlas anuaes de nuestro infiorme,

Somos independientes de la Socledad de conformidad con los requerimientos de ética, incluldos los de
independencia, que son aplicables a nuesira audiloria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios dislintos a los de la audiloria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecide en la citada normaliva reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto compromatida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas oblenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn,

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre |a nota 16 de las cuentas anuales, que describe que la Inspeccion de
Trabajo y Seguridad Social de Valencia levanté acta de liquidacion de cuolas al Régimen General de
la Seguridad Social a la Sociedad por entender, que determinados cooperativistas de la cooperativa
que prestaba sus servicios en el matadero de ganado porcing, tenian una relacidn laboral con la
E-udm:l.ldy.prnrlntnntu,éutamhl:awgaﬁﬁndahabarwmadnﬂm?mﬁmeWhu]m
en ol Régimen General de la Seguridad Social.
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La citada acta de liquidacidn fue impugnada por la Sociedad al considerar que no existia relacién laboral
con los cooperativistas, por cuanto la relacidn era de cardcier mercantil con la cooperativa y no con los
cooperativistas. El importe registrado en el ejercicio 2018 comespondiente a la liquidacién impugnada
ascandid a 7.604 miles de euros. Adicionalmente, a instancias de la Inspeccidn de Trabajo, para evitar
que la cuantia que al final luviese que asumir Ia Socledad se incrementase mas a mes, desde abril de
2018 hasta mayo de 2019 (momento en que se interrumpid esta actividad), se Ingresaron regularmante
las cantidades por cotizaciones sociales de los cooperativistas objeto de la Inspeccitn, ascendiendo
total devengado en los ejercicios 2018 y 2018 por dicho conceplo 2.482 miles de euros. La realizaciin
de eslos ingresos mensuales no implica, en ningln caso, un reconocimiento por parte de la Socledad
de [as tesis mantenidas por [a Inspeccién de Trabajo y Seguridad Social. Nuesira opinidn no ha sido
modificada en relacién con esta cuestidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de Incorreccibn material mas significativos en nuestra auditorla de
las cuentas anuales del perindo actual. Estos riesgos han sido tratados en el conlexto de nuestra
auditorla de las cuentas anuales en su conjunto, y en |a formacian de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinidn por separado sobre asos riesgos,

Reconocimianto de ingresos del senviclo de maladaro

Los ingresos del servicio de matadero suponen un 43% del importe neto de la cifra de negocios de ia
Sociedad comrespondiente al ejercicio 2025. El reconocimiento de estos ingresos, si bien no resulia
complejo, dando lugar & cuentas a cobrar convertibles en efectivo, implica una casulstica especifica
conforme a las condiciones y términos establecidos en los confratos concertados por la Sociedad.
Identificamos esta area como aspecto relevante a conskderar en la auditoria de la Sociedad, de forma
que identificamos como riesgo de incomredcidn material de nuestra auditoria el adecuado regisiro de los
ingresos, conforme a la normativa aplicable.

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido en evaluar los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad en la determinacion, calculo, contabilizacion, facturacian y cobro de estos
servicios a sus clentes, en consonancia con los contratos camespondientes.

Recuperabiidad de los aclivos por impuesios diferidos

La Sociedad tiene activos por impuesto diferido reconocidos por otros crédilos fiscales por importe de
1.950 miles de euros al 31 de diciembre de 2025, tal y como se describe en la nota 14 de la memoria.
La evaluacion realizada por ka Direccidn de la recuperacion de los activos por impuesios diferidos se
basa en las estimaciones de ganancias fiscales futuras, realzadas sobre la previsidn de los beneficios
futuros de acuerdo con los planes de negocio de la Sociedad. Consideramos la evaluacidn de la
capacidad de la Socledad para recuperar los citados activos por impuesios diferidos como un aspecio
relevante de nuesira audiloria.

Hemos realizado procedimientos de auditoria para evaluar las hipdtesis consideradas por la Direccidn
para estimar la recuperacidn de los activos por impuestos diferidos, contemplando los criterios ulilizados
en su cdlculo. Adicionalmente, hemos solicitado y analizado la confirmacién por parte de los asesores
fizcales externos di la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestién
La ofra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2025, cuya

formulacion es responsablidad de los adminisiradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuantas anuabes.
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Nuesira opinién de audiloria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Muestra
responsabilidad sobre e informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa

de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conacimiento de la Sociedad oblenido en la realizacién
de la auditorfa de |as citadas cuentas, asl como evaluar e informar de si &l contenido y presentacion
ded informe de geslidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion, Si, basdndonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segin lo descrito en el pérrafo anterior, la informaciin que contiene
&l informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio anual 2025 y su contenido
¥ presentaciin son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la stuacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad an Espaiig, y dal
control interno que consideren necesario para permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de
incorreccabn malerial, debida a fraude o error.

Enlnpmpuﬂndﬁlmmmanmlm.Fusadmhhlradnrumnmmahlwdalamhraﬂbndﬂl&
capacidad de la Socledad para conlinuar como emprasa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
mnmbhdemwammmmmﬂalmmmﬂmﬁumHﬂMHnduﬁquﬁwh
Sociedad o de cesar sus operacionas, o bien no exista ofra altarnativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de cuentas anuales

Nuesiros objetivos son oblener una seguridad razonable de que |as cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incomeccién material, debida a fraude o emor, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinkdn, Seguridad razonable es un allo grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de audiloria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una Incorreccidn material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o emor y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones scondmicas qui los
usuarios toman basandosa en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorda
de cuentas vigenle en Espafia, aplicames nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= ldentificamos y valoramos los riesgos de incormeccldn malerial en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimienios de auditoria para responder a dichos riesgos
¥ obtenemos evidencia de auditoria suficlente y adecuada para proporclonar una base para nuesira
apinidn, El resgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado que en
el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusidn del
control interna.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar

procedimienios de audidoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, ¥y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

I
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« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la reconabllidad de las astimacionas
contables v la correspondients informacidn revelada por los adminisiradores,

s Concluimos sobre si es adecuada la ufifizacidn, por los adminstradores, del principio conlable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en ka evidencia de auditoria oblenida, concluimos sobwe
& axiste o No una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
genarar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para conlinuar COMO S&Mpresa en
funcionamiento, Si concluimos gue axiste una incaridumbre malerial, se requiers gue llamemos |a
alencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuenias anuales o, si dichas revelaciones no son Bdecusdas que aXPrESBMOSs WNA OpINON
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audiloria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Sociedad deje de ser una empresa en funcionambeento

« Evaluamos la presentacibn global, la estruciura v &l contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, vy si las cuenias anuales representan las transacciones y hachos subyacantas
de un modo que logran exprasar ka imagen fel.

Mos comunicamaos con los administradores de la Sociledad en relacidn con, entre olras cuestiones, o
alcance v el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significetivos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intermo que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significalivos que han sido objeto da comunicacidn a los administradores de la
Socledad, determinamos kos que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del perodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significalivos.
Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revetar piblicamente la cuastibn.

Grant Tharmibon, 5.L.

ROAC n° 50231 AUDITORZ=S
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MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE VALENCIA, S.A.
(MERCAVALENCIA)

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

mercavaléncia
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MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE VALENCIA, 5.A.
(MERCAVALENCIA)
Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025
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MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE VALENCIA, S5.A.

(MERCAVALENCIA

)

Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025
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MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE VALENCIA, §.A,
(MERCAVALENCIA)
Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025
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MERCADDS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE VALENCIA, 5.A. (MERCAVALENCIA) se
constituyd como Sociedad Andnima por tiempo indefinido el 13 de noviembre de 1967, El domicilio social
esti establecido en Valéncia, Carrera En Conis 231, siendo también ¢l domicilio donde la Sociedad desarrolla
su actividad. El expediente de municipalizacién de los Servicios del Mercado Mayonsie de Pescados, con la
pestidn de los mismos por MERCAVALENCIA, fue aprobado por ] Avunlamiento de Valéncia en sesidm
plenaria del dia 8 de octubre de 1976, y por la Direccion General de Administracion Local del Ministerio de
Interior el 24 de abril de 1978,

En cumplimiento de lo establecido en el expediente, el Ayvuntamiento de Valencia alcanad la participacidon del
51% del capital social en 1980, v con fecha 4 de marzo del mismo afio, la Junta General de Accionistas acordé
maodificar los estatutos de la Sociedad para darle la condicidn de empresa mixta. La duracidn de las empresas
mixtas, conforme a la legislacion sobre régimen local, es de cincuenta afos contados a pantir de su constitucidn
coma fal; expirado esie plazo, revierien al Avunlamiento de Valéncia el activo v el pasivo de la Sociednd;
efeciudndose dicha reversidn sin indemnizaciin alguna por parie del Ayuntamiento y para garantizar sus
cfectos sobre los accionisias no municipales, |a Sociedad ha de dotar anualmente una reserva indisponible para
amortizar el capital no municipal (Nota 11.1).

En sesién plenaria del mismo Ayuntamiento, de fecha 12 de julio de 1984, se aprobd la memoria de
municipalizacion del Matadero y Mercado de Cames de Valéncia, elevindola a la Conselleria de Gobernae

de ln Generalitat Valenciana, cuya Direccidn General de Administracidn Local aprobé ¢l expediente el 10 d
scpticmbre de 1985,

En 1991, segin acuerdo de la Junta General de 6 de mayo del citado afio, fue aprobada In modificacidn "
estatutos para adaplados a la Ley 191989, de 25 de julio, de reforma parcial ¥ adapeacitn de la lepislac
mercantil a las directivas de la CEE en materia de sociedades.

En sesion plenaria del mismo Ayuntamiento, de fecha 24 de septiembre de 2020, se acordd declarar la
finalizacion del répimen de monopolio en la actividad municipal del Servicio del Mercado Mayorista de
Pescados, asi como del Matadero. Dichos servicios pasan a prestarse por MERCAVALENCIA en régimen de
libre concurrencia que, conforme al conlenido del citado acuerdo plenario, no constituye un menoscabo del
servicio piblico, siendo en la sctualidad la forma mids adecuada para su prestacitn,

En fecha 24 de febrero de 2021 1a Junta General de Accionistas acordd la reduccion de capital por amortizacidén
de acciones propias en aulocariers ¥ por devalucion de aporiaciones a log sccionisias minontarios no piblicos,
quedando asi un accionariado de cardcter integramente piblico (Nota 11.1); tras lo cual, en fecha 30 de marzo
de 2021, Ia Junia General de Accionisias acordd la modificacién de los estatutos indicando que el tipo social
de la Sociedad es una sociedad andnima piblica, perdiendo su carficter de empresa mixta v dejando sin
contenido el aniculo de sus estalulos que regulaba el fondo de reversitn (Mota 11.2).
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b} Ohbijeto social

El objeto social de MERCAVALENCIA, conforme a lo establecido en el articulo 2° de sus Estatutos Sociales,
es ¢l siguiente:

1%. La promocidn, construccion y explotacion del Mercado o Mercados Centrales Mayoristas de Valéncia
y Matadero, asi como de las actividades complementarias 0 prestaciones accesorias que sean
convenientes para la eficacia en la gestitn del servicio,

2%, Mejora en todos los Grdenes del ciclo de comercializacion de los productos alimenticios.

3%. La explotacion de recursos energéticos de todo tipo, incluyendo la promocién, proyecto, construccion
y explotacidn de instalaciones para la produccion de energia eléctrica en régimen especial, en general,
¥ en particular la promocion, construccion, explotacion y arrendamiento de las instalaciones de energia
solar fotovoltaica conectada a red destinadas a la generacion y venta de la energia eléctrica producida.

Las actividades del apartado 1°, constituirin otras tantas fases de actuacién que se irdn desamollando
sucesivamente y €n ¢l orden con que han sido enumeradas a medida que las necesidades lo determinen ¥ s8¢
vayan cumpliendo los requisitos que exige para ln gestion de estos servicios, con el fin de conseguir la perfecta
coordinacion de los Mnes propios de la competencia municipal con las necesidades nacionales en materia de
abastecimiento,

¢)  Operaciones
Las operaciones ordinarias de la Sociedad son las siguientes:
1.- Prestacion a terceros del servicio de matadero ¥ mercado de cames

Las actividades del matadero se iniciaron en agosto de 1982, v consisten en la prestacion de servicios de
matanza de ganado porcino. Desde ¢l | de enero de 2022 el matadero se ha convertido en monoespecie -
porcing- y dejando el ganado vacuno, equino y lanar, ¥ los servicios complementarios de refrigeracion,
estabulacion de este ganado, etc., percibiendo los ingresos tarifados por cada servicio vy especie, Anexo al
matadero se encuentra el Mercado de Cames, con seis centros de distribucion construidos por la Sociedad y
explotados en régimen de arrendamiento, ¥ un almacén frigorifico explotado en régimen de derecho de
superficie. Junio a este s¢ encuentra un complejo cimico habilitado como sala de despiece que hasta mayo de
2019 explotaba directamenie MERCAVALENCIA; desde entonces arrienda la sala a un tercero que es guien
realiza la actividad de despicce. Ademds, sobre cuatro parcclas amendadas, otras tantas empresas han
construido sus propios edificios ¢ instalaciones para el ejercicio de actividades industriales v comerciales
camicas (ver Nota 4.2). El Mercado de Cames inicid sus actividades en octubre de 1986,

Los ingresos por servicios de sacrificio de porcino en el matadero en 2025 (Nota 15.1) proceden en un 61,53%
de un tnico cliente (58% en 2024), con contrato novado en 2021 para los siguientes § afios siendo prorrogable,
previo acuerdo, en caso de obtener determinada homologacion/centificacién de expontacion, o dos afios
méximo en caso de no obtenerla,

2.- Promocion y gestion de los mercados centrales mayoristas
Percibiendo los ingresos derivados del precio establecido en los contratos de ammendamiento de puesto.

Los mercados mayoristas son los siguientes:

* De Pescados, con 36 puestos, de los que hay 25 arrendados y ocupados. Inicié sus actividades en 1976,

* De Frutas y Hortalizas, con §7 puestos, cuenta con B3 puestos arrendados y ocupados. Inicid sus
actividades en febrero de 1982, Junio a esie mercado se encuentrs el Situado de Productores,
tradicionalmente llamado TIRA DE CONTAR, donde los agricultores venden su produccion propiz
ocupando libremente los puestos por un precio diario.
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» De Flores, Plantas v Elementos auxiliares, con 72 puesios, después de 1a remodelacion efectuada en
1998, de los que hay 56 arrendados y ocupados.

Los precios de los contratos firmados con anterioridad a la Ley 2/15, Ley de Desindexacion, sc actualizan
anualmente con los siguientes criterios:

#  Mercado de Pescados, con la variacidn del IPC
+  Mercado de Frutas v Horalizas, con el 80% de Ia variacion del IPC
+ Mercado de Flores v Plantas, con la vanacion del [PC

Los precios de los contratos firmados con posterioridad a la Ley 2/15, Ley de Desindexacidn, s& actualizan
anualmente scgln los criterios legamente establecidos.

MERCAVALENCIA, ademis del derecho de tanteo ¥ refracto, tiene en los traspasos una participacion en el
importe de los mismos, que es del 25% en los puestos del Mercado de Pescados; del 30% en los del Mercado
de Frutas v Hortalizas: y ¢l 50% de la diferencia entre ¢l precio del derecho de entrada inicial y el importe
efectivo del traspaso en el caso del Mercado de Flores y Plantas.

Todos los arrendatarios de puestos, excepto los imiciales en el Mercado de Pescados, han eniregado una
cantidad a fondo perdido, que varia segin los casos, al establecerse en MERCAVALENCIA.

3.- Actividades complementarias

Ademds de las actividades principales anteriormente descritas, MERCAVALENCIA, bien medianic
construceion propia, bien por cesidn de derechos de superficie o amendamienio de parcelas, ha propiciado el
establecimiento de actividades complementarias (cafeterias, bancos, frigorifico general de servicio pdblico,
fabricas de hielo, cash and carry, una estacion de servicio con complementos de tren de lavado de antomdviles,
taller de reparaciones, hotel, restaurante, naves multiservicios en sus cuatro fases y otros) que ademis de
asegurar ¢l mejor desarmollo de las actividades principales, configuran la Unidad Alimentaria como centro
logistico basico de la distribucion de productos agroalimentarios en la Comunidad. Los precios de los contratos
firmados con anterioridad a Ia Ley 215, Ley de Desindexacion, s¢ actualizan con la variacion del IPC. Los
precios de los contratos firmados con posterioridad a la Ley 2715, Ley de Desindexacion, se
anualmente segin los criterios legalmente establecidos.

El gjercicio social se identifica con el periodo anual terminado el 31 de diciembre de cada afio.

2.- Bases de presentacion de las cucntas anuales
2.1 Imagen ficl

Las cuentas anuales adjuntas, compuestas por ¢l balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de
cambios en el patrimonio neto, el esiado de flujos de efectivo y la memonia compuesta por las Notas 1 a 20, se
han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable, en concrein, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 15142007, de 16
de noviembre, y sus modificaciones aprobadas por ¢l Real Decreto 11592010, de 17 de septiembre, por ¢l Real
Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, v por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enem, con &l objeto de mostrar |a
imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados, de los cambios en ¢l patnmomo neto y
de los flujos de efectivo comespondientes al ejercicio.

Los Administradores han formulado las cuentas anuales del gjercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2025,
presentando cifras comparativas con las del ejercicio anterior. Estas cuentas anuales se someterin a la
aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que serin aprobadas sin modificacidn
alguna. Las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas en Ia Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 12 de junio de 2025,

B
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Salvo indicacién de lo contrario, todas las cifras de la memoria estin expresadas en euros.
22 Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios. No existe ningtn
principio contable que, siendo significativo su efiecto, se haya dejado de aplicar.

2.3 Aspectos de la valoracién v estimacion de las incentidumbres ¥ juicios relevantes en la_aplicacion de
olits b

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad,

En la elaboracidn de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gasios ¥ compromisas
que higuran registrados en cllas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La vida iil de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1 v 4.2)

- La valoracion de activos que revierien procedentes de derechos de superficie v andlogos (Mota 4.2)

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 4.4)

- Aclivos y pasivos por impuestos diferidos (Notas 14 y 12)

El célculo de provisiones (Nota 16)

A pesar de que estas cstimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha de
formulacidn de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que scontecimientos que poedan
tener lugar en ¢l futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos cjercicios: lo que se haria de

forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de
pérdidas v panancias futuras,

En la aplicacion de las politicas contables los Administradores de la Sociedad realizan los siguienies juicios
significativos:
- Razones que justifican la clasificacion como arrendamiento financiero o arrendamientio operativo
- Razones que justifican la transferencia de riesgos v beneficios en el registro de la baja de activos o
pasivos financieros
- Razones que justifican la clasificacidn de activos como inversiones inmobiliarias
- Criterios de evaluacion de deterioros de valor de activos financiercs

24 Comparacion de la informacitn

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto v del estado de
flujos de efectivo, ademis de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al gjercicio anterior. En la
memorta también se incluye informacitn cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especilicamente establece que no es necesario.

25 Agrupacitn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias, del estado de cambios en ¢l
patrimenio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes
nolas de la memoria,
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2.6 Clasi

Los activos y pasivos se presentan en ¢l balance clasificados entre corrientes y no comentes. A estos efectos,
los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estén vinculados al ciclo normal de explotacidn de
Ia Sociedad v se esperan vender, consumir, realizer o liquidar en el transcurso del mismo, son difercates a los
anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo miximo de un
afto: ¢ mantienen con fines de nepociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya
utilizacion no estd restringida por un periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y
POSIVOS O COTIenies.

2.7 Correceidn de crrores

En la elsboracién de las presentes cuentas anuales no s ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024,

2.8 Cambios en criterios contahles

En el Boletin Oficial del Instituto de Contabilidad v Auditoria de Cuentas (BOICAC) nimero 143 de
septiembre de 2025 se publico la consulta 1, relativa al tratamiento contable del ingreso percibido por una
empresa a cambio de la cesién de ahorro energético en ¢l marco del sistema de Certificados de Ahorro
Energético (CAE). La citada consulta establece que, desde una perspectiva contable, la firma del convenio
CAE constituye un acuerdo individualizado de concesidn de una subvencidén a favor de la entidad que ha
realizado la inversidn. Teniendo en cuenta que la contraprestacién recibida con la firma del convenio CAE
sirve para financiar, total o parcialmente, la inversion realizada, el criterio de imputaciin a resultados de la
subvencidn se establecerd, con cardcter general, en proporciin a la dotacidn a la amortizaciin efectuada en
cada periodo para la citada inversidn.

Este cambio de criterio respecto al registro contable realizado en el ejercicio 2024, en ¢l que se imputo a
resultados la totalidad de la subvencidn derivada del convenio CAE firmado por la Sociedad, ha motivado q

el correspondicnte ajusic y la modificacidn de las cifras afectadas en la informacién comparativa del ejercicit
2024. Los ajustes realizados como consccuencia de este cambio de criterio son los siguicntes: -

\
1. Sehacorregido el resultado del ejercicio 2024, disminuyendo el mismo en 1. 487.492 58 euros, importe |
de la subveneidn registrada en dicho ejercicio, minorando las reservas en la misma cuantia.

2. Se han incrementado los saldos que figuraban en las subvenciones, donaciones y legados recibidos,
por importe de 1.115.619,43 euros, y los pasivos por impuesto diferido, por imporie de AT1.873,15
EUros

3.- Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del gjercicio formulada por los Administradores de la Sociedad y que
s¢ someterd a la aprobacin de la Junta General de Accionistas es la siguicnte:

Base de reparts 015 |
Pérdidas y gananciss (beneficio) 1604, 162,10
Aplicacion
A reservas volublonas T 29 22
A dividendos 1.296.862,88
Total 1.604.102,10
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Esta propuesta queda condicionada a la aprobacién mayoritaria de los Accionistas, a tenor de lo previsto en
los articulos 21° ¥ 37° de los Estatutos. Durante el gjercicio 2025 no se han repartido dividendos a cuenta del

ejercicio.

El 12 de junio de 2025 la Junta General de Accionistas aprobd la siguiente distnbucion del resultado del
ejencicio 2024;

Base de reparts 2024
Firdidas v ganandias (bendiicia) 29723 545 52
Aplicaclin
A reserves volusinsiss | 626682 64
A dividendos 1. 296862 88
Tatal LO9I1545.57
4.- Normas de regisiro v valoracion
Las principales normas de registro y valoracion utilizadss para la formulacidn de las cuentas anuales son las

signientes:
4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valom inicialmente por su precio de adquisicidn v
posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada caleulada en
funcidn de su vida Otil estimada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentadoe conforme
al criterio que se desarmolla en la Nota 5.

a) Concesiones admimstrativas

En esta cucnta se encuentra registrada la concesion administrativa del Ayuntamiento de Valéncia. El valor
asignado por el mismo Ayuntamiento a la concesion fue de 150.253,03 euros, importe por el que se liquidé vy
s¢ halla contabilizada. Se ha amortizado linealmente en un plazo de diez afios contados desde 1982, quedando
amortizada en su totalidad en el afio 1991,

Los términos de la concesion, sobre los que no se dispone de documentacidn suficienie, se completan con la
aplicacion de la legislacidn de régimen local sobre empresas mixtas ¥ lo que establecen los expedientes de

municipalizacion aprobados.
b}  Aplicaciones informdticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién v desarrollo de programas de
ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias del gjercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informiticas se realiza
aplicando el método lineal durante un periodo de seis afios.

cl Diesarmollo

En esta cuenta se incluyen los estudios y proyectos desarmollados para la empresa en materia de mejora y
aprovechamiento de la energia eléctnica. La amortizacion se realiza aplicando ¢l método lineal durante un
penodo de cinco afios.
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dl Derechos de traspaso

En esta cuenta se incluyen los impories satisfechos por la Sociedad para obtener la renuncia —con cardcter
oneroso— de derechos de superficie, de forma anticipada a su extincion por el mero transcurse del plazo por el
que la propia Sociedad los constituyd en su dia (treinta aflos), La amortizacion se realiza aplicando el método
lineal duranie el tiempo restante del contrato rescatado (once afios).

4.2 Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valomdos a su precio de adquisicién o
coste de produccion menos la comrespondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por detenioro que hayan
experimentado conforme al eriterio que se desarrolla en 1a Nota 4.4,

Asimismo, los activos materiales existentes en la fecha en que se practicaron las actualizacioncs que
seguidamente se indican, asi como sus correspondientes amontizaciones acumuladas, se actualizaron de
acuerdo con lo previsto en las Leyes 1/1979, 741980 v %1983 de Presupuestos Generales del Estado y el
R.I0L. 7199, de 7 -I:Ejuni.ﬂ.

Como resuliado de estas aclualizaciones de valor, s contabilizé en los ejercicios correspondientes un
incremento neto de los bienes del inmovilizado material de 12.425,07 miles de euros, procedentes de:

Actualizackin m:r" Actuallzacién | Plusvalia Neta

Coste Adguisicién isdy | FOMd0Reversidn|  Contable
Actualizacidn Ley 1/79 1.366,23 (6.42) - | 15981
Actualizacidn Ley T4/80 L4 {12,598} - Lagd,
Actualizacidn Lay 9083 895,55 {58, 10§ (159,45 ais,
Actusalizacidn R.D.L 7/96, neto s/an.9 —
RLD. 2607/199%6 . . .|
| Tatal 12.425,07)

Las actualizaciones hasta 1983 han sido efectuadas aplicando los coeficientes miximos permitidos por dichas
leyes, excepto en el caso de los terrenos que fucron actualizados de acoerdo a la Ley 971983, a los que se aplic
el coeficiente minimo,

En la actualizacidn efectuada al amparo del Real Decreto Ley 771996, de 7 de junio, de la Ley 10V1996, de 18
de diciembre, ¥ del Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, se operd, en todos los elementos, ¥ para todos
los afios, con los coeficientes miximos previstos en el anticulo 6.1 del R.D. 2607/199%6, v se practico la
reduccion del 40% sobre el incremento del valor de los elementos patnimoniales actualizados y el de las
amortizaciones correspondientes, segin lo dispuesto en el articulo 8.a) del mismo decreto.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes clementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por ¢l contranio, los
impones invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Ot de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos v siempre que sea posible conocer o estimar el
valor contable de los elementos dados de baja por haber sido sustiuidos o renovados,

El coste del inmovilizado material construido por la Sociedad se determina siguiendo los mismos principios
que =i foera un inmovilizado adquirido. La capitalizacion del coste de produccion se realiza con abono al
epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La dotacitn anual a la amortizacidn se caleula por ¢l método lineal en funcidn de la vida dtil estimada de los
diferentes bicnes.
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La estimacidn es la siguiente:

W% g afios
Viales, apaseamientes, parques y vallados 20
CHras construcciones 50
Edificios industriales y almacenss E §
Edificios comerciales v administratives 50
Instalaciomes 15
Mobilarie 10
Litillaje 4
| Equipas infonmitices [

La Sociedad tiene constituidos con terceros varios derechos de superficie sobre parie de sus termenos, por los
cuales recibe como contraprestacidn un canon superficiario anual y Ia futura reversion de la propiedad de las
edificacioncs consiruidas sobre dichos terrenos por los superficiarios. El canon se registra como ingreso de
conformidad con el principio del devengo. Por su parte, el ingreso vinculado a las edificaciones se registra en
el momento en que éstas revierten, debido a la dificultad de valorarlas por la estimacion del importe actualizado
que alcanzarin una vez finalizado el plazo de los diversos contratos, que incluso pueden resolverse a voluntad
del superficiario a los 20 afios, sin necesidad de agotar el plazo contractual de 30 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su imporic recuperable estimado, su valor se reduce hasta
su imporie recuperable.

43 lizado inmobiliars

La Sociedad muestra todas sus instalaciones, inmuebles v terrenos como inmovilizado material,
independientemente de que generen ingresos mediante su alquiler, pues realiza su actividad (recogida en los
estatutos sociales) de promover y explotar los mercados centrales de mavoristas de Valéncia ¥ mejora del ciclo
de comercializacidn de los productos alimenticios, entre otros medios, de forma indirecta a través del abquiler
a terceros de espacios, tanto en la Zona del Mercado como en la Zona de Actividades Complementarias,

44 Deterioro de valor de inmovilizado material ¢ intaneible

Los activos que tienen una vida G1il indefinida no estin sujelos a amortizacion ¥ se somelen anualmente a
prucbas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amontizacion se someten a pruebhas de
pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable
puede no ser recuperable,

Se reconoce una pérdida por deterioro por &l exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable,
entendido éste como ¢l valor razonable del active menos los costes de venta o ¢l valor en uso, el mayor de los
dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel més bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separado.

Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se
someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones en dicha pérdida.

45 Instrumentos financicros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar o un activo financiero en una entidad ¥,
simultineamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra. La Sociedad reconoce en
balance los instrumentos financicros (nicamente cuando se convierte en una parte del contrato de scuerdo con
las especificaciones de este.

En el balance adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican como corrientes o no corrientes en funcidn
de que su vencimiento sea igual o inferior o superior a doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre
del cjercicio.
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Los activos ¥ pasivos financieros més habituales de los que la Sociedad es titular son los siguientes:
- Cuenias a cobrar y a pagar por operaciones comerciales.

- Créditos a terceros.

- Efectivo v otros actives liquidos equivalentes.

- Otros actives financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al personal, hanzas y
depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio
propio.

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como préstamos y créditos financicros recibidos de
personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no
corricntes, fianzas y depdsitos recibidos v desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

451 Activos financieros

La Sociedad clasifica sus actives financieros en funcion del modelo de negocio que aplica a los mismos y de
las caracteristicas de los flujos de cfective del instrumento.

El modelo de negocio es determinado por la Direccidn de la Sociedad v este refieja la forma en que gestionan
conjuniamente cada grupo activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio concreto. El modelo de
negocio que la Sociedad aplica a cada grupo de activos financieros es la forma en que esta gestiona los mismos
con ¢l objetivo de obtener flujos de efectivo.

La Sociedad a la hora de calegorizar los activos también tiene presente las caracteristicas de los fMujos de
efectivo que estos devengan. En concreto, distingue entre aguellos activos financieros cuyas condicioncs
contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son cobros de principal e intercies
sobre el importe del principal pendiente (de ahora en adelante, activos gue cumplen con el criterio de lil."l’ﬁ,t
del resto de activos financieros (de ahora en adelante, activos que no cumplen con el criterio de UPPI). |

En concreto, los activos financieros de la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias: \

& Activos financienos a coste amortizado I'._

Un active financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacidn en un mercado
organizado, si la empresa mantiene la inversidn con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de
la cjecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son imicamente cobros de principal ¢ intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal ¢ interés sobre ¢l importe del

principal pendiente son inherentes 8 un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comin, sin
perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de intenés cero o por debajo de mercado.

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

#  Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que sc onginan en la venta de
bienes v la prestacion de servicios por operaciones de trifico de la Sociedad con cobro aplazado, y

e Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantla determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la Sociedad.
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Valoracidn inicial

Los activos financieros clasificados en esta catcgoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrarnio, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacitn
entregada, mis los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

Ne obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio ¥ que no tengan
un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
pueden valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Vakac :

Posteriormente, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los eréditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en ¢l apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, contindan valerdndose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Detenioro de valor

Cuando los MNujos de electivo contractuales de un activo Minanciero se modifican debido a las dificultades
financicras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor,

Al menos al cierre del gjercicio, se realizan las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de ricsgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o més eventos gue
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccitn o retraso en los flujos de
efective estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo faturos, incluidos, en su caso, los procedentes de 1a ejecucién de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento de su reconocimiento inicial.

Para los activos financicros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a
la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En ¢l céleulo de las
pérdidas por deterioro de un grupo de activos financicros se utilizan modelos basados en formulas o métodos
estadisticos. En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales v otras
cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para caleular las comespondientes correcciones
valorativas cs realizar una clasificacidn del nivel crediticio de sus clientes y de la recuperabilidad de los saldos
pendientes de cobro, deteriorando el importe que la Sociedad estima no recuperable.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversidn cuando el importe de dicha pérdida disminuya
por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente,
en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite ¢l valor en libros del activo
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de

mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor que pudiera recuperar la Sociedad.
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El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deferioro crediticio seguird las reglas penerales,
sin perjuicio de que de manera simultinea la Sociedad evalie si dicho importe serd ebjeto de recuperaciém y,
en su caso, coptabilice la correspondiente pérdida por deterioro.

En el caso en ¢l que la empresa participada participe a su vez en otra, sc considera el patrimonio neto que sc
desprende de las cuentas anuales consolidadas.

Los cambios en el valor debidos a correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran
©OmMO un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b DBaja de activos financieros

Los activos financieros s dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efective relacionados
con los mismos han vencido o se han transferido v la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad, La Sociedad aplica el eriterio de precio medio ponderado para valorar
y dar de baja el coste de los instrumentos de patrimonio o de deuda que forman parte de canteras homogéneas
y que tiencn los mismos derechos.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo de
la contraprestacidn recibida. Los gasios de la transaccion se reconocen en resultados siguiendo el método del
tipo de interés efectivo.

Los criterios de reconocimiento de Ia baja de activos financieros en operaciones en las que la Sociedad ni cede
ni refiene de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a su propiedad s¢ basan en el andlisis del
grado de control mantenido, De esta forma:

* 5ilaSociedad no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de forma scpa
como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos por efecto de la cesi

#  5ise ha reienido ¢l control, continta reconociendo el activo financiero por €l compromiss continug de
Sociedad en el mismo v registra un pasivo asociado que se valora de forma consistente con el activo cedido
El compromiso continuo en el activo financiero se determina por el importe de su expogicion a los cambios
de valor en dicho activo. El activo y el pasivo asociado se valora en funcidn de los derechos y obligaciones
que la Sociedad ha reconocido. El pasivo asociado se reconoce de forma que el valor contable del activo
y del pasivo asociado es igual al coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Sociedad,
cuando el activo se valora a coste amortizado o al valor razonable de los derechos y obligaciones
mantenidos por la Sociedad, si el active se valora a valor razonable. La Sociedad sigee reconociendo los
ingresos derivados del activo en la medida de su compromiso continuo y los gastos derivados del pasivo
asociado., Las vanaciones del valor razonable del activo v del pasivo asociado, se reconocen
consistentemente en resultados o en patrimonio, siguiendo los criterios generales de reconocimicnto
expuestos anteriormente ¥ no se deben compensar.

Fianzas v depositos

Se registran inicialmente por el importe efectivamente entregado para la constitucion de los mismos que no
dificren significativamente de su valor razonable dado que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo,
teniendo en cuenta el periodo de vigencia, no essignificativo.

[ b e o ek

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste
amortizado se reconocen utilizando el mélodo del tipo de interés efectivo v los dividendos cuando se declare
el derecho de la Sociedad a recibirlos.
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A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses devengados ¥ no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por ¢l érgano competente en el momento de la adquisicion.

4,52 Pasivos financicros

Se reconoce un pasivo financiero en el halance cuando la Sociedad se convierie en una parie obligada del
contrato 0 negocio juridico conforme a las disposiciones de este. En concreto, log instrumentos financieros
emitidos se clasifican, en su totalidad o en parte, como un pasive financiero, siempre que, de acuerdo con la
realidad econdmica del mismo, suponga para la Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con lerceros en
condiciones desfavorables.

También se clasifican como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser, liguidado con los instrumentos
de patrimonio propio de la empresa, siempre que:

No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de sus instrumentos de
patrimonio propio.

Si es un derivado con posicion desfavorable para la Sociedad, que pueda ser liquidado mediante una forma
distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija de
los instrumentos de patrimonio de la Sociedad; a estos efectos no se incluyen entre los instrumentos de
patrimonio propio, aquellos que son, en si mismos, contratos para la futuma recepeién o entrega de
instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad.

Adicionalmente, los derechos, opciones o warranis que permiten obtener un nimero fijo de instrumentos de
patrimonio propio de la Sociedad se registran como instramentos de patrimonio, siempre v cuando la Sociedad
ofrezca dichos derechos, opciones o warrants de forma proporcional a todos los Accionistas de la misma clase
e instrumentos de patrimonio. Sin embargo, si los instrumentes otorgan al tenedor el derecho a liguidarlos én
fectivo o mediante la entrega de instrumenios de patrimonio en funcidn de su valor razonable o a un precio
fijado, estos son clasificados como pasivos financieros,

Los pasivos financicros, a efectos de su valoracion, se incluyen en la siguiente categoria:
a) Pasivos financieros & cosie amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias o coste.

Con caricter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales v los débitos por
Operaciones no comercizles:

*  Dehitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de
bienes ¥ servicios por operaciones de trifico de la empresa con pago aplazado, y

*  Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos

derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos
por la empresa.

Los pasivos financieros incluidos en csta categoria s¢ valorarin inicialmente por su valor razonable, que, salvo

evidencia en contrario, serd ¢l precio de la transaccidn, que equivaldri al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.
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No obstante, los débitos por operaciones comercizles con vencimiento no superior a un aio y que no lengan
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
imporie se espera pagar en ¢l corto plazo, se podrin valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los Mujos de efectivo no sea significativo.

Valpracion posteniorn

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en ¢l apartado
anterior, s& valoren inicialmente por su valor nominal, continuarén valoréndose por dicho importe.

Valor razonable

Para determinar el valor razonable de activos o pasivos financieros, la Sociedad wtiliza en la medida de lo
posible datos de mercado. En base a los factores utilizados para la valoracidn, los valores razonables se
jerarquizan en base a los siguientes niveles:

s Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) dentro de mercados vigenies para activos o pasivos
idénticos a los que se estan considerando.

s Nivel 2: factores distintos a los precios considerados cn ¢l Nivel | que procedan directamente del
activo o pasivo en cuestion, tales como aquellos que puedan derivar directamente del precio.

e Nivel 3: factores no basados en datos procedentes directamente del mercado. En el caso en
factores utilizados para la determinacién del valor rzonable de un activo o pasivo queden inclii
en distintos niveles de jerarquizacién, el valor razonable se determinard en su totalidad en
componente significativo situado en el menor nivel de jerarquia.

Baia de pasivos financicros

La Sociedad da de baja un pasive financiero cuando la obligacidn se ha extinguido. La Sociedad tambien
de baja pasivos financieros propios que adquiere (aunque sea con la intencidn de venderio en un futuro).

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos lengan
condiciones sustancialmente diferentes, se registra 1a baja del pasivo financiero original y se reconoce ¢l nuevo
pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones
acluales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja,
y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccidn atribuibles, y en la que s¢ recoge asimismo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando ¢l imporie de las comisiones
pagadas como un ajuste de su valor contable. El nueve coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala cl valor en libros del pasivo financiero en la fecha
de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segin las nuevas condiciones.
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A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes cuando el
prestamista es el mismo que olorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo
pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos
de efective pendicnies de pago del pasivo financiero onginal, actualizados ambos al tipo de interés efectivo
del pasivo original. Adicionalmente, la Sociedad en aquellos casos en los que dicha diferencia es inferior al
10% también considera que las condiciones del nuwevo instrumento financiero son sustancialmente diferentes,
cuando hay otro tipo de modificaciones sustanciales en el mismo de cardcter cualitativo, tales como: cambio
de tipo de interés fijo a tipo de interés variable o viceversa, la reexpresién del pasivo en una diviza distinta, un
préstamo ordinario que se convierte en préstamo participativo, efc.

La Sociedad contabiliza los efectos de la aprobacién de un convenio de acreedores en el gjercicio que se
aprueba judicialmente siempre que de forma racional se prevea su cumplimiento. A tal efecto, la Sociedad
registra dicha aprobacitn, realizard un registro en dos etapas:

= Primero analiza si s¢ ha producido una modificacién sustancial de las condiciones de la deuda para lo cual
descuenta los flujos de efective de la antigua v de la nueva empleando ¢l tipo de interés inicial, para
posteriormenta, én su caso (5 ¢l cambio es sustancial),

Registrar la baja de la deuda original y reconocer el nuevo pasivo por su valor razonable (lo que implica
que ¢l gasto por interescs de la nueva deuda se contabiliza a partir de ese momento aplicando el tipo de
interés de mercado en esa fecha).

4.6 Patrimonio Neto

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de cmision.

I,l‘:n ¢l caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se registra como menor valor del patrimonio neto hasta su
cancelacion o enajenacion. Los resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizacion de los
instrumentos de patrimonio propio se reconocen directamente en patrimonio neto, sin que en ningln caso se
registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas v gonancias,

4.7 Existencias

Las existencias se encuentran valoradas al precio medio ponderado. La Sociedad regliza las oportunas
correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas v ganancias cuando el coste
excede a su valor de mercado, o cuando existen dudas de su recuperabilidad.

Las piezas de recambio destinadas a ser montadas en instalaciones, equipos o méquinas, en sustitucion de otras
semejantes, se valoran de acuerdo a las normas generales del inmovilizado material (Mota 4.2), considerando
las siguientes precisiones:

a) Laz piczas de recambio cuyo ciclo de almacenamiento es inferior al afio se contabilizan como Existencias.,

b Mo obstante, aquellas piczas que se adguicren con el objetivo de maniener un nivel de repuestos de
seguridad de elementos concretos, se registran junto con los biencs que vayan a sustituir y se someten al
mismo proceso de amortizaciin, Cuando no es posible identificar la pieza a sustituir, en todo caso se aplica
un método racional de amortizacion que ponga de manifiesto la depreciacion experimentada.

48 [Impuesio sobre beneficios
El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por ¢l impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido,
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El impuesto corriente s la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuoia
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cucnta, asi como en ¢l caso de que hubiera pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores vy aplicadas cfectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de los
aclivos vy pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporanias que se identifican como
aquellos importes que s¢ prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos v pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que s¢ espern
recuperarlos o liquidarlos.

Por su pane, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de panancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de painmonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimionio neto.

A la fecha de cierre, se revisan los impuestos difenidos registrados (lanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuindose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resuliados de los andlisis realizados,

4.9 Gaslos

Los gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias cuando tiene lugar una disminucidn cn
beneficios econémicos futuros relacionado con una reduccion de un activo o un incremento de un pasive q
s¢ puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma ﬂmultﬁm:.
registro del incremento del pasivo o la reduccitn del activo, Por otra pane, se reconoce un gasto de
inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple los mquHi_m
ﬂ'm.ﬂﬂﬁ [ﬂ.l'ﬂ &L mlmmln AR :u:m-'u 'III

5

4.10 Ingresos

Los ingresos v gastos se imputan en funcion del eriterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos de la Sociedad provienen principalmente de la prestacion de servicios de matadero y mercado de
carnes (actividades cdmicas) v de contratos de arrendamiento de puestos, locales, naves, parcelas -sobre cstas
fltimas también hay cesidn de derechos de superficie (mercados).

Los ingresos por el desarrollo de la actividad ordinaria se reconocen, para cada contrato, cuando la empresa
transfiere el control de los bienes o servicios comprometidos a los clientes,

El control de un bien o servicio (un activo consumido por ¢l cliente de manera inmediata) hace referencia a la
capacidad para decidir plenamente sobre ¢l uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente indos
sus beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre el uso
del activo v obtengan sus beneficios. En el momento de la transferencia del control, el ingreso se valora por el
imporie que refleja la contraprestacion a la que la empresa espere tener derecho a cambio de los bienes o
servicios transferidos.
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4.11.1 Modelo de reconocimiento de ingresos por entrega de bienes o prestacion de servicios

Para aplicar este criterio fundamental la Sociedad sigue un proceso completo que consta de las siguientes
ClAPAS SUCesivas:

. Identificar ¢l contrato {o contratos) con el cliente

. Identificar las obligaciones a cumplir incluidas en el contrato

. Determinar el precio de la transaccidn o contraprestacidn del contrato

. Asignar el precio de la iransaccidn entre las distintas obligaciones de cumplir identificadas en el contrato
. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la Sociedad satisface las obligaciones de cumplir

B B GO B ==

|. Identificacidon de coniratos

Para que exista un contraio con un cliente se deben generar derechos y obligaciones exigibles legalmente, Para
ello se deben cumplir las siguientes condiciones:

*  las panes han aprobado el contrato y estén comprometidas a cumplir sus respectivas obligaciones
» laentidad puede identificar los derechos de cada parte con relacion a los bienes o servicios a transferir
* laentidad puede identificar las condiciones de pago de los bienes o servicios a transferir

* ¢l contrato tiene fundamento o sustancia comercial, es decir, que el riesgo, plazo o importe de los flujos
futuros de la entidad se espera que cambien como resultado del contrato; ¥

* es probable que la entidad vaya a cobrar la contraprestacion a la que tiene derecho a cambio de los bienes
o servicios transferidos. Para ello hay que evaluar la capacidad ¢ intencién del cliente a pagar los importes
a su vencimiento. El importe de la contraprestacidn puede ser inferior al precio de factura, si la
contraprestaciin es variable, debido a que la entidad puede ofrecer descuentos.

lIE!' al inicio del acuerdo un contrato cumple los requisitos anteriores, no se evalia nuevamente en ¢ futuro, a
menos que se produzca un cambio significative en los antecedentes y circunstancias de la operacidn.

No existe contrato si cada parte del contrato tiene el derecho, exigible unilateralmente, de terminar un contrato
totalmente sin ejecutar, sin compensar a la otra pane (o partes). Un contrato esti tolalmente sin cjecutar si se
cumplen los dos criterios siguientes: (a) la entidad no ha transferido todavia ningin bien o servicio al cliente;
¥ (b} la entidad no ha recibido, y todavia no tiene derecho a recibir, contraprestacion alguna a cambio de los
hienes o servicios comprometidos

Los siguientes aspectos han sido considerados por la Direccidn en el momento de identificar los contratos
sobre los que identificar las obligaciones de cumplir

Contratos marco:

La Sociedad formaliza con frecuencia contratos marco con clientes menores de actividades céimicas en los que
s¢ cstablecen precios yo cantidades orientativas. En la medida en In que dichos contratos no originan
obligaciones para las paries (la Sociedad y el cliente) no constituyen contratos a efectos de la norma. Por tanio,
se considera como contrato, a efectos contables, los pedidos realizados por los clientes a lo largo del tiempo.
Contralos de arrendamiento y de cesidn de derechos superficiarios:

Cada scuerdo formalizado constituye un contrato independiente.
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2. ldentificacién de las obligaciones de cumplir

Al inicio de cada acuerdo se identifican los compromisos de transferir bicnes o servicios incluidos en el
contrato como una obligacién independiente a cumplir si:

a) El bien o servicio (o un grupo de bienes o servicios) es distinto o

b) Una serie de bienes o servicios sustancialmente iguales tienen €l mismo patrdn de trans{erencia al clieme

Un bien o servicio gque se compromete con un cliente es distinto s1 se cumplen los dos critenos siguientes:

a) El clienie puede beneficiarse del bicn o servicio en sl mismo o junio con otros recursos que cstin ya
disponibles para é] (es decir, ¢l bien o servicio puede ser distinto), y

b} El compromiso de transferir el bien o servicio al cliente s identificable por separndo de otros compromisos
del contrato (es decir, el en o servicio es distinto en cl contexto del contrato).

Para cada obligacion de cumplir que se hubiera identificado, la Sociedad determinara al comienzo del contrato
%i el compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado, de acuerdo con lo
establecido en el apartado (v) de la presente nota,

1, Determinacion del precio de |a transaccion

El precio de la transaccion (el ingreso por la prestacion de servicios o entrega de bienes) es el importe de la
contraprestacion que la empresa espera recibir a cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos
con el cliente, excluyendo las cantidades recibidas por cuenta de terceros,

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios coinciden con el
precio acordade para transferir los activos o prestar ¢l servicio deducido: el importe de cualquier descuento,
rebaja en ¢l precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como los i

incorporados al nominal de los créditos. No obstante, podrén incluirse los intereses incorporados a los créditos,
comerciales con vencimiento no superior o un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuandd el
efecto de no aciualizar los flujos de efectivo no sca significativo. No formarin parte de los ingresos los
impuestos que gravan las operaciones de cntrega de biencs y prestacion de servicios que |8 cmpresa
repercutir a lerceros como el impuesto sobre ¢l valor afladido y los impuestos especiales, asi como Ih
cantidades recibidas por cuenta de terceros,

La contraprestacidn acordada puede ser un importe fijo, un imporie variable, o una combinaciin de ambos. En
relacidn con la contraprestacidn variable, se incluye en el precio la mejor estimacién de la contraprestacion en
la medida que sea altamente probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso
de actividades reconocido cuando posteriormente se resuclva la incertidumbre asociada a la contraprestacidn
variable.

La conlraprestacion variable incluye los siguientes conceptos:

Algunos acuerdos con clientes de actividades cdrnicas incluyen penalizaciones, que se contabilizan como una
reduccion en las ventas ¥ cuentas a cobrar cuando la Sociedad tiene conocimiento de incumplimienios o
potenciales incumplimientos, en base a una combinacién de los datos de compras reales del cliente y la
experiencia histdrica, cuando los datos de compras reales del cliente se conocen miés adelante, que podrian
derivar en reclamaciones por parte de.

Algunos acuerdos con clientes de actividades climicas incluyen el cobro de bonus por objetivos (plus volumen

sacrificio) que se reconocen solo en la medida en que sea altamente probable que no ocurra una reversidn
significativa del importe del ingreso.
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5i se deteriora de forma significativa la capacidad de pago de un cliente, la Sociedad evalia nuevamente la
probabilidad de recibir la contraprestacion a la que tiene derecho a cambio de los bienes o servicios que ain
n¢ ha transferido al cliente, ajustando el ingreso por entrega de bienes o prestacién de servicios, de acucrdo
con los requisitos establecidos en la seccidn 1 de la presente nota,

4. Asignar el precio de la transaccion entre las distintas obligaciones de cumplir identificadas en el contrato

El precio de la transaccidon se distribuye entre cada una de las obligaciones de cumplir incluidas en un contrato
en ¢l imporie que represente la parte que [a entidad espera recibir a cambio de transferir los bienes o servicios
comprometidos con el clienle, que coincide con los importes a facturar para cada obligacidn de ejecucidn,

El precio de la transaccidn se distribuye entre las distintas obligaciones asumidas en el contrato baséndose en
su valor razonable relativo. Para ello la Sociedad determina, al inicio del contrato, ¢l precio de venia
independiente del bien o servicio que subyace en cada obligacion asumida dentro del contrato y asigna el
precio de la transaccidn en proporcidn a dichos precios de venta independienies. El precio de venia
independiente es el importe al que la Sociedad vende un bien ¢ servicio de forma separada a un cliente. La
mejor evidencia de un precio de venta independiente es el precio observable de un hien o servicio cuando la
Sociedad lo vende de forma separada en circunstancias similares y a clientes parecidos. Si el precio de venta
independiente no es directamente observable, la Sociedad lo estima considerando toda la informacion que esta
razonablemente a su alcance (incluidas las condiciones de mercado, los factores especificos de la entidad v la
informacitn sobre el cliente o clase de cliente).

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) 1a sociedad satisface las obligaciones de cumplir

La Sociedad reconoce los ingresos en el momento concreto en que el cliente obticne el control del activo, la
Sociedad considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al evaluar esie

punto, la Sociedad excluye cualquier nesgo que dé lugar a una obligacién separada, distinta del compromiso
de transferir el activo,

b) La Sociedad ha transferido la posesidn fisica del activo. Sin embargo, la posesion fisica puede no coincidir
con ¢l control de un activo. Asi, en algunos acuerdos de recompra y en algunos acuerdos de deposito, un cliente
o un consignatario pueden tener la posesion fisica de un activo que controla la empresa cedente de dicho activo
¥, por tanto, el mismo no puede considerarse transferido. Por el contrario, en acuerdos de entrega posterior a
Ia facturacin, la empresa puede tener la posesion fisica de un active que controla el chiente.

€) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad seglin las especificaciones contractuales. La
Sociedad puede determinar de forma objeliva que ha transferido el control del bien o servicio al cliente de
acuerdo con las especificaciones acordadas a la entrega, por lo que la aceptacitn de este dltimo es una
formalidad que no afecta a la determinacion sobre la transferencia del control / determina el reconocimiento
del ingreso. En este sentido, la cliusula de accptacién sc basa en ¢l cumplimienio de camacteristicas
especificadas, ¥ por tanto la Sociedad puede determinar si esos crilerios se han cumplido antes de recibir
confirmacion de la aceptacién del cliente.

d) La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo,
€) El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando la empresa conserva ¢l derecho de propiedad

solo como proteccidn o garantia contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia no impediria a este
iltimo obtener ¢l control del activo.

De acuerdo con los indicadores anteriores los ingresos se reconocen en el momento en ¢l que se completa ¢l
SErvicio.
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4.11.2 Costes incrementiales de oblener un coniraio

Los costes incrementales de la obtencién de un contrato son los desembolsos en los que incurre la Sociedad
para obtener un controto con un cliente ¥ en los que no habria incurmido de no haberse obtenido el contrato,
salvo que a la vista de su naturaleza se deban registrar como existencias (Notas 4.7 y 9) 0 inmovilizado (Notas
4.1, 4.2, 5 v 6) estos costes se imputan, cuando son significativos, a la cuenta de pérdidas v ganancias de forma
sistemdtica y coherenie con la transferencia de los bienes v servicios con los que se relacionan por lo gue serdn,
en su caso, objeto de periodificacion si la empresa espera recuperar ese importe a través de la contraprestacion
recibida por la realizacion del conirato, de acuerdo con los criterios definidos en la Nota 4.

Los costes de obtener un contrato en los que se habria incurrido con independencia de si se obliene ¢l contrato
0 00, s¢ registrardn como un gasto cuando se devenguen salvo que la empresa tenga un derecho de cobro frente
al chiente por haber incurmido en iales desembolsos.

4,12 Provisionss ¥ cOnlNSCNCIas

Las provisiones por aspectos medioambientales, recstructuracion vy litigios se reconocen cuando la Sociedad
ticne una obligacidn presente, va sea legal, contractual o implicita como resultado de sucesos pasados y es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede
estimar de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacidon posible del imporie necesano para
cancelar a un tercero la obligacion en base a la informacion disponible ¥ sus consecuencias, registrindose los
ajustes que surjan por la actualizacidn de la provisidn como un gasto financiero conforme se vadevengando,

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liguidar la obligacidn se reconoce como un activ
siempre que no existan dudas de que dicho reembolso va a ser percibido. En el caso que exista un vinculo
contractual por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, v en virtud del cueal la Sociedad no esti nhligmt
a responder, esta compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurard

correspondiente provision. |

Por su parte, se consideran posivos contingentes aguellas posibles obligaciones surgidas como ﬂmmuen:ih
de sucesos pasados, cuya materializacion esti condicionada a que ocurra © no uno o mas eventos futuros
independientes de la volumad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presenténdose detalle de los mismos en la memoria.

La Sociedad al cierre del ejercicio no tiene pasivos contingentes.

4.13 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aguellos
empleados ¢on los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemmnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion raronable se registran como gasto en el gjercicio
en &l que se adopta la decisidn del despido.

Los gastos denvados de las actusciones empresariales que tienen como objeto la proteccidn v mejora del
medipambiente se contabilizan, si procede, como gastos del ejercicio en que se incummen. No obstante, si
suponen iNVErsiones como consecuencia de actuaciones para minimizar el impacto medicambiental v la
profeccion y mejora del medicambiente, se contabilizan como mayor valor de inmovilizado (Ver Nota 20.2).

Dadas las actividades a las que s¢ dedica la Sociedad, y de acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad
mantiene un control sobre el grado de contaminacidn de vertidos v emisiones, asi como de una adecuada
politica de retirada de residuos. Los gastos incurridos para estos fines sc cargan a la cuenta de pérdidas ¥
panancias en ¢l ejercicio en que s¢ incurren,
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No se ha considerado ninguna dotacidn para riesgos ¥ gastos de cardcter medioambiental habida cuenta que
no existen contingencias relacionadas con la proteccion del medio ambiente.

4.15 Subvenciones, donaciones v legados

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para la contabilizacién de las subvenciones que le han sido
concedidas:

= Subvenciones a la explotacién. Se abonan a resultados en el momento en el que, tras su concesidn, la
Sociedad estima que se han cumplido las condiciones establecidas en la misma y, por consiguiente, no
existen dudas razonables sobre su cobro, y se imputan a los resuliados de forma que se asegure en cada

peniodo una adecuada correlacidén contable entre los ingresos derivados de la subvencidn v los gastos
subvencionados.

- Subvenciones de capital. Las que tienen cardcter de no reintegrable, se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto, por el importe cobrado una vez deducido el efecto impositive.
A partir de la fecha de su registro, las subvenciones de capital se imputan a resultados en proporcion a la
depreciacion experimentada durante ¢l periodo, por los activos financiados con las mismas, salvo que se
trate de activos no depreciables, en cuyo caso se imputardn al resultado del ejervicio en el que se produzea
la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

4.16 Clasificacidn de saldos comienies ¥ no corrientes

En ¢l balance adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los corrientes comprenden aquellos
saldos que la Sociedad espera vender, consumir, desembolsar o realizar en el transcurso del ciclo normal de
explotacion, que es de doce meses, considerindose no corrientes aguellos otros gue no cormespondan con esia
clasificacion.

4.17 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas se registran en el momento inicial por su valor
razonable. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que

la Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracion en e futuro.

418 Ingresos procedentes de adivdicaciones

Los derechos de entrada gencrados por las primeras adjudicaciones de contratos se contabilizan como ingresos
del cjercicio en la nibrica “lmporte neto de la cifra de negocios™, excepto los intereses de aplazamiento de
pago, si s¢ da esta circunstancia, gue sc imputan como ingresos financieros en los ejercicios correspondientes.

Los traspasos de titularidad, en cuyo imporie MERCAVALENCIA tiene una participacién establecida en la
correspondiente licencia municipal o contrato, gencran unos ingresos que se contabilizan como “Importe neto
de la cifra de negocios” del ejercicio en que se producen.

Los importes pendientes de cobro y aplazados por estos conceptos figuran en el capitulo "Otros deudores” o
“Créditos a terceros™ a largo v corto plazo.

4.19 Arrendamicntos

Los arendamientos se clasifican como amendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los armendamientos en los que el arrendador conserva una parte
importante de los riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican come arrendamientos operativos.
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Los ingresos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de péndidas y
panancias en ¢l ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2025 y 202 la Sociedad no tiene en vigor ningin contrato de arrendamiento financiero.

4.20 Estado de fluios de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, ¥ en el mismo se utilizan las
siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacion:

- Actividades de explotacidn: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o financiacion.

- Actividades de inversidn: actividades de adquisicitn, enajenacién o disposicidn por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo ¥ sus equivalentes.

- Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamadio y composicion del patnmonmo
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacidn.
5.~ Inmovilizado intangible

La composicidn de este epigrafe v ¢l movimiento durante los ejercicios 2025 y 2024 de las cuentas que lo
componen ha sido el siguiente:

112 S 3113 30
Total inmovilizado ntangible | Saldoinidal | Saldo final Saddo iniclal Sabda final
Coste 1. B4R 059 26 103161934 1515003, 26 168 059, 2
Amanimacones [LMQ.507,35) (LI9T6IE08)) (111539316) {1200 507.35)
| Total neto anssien  TaA00L1S 06800 55590
Cosie Saldo Indelal [rasadas Saldo final
;r;uestlgau-:m v Desarrolio TH.E50,00 TE.G50,00
Concesianes 1500253, 08 150,253,089
aplicacianes informddicas i S8 300, 71 13.559.068 1181763, 2
Derechos de traspaco _dEnasnsr 50, 000,00 B0 952,52
Totsl costs 1. GAE.055, 2% FFLESESE 2.001, 619,24
Amorticadiones Sabdo imicial Dotaciones Sadde final
P stigacion v Desarrolia {78.650,00} (Tees0.00)
Conceupnei [ 150 253,08} [ 150, 255.0%)
& pllienri pded enformeAticas [BE2 OFL4T) [ M6.5TT. 74) [958 648, 71)
Derechos de trazpass  [91.534,8B5) | [LA533,00) {13400 05, 85
Taotal amosrtizecddn ﬁl_:g.ﬂf.ﬂf 55108, 74 [ L.297.608,09)
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Adiciones del ciercicio 2025
Las aplicaciones informiticas corresponden a otros desarrollos informéticos de las distintas direas de pestion.

Los derechos de traspaso derivan de la recuperacion del derecho de superficie que en su dia se constituyd con
una mercantil y que actualmente comrespondia a una entidad financiern por adjedicacion en ejecucitn

hipotecaria.
Elercicio 2024
Caste Saldo inclal Entradas Saldo final
ivesligacidn v Desarrolle 850,00 . TE G500
Concetionet 150,153,058 = 150, 353 08
Apl icaci ones indgrmdei cas 10771 11.586,00 10 303, 71
Derechos de traspaso o0 551,51 - WO T ST
| Total costs 1616.073,26 198600 | Le4m0ses
Arnorti raclones Saldo Imickal Dotsciored Sakdio finad
Inveestigacion y Dedarralla (7R G50, 000 - (. 650, 00k
Loncesiones { 150,253,038} (150, 350.00)
Aplicacianss inlarmiticss [EED A5 28) (A 0, 10 (BE2. 070, 47)
Dierechos de traspase (73.023,85) [1H.530,004 [9d.583 A5}
Total amgrtizacidn [1.115 590,30} iE7.114.1%) | [(1.202.507,35)
Adiciones del eiercicio 2024

Las aplicaciones informéiticas cormespondian a otros desarrollos informéticos de las distintas fress de gestion.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que segufan en uso, conforme al siguiente detalle:

31.13. 2025 3123024

Capporiperitin Valar adquisicidn | Valer sdquisicidn
Ervestigacion ¥ Dekiirolio T B50,00 TG0, 00
Conceshanai 150 25809 LS00
Aplicacicfies bnlormiticas E1R5TS 5% o3 455,88
Taual LD474EI98 | Siasam

6.~ Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance durante los gjercicios cermados al 31 de diciembre de 2025
y 2024, asi como la informacidn mias significativa que afecta a este epigrafe, han sido los siguienies:

BLI12N0S 3012 W04
Total inmowilizacs matersl Saldoinidel | Seldofindl |  Saidoinicial Saldg final
Coute 107601575 1SA%TERE| LAME 1SS 1075600575
Amortizacianes (71568240800 (7.050.200,36)| (etoosasesn| (71 sem2en s
Total neto WUTTIMSS  sMessL 4830081 u.m.nGI
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AurnenEsd d
Cowte falda inkclsl Errkrsdas dizmirsuciorei par Sabeles final
EE i febir}
T s y consiresclans 52,549, 700,32 E43 213 895 11,018,323 B3 203 945 A0
Insialackiones Tocnicai b, S6E 303 34 b & e 0 (2450588, 14) 14,734, 701.24
Bl naris L55 364TH 370 GER . NE W00 A6 TR 176435997
imirlaje 5. 003 93530 451,125,589 [E. 780,71} 3852 30024
O a5 Imstslsciono 16.026- 10529 6397024 LOARTIZ I 3P PIIA03 T4
bohiliaria 5TH T8RS 1253423 T GOO ST SR
| Equipe proces b da laborwacl &n T0E ¥13 48 AR, O . BkG.I47 55
Crers Dol 2o materi &l :.Mﬂ—lm A090 0 == ¥ = LERLisR=]
immovilizads en Eurie s BnSLpoE [ R P - | I Aer Y
[ Tomsleewms 130.7 - 125 ABS 7HE81)
Ay RS O [
Arprirakanen Saldsp indcial Dofacksned divminudanih Bar Saldo final
reEyiarizaciengy

Eandbrudolbned ¢ inframbruchuras [32 555 350,03 [1.075 0, 58) = (43885 121 F1)
insm@alaciones Téonicas [1I.l-5":-.ﬂ'ﬂl?.:l'lll {66428, 31) [11.671 525 T0)
Baqusnaria [167 580 53) (EU A0 2) (RITE ZEW LY
unillaje (3955 235 NE) {567 &07.17) {2523 931.51)
Citran irind ae b {34, 773.741,0FF {3.235.195.24) (2% BAA D38 2E]
aclHllain (428,222 .59} [22.23E.00) (45105865
Fegulpo proceso de | nloprmacidn (M Ol D8 ) [3&.154 58] (559, 190.03)
DA bnmyilizsdo materisl [48.258,1% L2a5.00] 148 A5R2LL
= 5050207380

Adiciones del ejercicio 2025

Las adiciones mas significativas han sido las adquisiciones de maquinana, asi como inversiones on
instalaciones v equipamiento en materia de ahorro energético y mejoras productivas.

Eiercicie 2024
i Aumantod o
Caile Saldea iclal Ervbradas disminuciorpi par Saldo final

Tashrmnisa y Ol WU lones E1036 34604 172347 I SR aAT AL BrEa% T03.2
inetalaciones Téonlcas 16 554,597 2% B8 0% - 16563, 300,04
miagulnadl s 50,245 .31 I3 01947 - 553 764,78
millaje FETFR R &1 84248 [EFER 3108035 34
Diran Inutal sl omes B D34 46700 BIE.ESR03 TE&ETSED.2N 1602610529
Wbl i 575 TRS AL 1.551,90 L7H.2E80%
Leyul p proceso de bnfor mscl&n 5501087 4F.903,11 598.213.48
Ciera L 1 Exda mateni sl B14855%8 LR R - FEEE DN
Innavilizsdo sncumo y anblcipo L3877 2439540820  AMBASIGTAN 63270093
I— i1 116.203.125,33] 455189180 - AZQ-TESDLE, 7Y

e ———
LT e R Salida Inkcial Ciofacicnes divminucionas por Saldo firal
e Eularinacionas

Conabructianis @ nirasiructaras (214975247 00] 1041 BO3 B0} . (42 550 350, 63)
InELalac pes Teonicss {1063 T L6 96] (T4 13 AT) AN1%0 [11.155.097.39)
Baguinaris (126013 53) (41067 00) - {167 3B0LY]
|uminaje 1443768 56] {513.45682) {1955 235 18]
Doty driRaka g bor (23 442 333 6&) {1 225 407 36) [24.773.F40.02]
[40%. 200 BE} [32 =BE B3] [A28.122.69]
(250,135 DO [R0.S50,04] (401 085 04]
— LT . (A, 258,221
LI [P SE8 240,00)

Las adiciones mas significativas han sido las mejoras en las construcciones, las instalaciones, utillaje y
maquinaria del matadero, asi como inversiones en instalaciones y equipamicnio en materia de ahormo
engrgético y mejoras productivas.
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Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

31.12.2025 31.12.2024

Desoripeitn Valor adquiskciin | Walor adquisicidn |

| Congtructiones 12.812.604 28 11.551.99?.!-[?‘
| Resto de bienes 29.602.630,35 | 27.864.710,40

Total 42.415.205.73 u,sq.m.m|

Al 31 de diciembre de 1996 se procedid a actualizar los bienes del inmovilizado material, de acverdo con el
Real Decreto Ley de 7 de junio de 1996, cuyo efecto neto, segin o establecido en las Normas del R.D.
2607/1996, fue de 7.784,36 miles de euros. El efecto de esta actualizacién sobre la dotacion a la amortizacion
del ejercicio 2025 asciende a 60.606,75 euros, ascendiendo este efecto sobre la dotacitn a la amoriizacion en
el ejercicio anterior a 60.606,75 euros.

La Socicdad ha recibido subvenciones relacionadas con el inmovilizado material {Nota 12).
La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estdn sujetos

los diversos elementos de su inmovilizade material. La Sociedad considera que la cobertura contratada en el
gjercicio es suficiente.

Detalle del inmovilizad

El movimiento de las cuentas de inmovilizado en curso y anticipos durante los ejercicios cerrados al 31 de
diciembre de 2025 v 2024, ha sido ¢l siguiente:

Eiercicio 2025
Inmowilizade ¢n Curse | Inkcial Adiciones Tratpatos Sakda final
Otro inmevilizado encurse | 5979292 2.459.120,40 8.166,13 | 3.127.079,45
Elercicio 2024
r . —
Inmevilizado &n Cursa Inidal | Adidones Traspasos Saldo final
| Otre inmovilizads en curss | L3BL777.84 345954187 (4.18152574)  659.792.92
Arrendamientos

La Sociedad tiene como objeto social el armendamiento de locales ¥ parcelas, para los cuales tiene formalizados
contratos de arrendamientos con sus clientes, distinguiendo locales en los mercados de frutas, pescados, ¥
mercado de flores.

Asimismo, la Sociedad tiene alquiladas parcelas como derechos de superficie para los clientes como contratos
de actividades complementarios y espacios denominados naves multiservicio.

Estos contratos tienen diversos vencimientos y tienen cuotas diferentes en funcién de los metros de los locales.
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El importe de las cuotas reconocidas como ingresos de arrendamientos en los ejercicios 2025 y 2024 ¢s el

siguiente:

Cuotas hm recenacidas an - —
Ingrescs Mercado Pescados TOEB4D, 2 1B 199
ingresos Mercada Frutas y Situsdos 1.483.892,70 1.483.352 67
ingresas Mercaflar a07 H-':I.HJ 44% 467,31
i
phrciriz :i:l:lmf:‘:f:‘::;:" - 16216585 3.409,322,85
Total 6.219.84397) 596434228

Las cuotas de arrendamicnio operativo minimas contratadas con los arrendadores, de acuerdo con los actuales
contralos en vigor, son las siguientes:

31.12.3025% 31.12.2024
Menos de un afio 5981.417.26 5.772.420,60
Entre uno ¥ cineo afos 25,907, 086, 30 29.595.262 .26
Total 35.888.503, 56 35.367.681 .86
7.- Activos v pasivos financicros

Clasificacion de los activos financieros

El valor en libros a 31 de diciembre de 2025 para cada una de las categorias de activos financicros a largo
plazo, salvo las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas, asi j'
como su comparacidn con su valor razonable es el siguiente:

Valar en libros Walor raconable
Cribditos Total Mivel 2
Activos finsncieros 8 cosbe amorti zada 282, Oy ZRE.000,00 JEE, 00, DY
fctivos financleros a coste 521.473,32| ﬁll.lﬁ,nl £21.473,32
3 Total £09.473,32] emaria|  809.473,32]

El valor en libros a 31 de diciembre de 2024 para cada una de las categorias de activos finnncieros a largo
plazo, salvo las inversiones en instrumentos de patrimonio de cmpresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi
como su comparacion con su valor razonable es el siguiente:

WValor en libros Valor raponable
Criditos Total Miwal 2
Activos financieros a coste amortizado 136.000,00| ilifl]l'.ml $35.000.001
Actiwos finandierss o coste 50949743 509.497,43 55,457 43
Tatal E 945.297,43 845,407 43 245,497 43|
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El valor en libros a 31 de diciembre de 2025 para cada una de las categorias de activos financieros a corlo
plazo, salvo las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi
como $U comparacion con su valor razonable es &l siguiente:

i Valor en libros  Valor razonable

Créditos Total Mivel 2
fuctivos financhenos a coste amort zada T.0A7 271, 50 03747180 7037371,
Votal 037,331, 50| TOSTANLED] RO3T.3F &)

El valor en libros a 31 de diciembre de 2024 para cada una de las categorias de activos financieros a corto
plazo, salvo las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi
como su comparacion con su valor razonable es ¢l siguiente:

Valor en Ifhros Valar razenable
Cribditos Total Mived 2
Activos financiencs & coite amartizado 9.205.356, 79 9205356, T 9.206.356, 79
Total 0206156, 79 9.206 356 79| 0.206.356, 79|

En relacidn con los activos valorados a coste (fianzas), la Sociedad concluye que no es posible su valoracidn
a valor razonable en la medida en que la variabilidad en el rango de las estimaciones del valor razonable del
activo es significativa y a las probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro de ese rango, no pueden ser
evaluadas razonablemente v utilizadas en la medicién del valor razonable.

La Sociedad no tiene prevista 1a enajenacion de activos financieros valorados a coste.

5108 activos provienen del siguiente detalle de partidas del activo corriente:

B1.12.202% 31.12.2024
Cliantes 1.976.137 40 3.709.220,01
Clienites efpieiss grupo 128,00 B.97TL00
Delsdiares varios 17.343. 76 684025
Parsonal 21.854.87 29.964, 41
Crédites empresas como plazo 43,002, 39 48.000,00
Efectivo 49731 865 38 5.400.361,12
Total 7.037.321,80 9.206.356,79

El valor en libros a 31 de diciembre de 2025 para cada una de las categorias de pasivos financieros a corto
plazo, asi como su comparacion con su valor razonable, es el siguiente:

Walor en libnos Valor raonable |

Derivados y Otros Total Mivel 2
Paghvos fimancieros a coste amortizado 1.657.883,13 1.657. 883,13 LE57.883,13
Pasives financieros a coste CA62E41 53.626.41 N.EME 41
Totsl 1.711.506,54/ 1.711.509,54 1.711.509 54/
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El valor en libros & 11 de diciembre de 2024 para cada una de las categorias de pasivos financieros a corto
plazo, asi como su comparacion con su valor razonable, es ¢l siguiente:

\?ill-;l:'-lﬂ ir;m:- B Valor raronable
Derivadas y Otras Total Mivel 2
Pasivos financieros a coste amortizado 1,963 B8, 65 1,963 882, 66 1963 823,66
Pasivos finanserot a coste A48 B34.03 48 534 03 A8 R4 03
Total 2.012.716, 69| 201271668 1.012.716,69

Estos pasivos financieros a coste amortizado provienen del siguienie detalle del pasivo commiente:

31.12. 2025 31.12. 2004
Provesdodes 1.317.582,504 1.517.604,95
Provesdodes de mmoviiizado 301.811,53 396.500.12
Personal 24,777,686 45, 795,61
(dras deudas a OP 13.310,40 3.980,58
Total 1.657.283,13 1.963.887 66

31122015 31122024
Dividendos ctiva 5888, 3L 58849, 32
Flanzas recibldas 47.737.09 43.944,71
Total 53 606 41 A8 B34,03

En relacion con los pasivos valorados a coste (fianzas v dividendo a pagar), la Sociedad concluye que no es
posible su valoracion a valor mzonable en la medida en que la variabilidad en ¢l rango de las estimaciones del
valor mzonable del activo cs significativa y a las probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro de ese
rango, no pueden ser cvaluadas razonablemente y utilizadas en la medicidn del valor razonable.

Activos financieros cedidos y aceptados en garantia

La Sociedad posee los siguientes activos financieros entregados como garantia:

FL12. 3025
SE1.473.32

3112 2004
i3

Adtivos entregados en garantia 508.437,

Los activos entregados como garantia se cormresponden con fianzas entregadas a proveedores por importe de
1209571 curos a 31 de diciembre de 2025 (12.095,7] curos a 31 de diciembre de 2024), a fianzas de
arrendatarios depositados en la caja de depdsitos de la Generalitat Valenciana por imporie de 434.457 69 euros
a 31 de diciembre de 2025 (431.161,72 curos a 31 de diciembre de 2024), depdsitos por importe de 8.679,92
euros ¥ a otras fianzas por imporne de 66.240,00a 31 de diciembre de 2025 (66.240,00 euros a 31 de diciembre
de 2024). Los vencimientos de dichas fianzas dependen de la continuidad de los contratos de suministros y de
los arrendamientos.

La Sociedad mantiene los siguientes activos de terceros en garantia:

31.12.303%
1.008.929,35

31.12.2024
109930871

Artives recibidlos en garantia
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Los activos recibidos como garantia se corresponden, entre otros, con fianzas recibidas de proveedores en
procesos de licitacion por importe de 47.737,09 euros a 31 de diciembre de 2025 a corto plazo (42.944,71
euros & 31 de diciembre de 2024), fianzas de arrendatarios por imporie de 929,960,05 euros a 31 de diciembre
de 2025 a largo plazo (1.025.121,78 euros a 31 de diciembre de 2024) y a otros anticipos a corio plazo por
importe de 31.242,22 euros correspondientes a la participacion en el proyecto de la Comisién Europea (H2020)
a 31 de diciembre de 2025 (31.242,22 curos a 31 de diciembre de 2024) que no se consideran devengados hasta
gue la Comision Europea confirme las cantidades correctamente justificadas. Los vencimientos de dichas

fianzas dependen de la continuidad de los contratos de suministros licitados v de los arendamientos,

8,- Inversiones financieras

El movimiento habido en este capitulo del balance durante los gjercicios cerrados al 31 de diciembre de 2025

y 2024, asi como la informacidn mas significativa que afecta a este epigrafe, han sido los siguientes:

Eiercicio 2025
Saldo inicial Entrades | Shidas, bajuro a:::uﬁ.:; Saldo final
raductionss
poriragpasos
Criditos a tercarsd 336.000,00 - { 48, o0, 00f T8E.000,00
Otros activos financieros
Flanzas constituidas TLOA5,. 71 . - 12.085,71
Depdiitod constituidos 497 401,72 11.975 89 - 05 377 6L
inversiones financlerss a LP B45.A97 43 11,975 89 = {8 D0, 00] RO9.AT 32
..'Ill'llm =1
Saldo inicial Entradas 5':""' H'"I' disminuclones | Salda final
POT traspazos
Créditos a terceros [IFF) . 2.000.000,00 | (2.000.000,00}
Créditos aterceros A8.000,00 2,35 { kB B0, 56 43.000,00 4800239
Inversiones finanderas a CP AR.000, 00 2.000.002, 39 {2.0:%8.000,00]) Ai.000, 00 AR.002Z,39
Elercicio 2024
Aumeantos o
Saldo inicial Entradas ":_"‘"I Seja0 | einucionss |  Seldotinel
— por traspasos
Craditos a tercenos 384000, 00 [ £E.000,00) 336.000,00
Otrgs activos financienos
Flanzas constituldas 12,085 71 - 12.056,71
Depdsitos constituldos A0, 189,32 90.21F 40 = 497401, 72
Inversiones financeras a LP 803.285,03 90.212,40 = {£8.000,00) 845.457,43
Aumentos o
Salde indcial Entradas S-Illln,.l Hﬂl ® disminucionss Saldo final
pof traspasos
Créditas a teroenos [|PF) H.000.000,00 | (7.000.000,00) { 2.000.000, 00}
Criditos a tercencs 48, 000, 00 {448, 000, 00 AE. 000, 00 48.000,00
Inversiones financieras a CP 48.000,00 0.000L000,00 | (7.048.000,00) | {1.952.000,00) 43,000,00
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Los depdsitos constituidos a largo plazo se cormresponden con el impone depositado en la Consellena de
Hacienda de la Generalitat Valenciana en concepto de autoliquidacién de fianzas por arrendamientos urbanos
-cobradas por MERCAVALENCIA a sus inquilinos- conforme a la Ley 82004, de 20 de octubre, de la
Vivienda de la Comunidad Valenciana,

Los créditos a terceros se cormesponden con el importe pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2025 del precio
de canon de entrada en la constitucion de un derecho de superficie en 2020, conforme a los plazos ¢ importes
firmados en contrato.

Los crédilos a terceros IPF (imposiciones a plazo fijo) se comesponden con el impone depositado en una
entidad bancaria mediante un contrato de depdsito a plazo fijo renovable timestralmente v que devenga un
tipo de interés de mercado. (Mota 10).

Ejercicio 2025
f — - |. ——
Afio de Créditosa |  Fianzas Depositos i
wenclmidenta terceEros conitituhdas constituidos
2026 as.002,39 | . : 48.002,33
M7 &8 000, 00 - - AR 00,00
2078 4R, 000,00 : - 48000, 00
2009 4800000 - - A.000,00
2030 AR, 100000 . = 8000, 0
Besto SEN00.00 - - S5 (00, 00
| Sin vencimiento _ 1208571 509.373.61 521.473,32 |
Total  EN6.00239 12.095,71 509.377,61 B57.475,71 |
Eercicio 2024
Ao de Crisdites & Fianzas Depisitos Totsl
vencimiento LT T comstibu bdas constituidos
2025 A8, [0, 0 - = AR 000 00
2026 428, 00, Dy - AR, (00,00
2027 48, 000,00 | : - AR.000, 00
2008 &R, D0, D0 - ' 800000
R st 144, 000,00 . 144 000,00
Sin vencirmignto - 12,095, 71 A97.401,72 S5 457 48 |
Total 38200000 | 1200571 | 497.400,72 §93.457,43
9.~ Existencins

El imporie que fgura en el epigrafe de “Existencias™ comesponde a materiales v repuesios en su mayoria para
¢l mantenimicnto de las instalaciones ¥ en concrelo del matadero,
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El detalle de las existencias al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Conceplo 1132035 1. 132 0004
Combustibles L7736 A4.7F1, 02
Sals Desplece #8838 298228,
Dtrod materiales de cornsumo 524252 L9549,
hateriales diverios AE7 A5 TH 2690143
Anticipos de proveedores 13.987,09 7.658,09 |

Teotal T?T.ET.I'E T!!.!-l?l.'!_.‘l.l

El epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de serviciog™ a la fecha del balance corresponde principalmente

a importes a cobrar procedentes de la prestacion de servicios que realiza la Sociedad. El detalle de este epigrafe
es el que sigue:

Concepto 3110 025 B2 H004
Clientes 2041194, 67 3. 658.040,94
Clientes, facturas pendientes de emitir . BO.0ES, 76
Clientes de dudaso cobre 1.048. 853,43 1,048 853,43
Deteronn de valor por créditos comendales {1.113.520 70 | 1.077.780,12)
~ Saldo de dientes neto 1.976.127,40 3. 709.220,01

El anilisis del movimiento de las cuentas comectoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas
por el riesgo de crédito en el epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios™ ha sido el siguiente:

Salda inicial LOM7.76012 | 1037.55071
Aumento 3816058 | 150, 799,82
Disminuciones {2.000,00] [ 100550, 41)
_ Saldofinal 11139200 | LO7T.760,12 |

En el gjercicio 2025 se ha procedido a deteniorar como clientes de dudoso cobro, bisicamente, puestos del
mércado de frutas vy naves multiservicios,

En ¢l gercicio 2024 s¢ ha procedido a detenorar como clientes de dudoso cobro, bisicamente, puestos del
mercado de frutas.

El epigrafe de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes™ incluye la tesoreria de la Sociedad v en oiros
activos liquidos equivalentes los créditos a terceros IPF (imposiciones a plazo fijo). El importe en libros de
eslos activos se aproxima a su valor razonable.

Tmacion : i _niesgo procedente de los instrumentos financieros - Politicas v
gestion de dichos fesgos

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diversos ricsgos financieros, riesgo de crédito, riesgo de
liguidez y riesgo de mercado (que comprende riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo v otros riesgos
de precio como el resgo de precio de materias primas), El programa de gestidn del riesgo global de la Sociedad
se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad,
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Se detallan a continuacion los principales riesgos v 1a gestion realizada de los mismos:

La gestidn del riesgo estd controlada por la direccion financiera de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por la Direccion. Este departamento evalia y cubre los riesgos en estrecha colaboracién con las
unidades opcrativas de la Sociedad. La Direccidn proporciona politicas estrictas para la gestion del nesgo
global, asi como para materias concrelas tales como riesgo de tipo de interés, niesgo de liquidez, empleo de
derivados v no derivados ¢ inversiin del excedente de liquidez.

al

]

Riesgo de crédito: Fl riesgo de crédito se define como la pérdida polencial consecuencia del posible
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes con las que se relaciona la Sociedad.

La Sociedad no tene concentraciones significativas de ricsgo de crédito, excepto en la actividad de
matadero gue concentra en clientes de esta actividad un elevado porcentaje del crédito comercial, contando
eon politicas para asegurar que las ventas se efectien a clientes con un historial de crédito adecuado. La
Sociedad dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucion financiera.

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a los saldos a cobrar de clientes, estos se reflejan en
balance netos de las comecciones valorativas por deterioro (como se muestra en esta nola), estimado por la
Sociedad en funcidén de la antigledad de la deuda v 1a experiencia de ejercicios anteriores conforme a la
previa segregacion de carteras de clientes v del entomo econdmico actual.

El riesgo de crédito comespondiente a los saldos a cobrar por la actividad comercial ¢s histdricamente
limitado dado el coro plazo de cobro a los clientes, gue no acumulan individualmente impories muy
significativos antes de que pueda producirse la suspension del servicio por impago, de acuerdo con la
regulacidn correspondiente.

La Sociedad considera que existe un incumplimiento contractual para aquellos saldos impagados v venci
a 365 dias.

La medicién de las pérdidas por deterioro de las cucntas a cobrar de clientes se realiza en base a los saldo!
individuales cuando se producen incumplimientos.
Del total del saldo de clientes a 31 de diciembre de 2025, no hay importes significativos cuyo vencimiento
st haya renegociado.

En cuanio a otras exposiciones con contraparies en las operaciones de colocacidn de excedentes de
tesoreria, para mitigar el riespo de crédito, se realizan en bancos ¢ instituciones financieras de alia solvencia
acorde con los crilerios intemnos. En los gjercicios 2025 y 2024 no se han producido impagos o quebrantos
significativos.

Del andlisis de antigiedad de los activos financieros se concluye que no existen activos financieros en mors
no deteriorados a 31 de diciembre de 2025 y 2024, No hay activos financieros deteriorados (Nota 8).

Ricsgo de liquidez: La Sociedad mantiene unas politices de liguidez que aseguran el cumplimicnto de los
compromisos de pago adquiridos, diversificando la cobertura de las necesidades de financiacién y los
vencimientos de la deuda. Una gestidn prudente del riesgo de liquidez incorpora ¢l mantenimiento de
suficiente efectivo v activos realizables v la disponibilidad de fondos de importe adecuado para cubrir las
obligaciones de crédito,

La Sociedad lleva a cabo una pestién prudente del riesgo de liquidez, dado el cardcter dindmico de los
negocios subyacentes, la direccién financiera tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la
financiacion.

A 31 de diciembre de 2025, las disponibilidades de liquidez ascienden a 4.973.865,38 euros (5.400.361,12
curcs en 2024), considerando el efectivo v otros sctivos liquidos equivalentes,
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o) Riesgo de mercado: La Sociedad no se encuentra expuesia a riesgos de mercado significativos por activos
financieros o no financieros,

dl Riesgo de tipo de interés: El riesgo de tipo de interés de In Sociedad surge de los activos financieros a corlo
plazo remunerados v de los recursos ajenos a largo plazo. Las variaciones de los tipos de interés modifican
el valor razonable de aquellos activos y pasivos finencieros que devengan un tipo de interés fijo, asi como
los flujos de efectivo de los activos v pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable, peor lo
que afectan tanto al patrimonio como al resultado, respectivamente.

La Sociedad no tiene deuda remunerada con entidades financieras o acreedores comerciales.

€} Otros riesgos de precio, como ¢l riesgo de precio de materias primas: La Sociedad se encuenira expuesta al
riesgo de variacion de precio de los suministros eléctrico, de gas y agua, que mitiga en parte con licitaciones
de dichos suministros a plazos convenientes cuando es posible v mediante la introduccidn de cliusulas de
variacion de precios en los contratos de suministros con sus arrendaarios.

11.- Patrimonio neto v fondos propies

Al cierre del ejercicio 2025 el capital social de la Sociedad asciende a 7.674.208,27 euros, representado por
113.507 acciones nominativas numeradas correlativamente de la 1 a la 113.507, por un valor nominal de 67,61
ewros cada una de ellas, estando totalmente suscritas y desembolsadas.

Segin la modificacién introducida por el articulo séptimo de los Estatutos Sociales, aprobados por la Junta
General de 6 de mayo de 1991, para adaptarlos a las directrices de la Unién Europea en materia de sociedades,
las acciones son nominativas. Se han emitido los titulos nominativos mudtiples de los accionistas mayoritarios
{Ayuntamiento de Valéncia y MERCASA).

Por acuerdo del Conscjo de Administracidn de MERCAVALENCIA en sesién del 15 de mayo de 1999 se
redenomind el capital social en euros, con la diferencia resultante por redondeo se constituvd una reserva
indisponible de 439,07 euros.

Segun ¢l Libro Registro de Acciones Nominativas, los accionistas de ln Sociedad al 31 de diciembre de 2025
¥ 2024 eran los siguientes:

Imparte susdrito y desembolsado
Titular Participacién_ 2024 2023
Ayuntamientio de Valénca 51, 09F% 197097434 2.930.974 34
Empress Nacional MERCASA 48 Sl 3.753.2%3.93 1. 753733 0F
= Total 100, 00% 7.674.208,27| 7.674.208 27|

La cuenta correspondiente al capital social no ha tenido movimientos durante los ejercicios 2025 y 2024,
Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa,
11.1 Reserva Legal

La reserva legal al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es Ia siguiente:

Reservas na20s | 32200
Reserva legal 1 537 498 65 1537 498 &5
Total 1.537 1.537,
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De acuerdo con ¢l Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podri utilizarse par aumentar ¢l capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, ¥ mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan olras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 esta rescrva se encontraba completamente constituida.
11.2 Otras Reservas

El saldo inicial y los movimientos producidos en los ejercicios 2025 y 2024 son los siguienies:

R . .-l 31.12 2024 Altas Ajustes Trospasos | 31120035
Voluntara 33118048 20 1 636, GE2 oA {1487 452 58) 3,342 60 33.260.680, 86
R R T 37.543 06 " + (3.343 600 38, 200, A6
D4f. ajuste capinal éuros 439,407 - 2 439,07
Reservs de capitalizacion 184, 767,65 - - - 183, TET BS
Total 32.438.807,98]  LGI66E2.64)- 1487490 %8 - 33.578.088, 04
Ressrvas 3A2M93 |0 Als | Traspases 31.12 2024
Voluntaria 33.033.505.95 £1.299.61 3.342.60 33,118 148
R.O.L 285 A0, BHS GE - (3. 342 504 37.543,
Dif. ajuste capital eunos 438,07 - E 435,00
Resarva de capitalizacion 282.767,65 . - 282,767,
Total  33.357.598,37] BL2¥961] - 33,438,897 98/

En el ejercicio 2022 se cumplioé con el plazo de 5 afios desde el ciere del periodo imposilive e que sc
constituyd el importe de la reserva de capitalizacién, segin el anticulo 25 de la Ley 27/2014, del 1 [:{.lu
sobre Sociedades, por lo que a partir del | de enero de 2023 la Sociedad puede disponer de las citadas 5
guedando pendiente de reclasificar como reservas de libre disposicidn.

Beservas Voluntarias

El saldo inicial v los movimientos producidos en los gjercicios 2025 y 2024 son los siguientes:

Concepto 205 ol
Resmreas volundarias 33.118.148 20 33.031.505.95
Distribucidn del resultado segdn acuerdo de o Junts GEnera 1626 6B 64 L9961
Dotacidn por aplticacidn aneal del importe liberado de la
cuenta "Provisian libertad de amortizackin ROL 2/ES" 3342 680 334260
| Ajuste por cambio criterio contable (Nota 2 8) [1.487.492,58)| x
Total 33.260.680,86,  33.118.148 30|

Prevision Libertad de Amortizacitn D.L. 2/85

El saldo de esta cuenta se ha originado como consecuencia de haberse acogido la Sociedad a los beneficios
fiscales previstos en ¢l Real Decreto Ley 2/1985, de medidas de Politica Econdmica, y representa el importe
resultante de la amortizacidn a efectos fiscales de los bienes acogidos al mencionado Real Decreto Ley.

A tenor del mismo, la smortizacién practicada a efectos fiscales es compatible con la amortizacidn técnica de
los activos correspondientes, pero anualmente se deberd aplicar en la ligquidacion del Impucsto sobie
Sociedades el ajuste positivo a In hase imponible para evitar la doble deduccion (Nota 14).
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Asimismo, en ¢l mismo periodo de tiempo en que se amortizan técnicamente los activos acogidos a este
decreto, se liberard de la cuenta el importe correspondiente con abono a reservas voluntarias por ¢l imporie
equivalente.

En [ cuenta figura el neto a transferir a reservas voluntarias en los periodos correspondicntes, ya que de su
importe inicial se ha detraido el 25% correspondiente a los incrementos a practicar en la liquidacitn del
Impuesto sobre Sociedades, importe que se ha contabilizado en el epigrafe de “Pasivos por impuesto diferido™
como un pasivo por diferencias temporarias imponibles. El movimienio de 12 cuenta de Reservas previsitn
libertad de amontizacién RDL 2/85, ha sido el sipuiente:

| s 2004

[saldio inicial 37.543,06] 4088,

Transf. & resenss wolunt. M llﬂ
Saldo final BAL200,46] r@%

De acuerdo con ¢l Real Decreto Ley 7/1996. de 7 junio, sobre medidas urgentes de carécter fiscal v de fomento
y liberulizacion de la actividad econdmica, la Sociedad actualizé sus elementos patrimoniales del
inmovilizado material. El importe de la actualizacion ascendié a 7.550.827 65 euros, netos del gravamen del
3 por ciento sobre la plusvalia, el cual fue cargado a la citada cuenta con abono a Hacienda Piiblica acreedora
por un importe de 233.530,75 euros.

En 1999 se produjo la actuscidn inspectorn de la Administracion, que declard la actualizacion comprobada y
conforme. A partir de esta actuacidn dicho saldo podrii destinarse a eliminar pérdidas, o bien ampliar ¢l capital
social de la Sociedad. Transcurridos 10 afios ¢l saldo podra destinarse a Reservas de libre disposicion. Segtin
lo establecido en ¢l parrafo anterior, en el ejercicio 2011 se procedié a destinar estas reservas como Reservas
de libre disposicidn.

R ic Caitalizacié

Con la entrada en vigor de la ley 27/2014, y aplicando su articulo 25, la Sociedad ha decidido crear una Reserva
indisponible denominada Reserva de Capitalizacion. Fsta reserva supone una reduccion de la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades del 10 por ciento del importe del incremento de los fondos propios.

Las condiciones establecidas en el articulo 25 de la citada Ley son las siguientes:

* Que se dote una reserva por el importe de la reduecién, que deberd figurar en el balance con shsoluta
separacion y titulo apropiado y serd indisponible durante el plazo de cinco afios, “Reserva de
capitalizacidn™,

* Que cl imporie del incremento de los fondos propios de Ia entidad se mantenga durante un plazo de 5 afios

desde el cierre del periodo impositivo al que cormesponda esta reduccidn, salvo por la existencia de pérdidas
conlables en lacntidad.

* En ningin caso, ¢l derecho a la reduccién podra superar el importe del 10 por ciento de la base imponible
positiva del periodo impositivo previa a esia reduccidn, a la integracidn a que se refiere ¢l apartado 12 del
articulo 11 de la Ley (las dotaciones por deterioro de los créditos u otros activos derivadas de las posibles
nsolvencias de los deudores no correspondientes al deterioro de créditos comerciales, dotaciones a sistemas
de prevision social, etc.) y a la compensacion de bases imponibles negativas. Esto es, no podré ser superior
al 10 % de la Base imponible previa a considerar los deterioros de insolvencia de deudores 1 los que 5
refiere el art. 11.12 y la compensacion de bases imponibles negativas.

* En el gjercicio 2019, la empresa procedid a revertir parte de la reserva de capitalizacién en aplicacion del
articulo 25 de la LIS, medianic la integracion en términos de cuota (articulo 125.3. LIS), al haber
incumplido ¢l mantenimiento del incremento de los fondos propios, por lo que reclasifico el importe de
116.753.91 de reservas de capitalizacidn a reservas voluntarias (Nota 13).
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La Sociedad incrementd la Reserva de Capitalizacién por importe de 146.144,70 curos con cargo a resultados
del ejercicio 2017. La Sociedad no ha realizado dotaciones adicionales con cargo a los resultados de ejercicio

posteriores,

12.- Subvenciones

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del Patrimonio Neto,
asi como de los resullados imputados a la cuenta de pérdidas v ganancias procedentes de las mismas, es la

siguiente:
[ Salde final
| Diferenia | Subv-Donscy
Ajustes B1.12.2024 Trmpaso o | temporaria Otros
Drianigms Ambite | 31123034 | resxpresién | Reespresado | Aumentos | resultados | apficeda | 31.12.203% |
|iin ster o de Agricul tura Estatal 75 533,67 | 151067 < |4.55%527) 11,28 70979568
|Conualleria doComercio | Mutondmica | 5657048 5657948 o7Lssl|  0as] 5251781
Consellevia de Agriculiura Mitordaecs | 3593 D007 -| 159100807 <) (679,974, 76} 161.641,68] 307467499
FIOGA Estatal 3BT 444,23 IAT.444 23] -{_(32.409.10) 310.57] 36534570
Comaelleria deé Ezanamia Aufontmico 9UE00,T2 460072 [3.338.25) a1 4B 58
Asoc. Mayorisies Mercado de. | §5.605,95 §4.605.95 (3.868,87) 968) 6174676
Agencls ‘Valenciana Creedgia Auionidmico aar oB7 4. 184,36 418523
Agencia Valenciana Fomento | Autondmico LENEE T E 5383842 i14.506.67] 1335 4854400
CAES [Cortificmtos ahorro
anenpiticol Extatal | L115.61943) L115.61943] 539.32607) (103.070,20)] (8030455} 130157005
FWACE {Reforma edificia) Aatandmico - <] 31413215 (381394) 953 11033774
TOTAL 4.241.69141 | 1.115619.43| 535731084 657.642,58| (929.909,62)| 101.708,74| 5.186.7
Salda fisal
Traspiss § DHlwre ris
I Amibite BIA33028 | resgltedos | 31.12.2024
FIEETIEIG D ASRSCLILTURS, Estatal BT 44 {4555 29) 1151 T5.523 67
COMSELLERIA DE COMERDIO AUt es E0.641,06 {407 10,18 5657
COMSELLERLA DE AGRICULTURA ALILDRAOMECD 4.132.337,13 {¥25. 78942 186,650,356 3593 1
FEOWER Eitartam| 40954277 [_H.ﬂ-‘l.iﬂ] 310,56 SR 444 20
COMSELLERIA D ECOMNOPMIA, Autorimi oo 12 920,88 {3.238,25} 8.10) 9.600,72
!ml s BARHCHERAS ”“‘Tﬁ” Privade 69.455,15 (2.868,87) B57 55.605.95
AGENCIA VALENCIAMA DE Lk ENCRGLA Aitaadaicn 4. 18%.13 [4, 185,13} tl._?.l' o
AGENCLA VALENCIANA FOMENTD Austendenico 58 T3 A0 [4.006 565} 1237 S1R3BAT
TOTAL 4 &3T 60156 (773.024,58) 1E7.033A% 4.741.651 41

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad habia cumplido con todos los requisitos necesarios para la
percepeidn y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

Subvencid la Ampliacién ¥ Mejora del Matad

Con fecha 15 de diciembre del 2008, fue suscrito entre MERCAVALENCIA y la Generalitat Valencia, a través
de la Conselleria de Agricultura, Pesca y Alimentacidn, un convenio en virtud del cual la Sociedad percibird
un total de 12.000.000 de euros en conceplo de subvencidn, parz la financiacion de las obras de ampliacion y
modernizacion de las instalaciones del matadero, con la finalidad de ampliar la capacidad y la extensidn del
servicio de sacrificio. Este convenio tiene una vigencia de diez afios desde la fecha de la firma.
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En el ejercicio 2009 se recibié una primera entrega correspondiente a la anualidad de 2008 contemplada en
dicho Convenio, por importe de 1.000.000 de euros. En el ejercicio 2011 se recibié la segunda entrega
correspondiente a la anualidad de 2009 contemplada en dicho Convenio, por importe de 2,000,000 de curos.
Dichas entregas se han destinado a la financiacidn de la Fase | de las obras, que entrd en funcionamiento en el
ejercicio 2010.

En junio de 2013 recibid una entrega por importe de 488.671 euros, correspondiente a una parte de la anualidad
de 2010. Con fecha 31 de diciembre de 2013, la Conselleria realizd tres entregas por un importe total de
3.511.329 euros, de las cuales 2.000.000 de euros corresponden a la anualidad presentada durante 2013, ¥
1.511.329 euros corresponden al resto de la anualidad de 2010,

En diciembre de 2014 se recibié una entrega por importe de 1.300.000 euros, correspondiente a la anualidad
de 2011. En diciembre de 2015 se recibié una entrega por importe de 1.200.000 euros, comrespondiente a la
anualidad de 2014. En el gjercicio 2016 MERCAVALENCIA recibié entregas en enero, por importe de
1.097.000 curos comrespondiente a la anualidad de 2012, y en septiembre, de 903.000 euros correspondientes
a la anvalidad de 2015,

Finalmente, en mayo de 2018 se recibid una entrega por importe de 500,000 euros, comespondiente a la Gltima
anualidad, finalizando asi las cantidades pendientes de cobrar suscritas en el Convenio, aportindose dicha
entrega para la finalizacién de las obras de la Fase 11

En total se han cobrado los 12 millones de euros contemplados en ¢l Convenio de Colaboracién que finalizaba
en octubre de 2018, habiéndose cumplido todos los compromisos v requisitos del citado Convenio.

La Sociedad percibid en el gjercicio 2022 un anticipo a cargo de su participacién en el provecto de la Comisitn
Europea (H2020) ToNoWaste que tiene como objetivo la reduccidn de los residuos generados & lo largo de la
cadena de valor desde la produccidn, elaboracion, distribucién v venta de los productas frescos, lo que forma
partc de la actividad ordinaria de MERCAVALENCIA.

En ¢l gjercicio 2023 se ejecutaron las tareas del primer Hito que tiene encomendadas MERCAVALENCIA
dentro del proyecto de la Comision Europea (H2020) ToNoWaste, si bien a fecha de formular las cuentas no
se habia recibido confirmacidén por parte de la Comisién Europea de la comrecta ejecucion v justificacion de las
tarcas reportadas, por lo que extremando la prudencia, no se procedid a registrar el cardcter de no
reintegrabilidad del importe concedido ni registrar en los resultados del cjercicio cantidad alguna, hasta obtener
del organismo concedente ka confirmacidn de la correcta ejecucién v justificacion de la misma.

En el gjercicio 2024 se recibit la confirmacién por parte de la Comisidn Europea de la comecta gjecucion vy
Justificacién de las tarcas reportadas, por lo que la Sociedad procedio a registrar con cardcter de no reintegrable
el importe concedido, una vez el organismo concedente confirmd su correcta ejecucion v justificacidn,
Subvencion CAES

Corresponde a las inversiones en instalaciones vinculadas a la venta de certificados de ahorro encrgético
(CAEs) generados en las instalaciones de MERCAVALENCIA.

13.- Dendas a largo v corto plaze
13.1 Deudas con entidades de crédito

La Sociedad al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no tiene deudas con entidades de crédito.
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13.2 Otros pasivos financieros

El saldo del epigrafe “Otros pasivos financieros™ del pasivo no cormiente esti constituido por las fianzas
derivadas de los contratos de ocupacién de las distintas instalaciones alquiladas a empresas en ¢l recinto de
MERCAVALENCILA, asi como de otros anticipos de tereeros, El saldo por este concepto al 31 de diciembre
de 2025 es de 1.022.566,31 curos (1.112.918, 84 euros en el 2024). (NotaT).

El saldo al 31 de diciembre de 2025 v 2024 del epigrafe “Otros pasivos financieros™ del pasivoe corriente, estd
constituido por los siguientes conceplos:

31.12.7025 3122004 |
Otras deudas OF 13,310, 40 L
Proveedores de inmovilizado B01.811,53
Dividendo activo pendionte de pago
Flanzas recibidas

Tatal

14.- Situacién fiscal
La composicidn de los saldos con las Administraciones Plblicas es la siguiente:
4025 i)
Euwng (]
Comlente | Mocoriente |  Comente | Nocomenbe
Activoy por impueits doie e i dif ercos. 1.549.TTE.89 1840847,
1549, 7706 49 1045 84T Ol
Otrea criditcn ton Las Administraciones Pilican- 637619 13647164
HPF Deudora pos Impeesto de Saciedades 14347, 76 2000612
| pueiti ok &1 Valor Alsdido BBE4 T TGN BT
Cara i Adminitiraciones 20T 063 5 1l T TD
Paskeos por Imgeits coeTienle
imouesio sobm sociedades
Otras dewdas con e Administracione Pibiless G 16805736
Impuesio sebre |& Renta de Perones Faias 16441554 'H'“!-m
Impuesie sobre el valer afadide
Tasas par inspecciin de Animales yous prod. 43040 ]
Organismos de la Seguridad socsl screedora IO A S 13843160
Fasivis por impoesio diferides 1.449.019,31 | L9853
Pof operacidn & planos 35563 | £17 B
Por subwend ones 1bbE 100 40 L. 19803201
Bor smsarti sacidn aeslerada ROL /8% 13231 | 58
Pod @ msoriiEacign soslsrads RE LA 11304 5% 1.089.79

Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre la base del resultado econdmico o contable del gjercicio,
obtenido por la aplicacién de los principios de contabilidad generalmente aceptados, al que se aplica la
normativa fiscal para determinar la base imponible del impuesto. La Sociedad parte de un resultado del
ejercicio antes de impuestos de 1.604.530,70 curos, que fue de 2.956.502,93 curos en 2024, en este resuliado
del ejercicio 2024 se incluia ¢l importe de 1.487 492,58 curos de ingresos comrespondicntes a la venta de
Certificados de Ahorro Energético (CAE) generados en las instalaciones de la Sociedad, imponie que ha sido
reexpresado, minorando el resultado exclusivamente a efiectos comparativos, sin que dicha reexpresion tenga
efectos sobre la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades cormrespondicnie al gjercicio 2024,
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Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2025

Las diferencias entre ¢l resultado contable y fiscal dan lugar a diferencias temporarias y'o permanentes enire
ambas magnitudes. La conciliacion entre el resultado del ejercicio ¥ el gasto por Impuesto de Sociedades es

COMO S1EUe:

Ingre 306 ¥
gastn

— ety ey SR
patrimonio
| ngin
Resultado contable antes del |mpusiod 1604 530,70 -IPOSSE50 | 143R97140
Gasta por impuesic 478,60 =101.708, 74 100 280, 14
Diferencas permananies 54 404 83 4404 B3
Diferenclas temporalos 14895135 88 -1 ARG, 510, 88
Eesultado ajustado VB9850, 27 < ITL.I6T7,04 ~10 416,77
5% Redultado ajustado 47463 5T R 066, 76 -25.604. 19
Cuota bonificada 4193187 4193187
Deducciones generadas en el ejemico 000 0,00
M be negative |5 428,60 AZR B0
Alaite poslitvo 15 0,00 0,00
Gaiin por Impﬂ-;u_g-l ﬁm:.lm 41880 A28 60
Eurcs
Ingresos y
[ L3 31=}1
— friticert wiortrd R
patiimonio
netn
Resuliads contable aates del mpusilc 1.956.500.9% -586.001,15 | 237050178
Gasto por i mpueits Y2657 41 «187.073.43 =1 54 066,07
Difereneias Ferma nentes 29,157 &N 19,357,68
Difemendias temporales -160.A65,42
Resultado ajustado LASE.347 60 -F73.024.58 | 2.085.323,02
5% Resultado ajuttado 714 586,55 -193.356,15 521,350, 76
Cunis bonificada 655.284,07 609 284,07
Deducciones generadas on el ejerddo 0,00 .00
Ajuste negativo IS 12.95741 31,557 41
Aluste positivo 15 0,00
Gasto por Impuesto del ejercica 12.957 41 12.957,41
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(MERCAVALENCIA)
Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

La conciliacidn entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del impuesto
sobre beneficios es como sigue:

201y Curan PrG i sy | ot
Aurwente | Dismimecidn | Aumesbs | Disminecdn
Total de Ingreden v gaibon pecofesidoy LE0A 10208 | 17055030 | 1.4KLEEL TS
Gasia par impesilo iobee iocedades ATE B | =160, P00, 74 -QirL 0 14
Dilerenc sy permansaiei 4 40 23 | LT R y
Oiferencies emporsias; 124 R 151573, | -1 AR5 513 85
- con angen en el ejerddo
- CBh GAPEN §8 SHEiCios RaiEnees ELERLR 1315 TR 1.4R% 51188
Haur itpaimie IERATL B -ITLIET A | -DOLBAA BN
Custs iniegra LFE LR <68 066,16 2571134
Cusks bordlarads -4 SFLE7 41 930 8T
D dwcciones 000 0,00
Ded. con oFigen &n &l ajeroio 2,08 [i¥ei]
Camin Egulds 4058 47355
REtEndonet ¢ Bapos d OFEnts 1T JLAT71L3L
Aeweriidn redena opineliaaddan
| ipuests pagar/oevoives RTENELT | 87T
- ST -oiroimmnd IR
Aurmienla Drtirmisan b BasTE Y D ot b
Tistal de Wngresod v gkl reconoidaos 1520545 53 SBE001.15 | 133754417
Gaiba pod ISmpuiilo vobee sodledades 32957414 SMETO0AAN || - RSO6E 02
Diferendiad peimaniabed 29352 68 I35 58
Diferentcias temporinas 26, 76,71 -186, 762,15 U055 A2
< guh DEgER &R Bl 8 jErmiso
- fef QA BER &0 B EICICIDY SmbEAOres 2696, T 188, FE2, 15 RLUEELEH
Bide |rnpenille LEFS.¥E0,1% -TTR028,58 | RAGd.BESEL
Lisvin miegra FOE.JATS5 AS3.F5E1% | 51309140
Cistitn besrstlends Lo i D 0 184,07
Caduccionas 000 [ilia]
D con ofpen &8 & eEeicio 0 L Gy
T R eV TE ] .04, 08 TE3 4
REtendcnen ¥ paEed & Os8AtE 1708560 -1 IO
Rawersldin resera cupits g s 4
It ag ae devol ey -30.00612 € HL06 13

Las diferencias entre el resultado contable y fiscal dan lugar a diferencias temporanas y/o permanentes entre
ambas magnitudes.

Las diferencias permanenies del gjercicio, en forma de ajuste positive al resultado contable, corresponden a
los gastos incurridos en multas'sanciones administrativas, por importe total de 54.404.83 curos (29.352,68
euros en 2024), en aplicacidn del Aniculo 15. ¢) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre

Sociedades.



MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE VALENCIA, 5.A.
(MERCAVALENCIA)
Cucntas anuales correspondicntes al ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2025

Por otra parte, las diferencias temporarias del ejercicio 2025 y 2024 son las siguientes:
- Iiferencias temporarias imponibles:

o Derivada de las diferencias entre la amortizacion contable v fiscal, en aplicacidn del anticulo
12,1 la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, existe un ajuste
positivo por importe de 5.322,69 euros (5.337,27 en 2024}, cuyo origen s¢ encuenira en ¢l
Eeal Decreto-Ley 21985, de 30 de abril, sobre medidas de politica econdmica que permitid
aplicar libertad de amortizacion para inversiones realizadas en 1985 v 1986.

o En aplicacidon del Real Decreto 31993 se permitid la amortizacion acelerada (coeficiente de
amortizacidn multiplicado por 1,5) de determinados elementos. En este sentido mientras
contablemente se amortizan 2E.125.22 euros, a nivel fiscal, se permite deducir una
amortizacion por importe de 42.187,83 euros, en consecuencia, se realiza un ajusie negalivo
ol resuliado contable por importe de 14.062.61 euros (14.101,14 en 2024).

o Dervada del ejercicio de la opcidn de operaciones a plazo o con precio aplazado, prevista en
¢l articulo 11.4 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, por ¢l
que la renta se entiende obtenida proporcienalmente & medida que se efectie el vencimiento
de los cobros correspondientes, con independencia de su cobro, en el gjercicio 2023 continda
su reversion, en forma de ajusie positive por impore de 20,902, 19 euros {20,959 46 curos en
2024).

Diferencias temporarias deducibles:

o En el gjercicio 2025 se ha practicado un ajuste fiscal negative como diferencia temporaria
deducible por imporie de 1. 457 492 58 euros, comespondiente a impories derivados de CAE
que fueron integrados en la base imponible del ejercicio 2024 y gue, de acuerdo con la
Consulta BOICAC 143/20235, deben tratarse como subvenciones de capital. Dicho importe no
se integra en la base imponible del gjercicio y se imputard fiscalmente en ¢jercicios SuCesivos
conforme a su imputacidn contable a resuliados,

o Derivada de la limitacion a la amortizacién fiscalmente deducible del inmovilizado en los
ejercicios 2003 v 2014 del Ant. 7 de la lev 162012, de 27 de septiembre, por importe total de
1.580.057,11 euros. La Compaiiia para su reversion, optd por la aplicacién de la deduccion
lineal durante 10 gjercicios iniciada en 2015, En consecuencia, los ajustes fiscales asociados
i dicha diferencia temporaria finalizaron en el ejercicio 2024, siendo el ajuste negativo
correspondiente a ese gjercicio por importe de 158,438 60 euros.

o Derivada de la aplicacion del articulo 22 de la Ley 61/1978. Se trata de subvenciones oficiales
de capital gue =¢ han imputado en plazos distintos, originando discrepancias enire el ingreso
contable v el fiscal. Asi, se practica un ajuste negativo de 14.183,55 euros (14.222 41 en 2024).

Mo se han aplicado deducciones en ¢l ejercicio 2023 ni en el gjercicio 2024,

Ronificacion sobre la cuoia

La Sociedad adgquind la condiciom de empresa de capital integramente piblico en fecha 1 de diciembre de
2020, mediante la reduccidn de capital de la Sociedad, amortizando las acciones de tiularidad privada y
procediendo a la modificacion de los estatutos sociales, de forma que el capital social es de titularidad pablica
en su totalidad. En fecha 13 de abril de 2021 se inscnibid la citada modificacién en ¢l Registro Mercantil de
Valencia.
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(MERCAVALENCIA)
Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015

En consecuencia con lo expuesto, desde gjercicio 2021, la Sociedad aplica la bonificacion del articulo 34 de la
Ley 27/2014 del Impuesio sobre Sociedades, consistente en la minoracion del 99 por ciento de la parte de cuota
integra que camesponde a las rentas derivadas de la prestacion de los servicios comprendidos en ¢l apartado 2
del articulo 25 de la Ley 7/1985 Reguladora de las Bases del Régimen Local.

En el ejercicio 2025 y 2024, la bonificacion se ha aplicado de acuerdo con el siguiente cileulo:

Descripciin Impaorte 2025 Imparte 2024
Base imponible ol correspondiente a sctividades bonificadas 1659.421,70 2.825.390,19
Bonificackin aplicada (Base x 959% x 25%) 41.931.87 69928407

Asi, resulta una cuota liquida por Impuesto sobre Sociedades de 2025 de 423,55 euros (7.063,48 euros en
2024) que, debido a los pagos fraccionados realizados durante el ejercicio y a las retenciones aplicadas en los
rendimientos de capital mobiliario, refleja un resultado a devolver por importe de 14.347,76 euros.

En ¢l gjercicio 2018, se dotd una provisién para otras responsabilidades por importe de 7.694.497,78 euros por
las cantidades reclamadas por la Tesoreria General de la Seguridad Social por seguros sociales del ejercicio
2015 hasta marzo del 2018, que se encuentran recurridas (MNota 16). Esta provision generd un ajuste
extracontable diferencia temporana positiva al resultado contable de 2018 y un cargo en la cuenta 4740,
Activos por diferencias temporarias deducibles por imporie de 1.923.624.45 euros.

La Ley 2772014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, no trata la provision para olras
responsabilidades, por lo que esta provision se rige por la norma de registro y valoracion 15 del PGC. No
obstante, aunque la normativa contable permite dotar esta provision, ello no implica que la misma sea
fiscalmente deducible, por cuanto el articulo 14.3.a) de la LIS establece que no serfin deducibles los gastos
asociados a provisiones derivados de obligaciones implicitas o thcitas. En este caso en concreto, al no haberse
contraido alin las responsabilidades objeto del litigio, la provisidn no tiene la consideracién de fiscalmente
deducible, puesto que en el momento de su dotacion en 201 8 -ni en ¢l momento de formular las cuentas anuales
de 2024 no exisie la obligacidn cierta de tener que asumir las cargas sociales reclamadas por la Tesoreria
General de 1a Seguridad Social sino una mera expectativa.

ros tributos

No existen circunstancias de cardcter significativo en relacidn con otros tributos que deban ser informadas.

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad tiene abicros a inspeccidn todos los impuestos de los que resulta
obligado tnbutario segan la legislacion vigente,

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidadas hasta haber sido comprobadas por los servicios de inspeccidn tributaria de las distintas
administraciones competentes en materia tributaria, o bien haya transcurrido el plazo de prescripeidn
legalmente establecido, por lo que habida cuenta de las diferentes interpretaciones de la legislacion, podrian
existir contingencias fiscales susceptibles de revertir en pasivos.

El Organo de Administracion de la Sociedad estime que cualquier pasivo fiscal que pudiera ponerse de

manifiesto como consecuencia de cualquier comprobacién o inspeccitn, no tendria un efecto significativo en
las cuentas anuales tomadas en su conjunto.
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El desglose del importe neto de la cifra de negocios de los ¢jercicios 2025 v 2024, en funcidn del tipo de bien
O SCTVICIO, ¥ su contrato asociado, es ¢l siguiente:

Actividades el IIEI‘
Confratos arrendamiento y suministros ssodadas
Ingresos de Mercados 2.558. 1ES, 40 2.555.019,63
Ingresos de actividades complementanas y Sres cArmics 3621.658,57 1405 322 65
Ingresos de serdciod generabes v sioesos 1395654, L363.27204
Ingresos de suminkstros y otras prest. servicios 1.395.917, 2.010.473, 78
Ingresos de adjudicadiones y raspasos B41 E76,49 187, 130,00
Contratos de sacrifico del mataders
Ingrednd de Matadero TOGE. 155 Y BT RET A1
Tatal cifra de negocios wez3eees| 78210724

No se considera necesario incluir la distnibucion geogrifica de la cifra de negocios de la Sociedad, ya que esta
basa su actividad en el mercado nacional, no teniendo ventas fuera del temritorio espafiol.

Durante el gjercicio los ingresos procedentes de la participacion de la Sociedad en los derechos de traspaso y
del importe a fondo perdido derivado de la primera ocupacitn, o de la cuota preferencial por la instalacion, se
han comabilizado como ingresos del gjercicio por estar devengado en el momento de la firma, al considerarse
dicha renta como un derecho de oportunidad preferencial ¥ necesario del primer afio, v por el hecho de querer
estar instalado dentro de la Unidad Agroalimentaria de MERCAVALENCIA.

15.2 Téminos de pago

La Sociedad exige el pago por sus servicios de matadero a 30 dias de la prestacidn de estos, y el pago de los
arrendamientos por mes anticipado dentro de los 5 primeros dias naturales del mes correspondiente,

Los contratos de la Sociedad tienen un componente de financiacidn significative debido al tiempo que

transcurre entre el momento en el que el cliente paga por el activo y el momento en ¢l que la entidad transfiere
el activo al cliente, asi como a la magnitud de las tasas de interés de mercado.

La contraprestacidn relativa a determinados contratos del matadero incluye un componente variable, por lo
que sc estima ¢l importe ¥ solo se incluye en el precio de la transaccidn si es allamente probable que no ocurrird
una reversidn significativa del importe del ingreso reconocido o cuando se resuclve posteriormente la
incerlidumbre asociada a la contraprestacidn vaniahle,
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(MERCAVALENCIA)
Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

15.3 Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de mercaderias”™ v “Consumo de materias primas v olras malerias

consumibles™ presenta la siguicnte composicion:

205 2024
Consumo de mercaderias
Compras 15 E76 49 254,543 59
Total 12 876,45, 254.942,59
Consumo de materias primas y otras
matériag consumibles
Compras 1.508.796,36
Rappels por cOMmaras El.'.l'l:E,Ilbl
| Wariadion de existendasNota 5] {44.135.61)
Total 1.461.451,54
Total consumas 1645 328,03
15.4 Detalle segin la procedencia

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad, atendiendo a su procedencia, es el siguiente:

2005 2024
Macionales Intracomunitarias Mackonales Imtrascomisni tarias
| Compeas L 370814, 58] 418,548, 06 1.283 509, 25 454,517,211

15.5 Gastos de personal v cargas sociales

El saldo de la cuenta de gastos de persomal v cargas sociales presenta la siguicnle composicion:

| 2025 2004 I
Ir SuEldas y salarios ¥ o4ras retribedsnes 5.076. 310,14 4 TI7.401.29
Indemaizaciones 47,908 41
Cargat sodiales
Seguridad Locisl b cangpo de s empresa 1.853. 133,59 L 7558281, 62
Citras Cargas sotiales 9, 301,55 L
Total 5.980.520,59 6.A52.001,92
15.6 Qtros resultados
El detalle de este epigrafe es ¢l siguiente:
| Concepto 2025 2024
Sanclones | 54404 83) {28.714,0)
Otros gastos (130 469 | 5E=,37)
Recuperacidn ingresos indebidos TG5% - 18730
Repulaizaciones de saldos 6554 45 92000, 00
Cobao por penalizaciones y redamaciongs i . 33038, 39|
Tetal (47,580, B0) _107.629, 15
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16. Provisiones v contingencias

Los movimientos habidos en la cuenta de provisiones duranie los ejercicios 2025 y 2024 han sido los siguientes:

Eiercico 2025 " =
|Prowiskén otras reyponsabildades 3[.!51:55,:1' . |u.uu,aml ':.u;:l_-:laa.l_\|
Total provisiones a largo plaro TaTsose s - (14.023,68)  7.851.093,13)
Eiercicio 2024
Conespto M3 | Entredm Trasg | 024
Prowisidn oiras nesponsabilidades T.T90.497, TH 180 559,08 11ﬂ'5-mm'| T.EFL056 81
| Totsl previgiones a largo plarn 7.799.457, 78, W055903 | (105.000,00) 787505681

La provisidn para otras responsabilidades corresponde a las actas incoadas en 2019 por la Inspeccitn Provincial
de Trabajo y Seguridad Social. Con fecha 28 de junio de 2018 la Inspeccidn de Trabajo y Seguridad Social de
Valéncia levantdé acta de liquidacion de cuolas al Régimen General de la Seguridad Social a
MERCAVALENCIA por entender dicha Inspeccion de Trabajo que, determinados socios cooperativisias de
la cooperativa que prestaba ~hasta mayo de 2019, ver Nota 1.c).1- sus servicios principalmenie en la sala de
despicce y residualmente en el matadero de ganado porcino, tenfan una relacién de naturaleza laboral con la
Sociedad y, por lo tanto, &sta tenia la obligacion de haber cursado el alta y cotizar por los trabajadores en ¢l
Régimen General de la Seguridad Social. El periodo considerado por la Inspeceitn de Trabajo abarca entre el
mes de encro de 2015 a marzo de 2018 v el importe total reclamado asciende a un todal de 7.694.497,78 euros,
incluyendo principal ¥ recargo del 20% sobre ¢l mismo, estando contabilizado como gastos excepcionales
dentro del epigrafe “Otros resultados™, de la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio 2018,

Adicionalmente, la citada acta de liquidacién fue impugnada por MERCAVALENCIA, por cuanto la relacion
€5 de carbcter mercantil con la cooperativa ¥ no con los socios cooperativistas, que lo son de la propia
cooperativa, no pudiendo considerarse que existe relacidn laboral con los mismos. Mo obstante, a instancias
de la Inspeccidn de Trabajo, para cvitar que la cuantia que al final wviese que asumir la Sociedad se incremente
mes a mes, desde abril de 2018 se ingresaron regularmente las cantidades por cotizaciones sociales de los
socios cooperativisias objeto de la inspeccion, ascendiendo el total devengado por dicho concepto al cierre del
gjercicio 2018 a 1.931.952.49 curos, y al cierre del gjercicie 2019 - hasta mayo de 2019, momento en que se
interrumpid esta actividad = a 549,568, 78 euros,

La realizacion de estos ingresos mensuales no implicd, en ningin caso, un reconocimiento por parie de la
Sociedad de las tesis mantenidas por la Inspeccion de Trabajo y Seguridad Social de Valencia. Al igual que ¢
principal y ¢l recargo que figuran en el parrafo anterior, estas cotizaciones sociales figuraban registradas como
gastos excepeionales dentro del epigrafe “Otros resultados™, de la cuenta de pérdidas v ganancias de cada
ejercicio; en caso de que la resolucidn de la impugnacion fuese favorable a MERCAVALENCIA la
recuperacion de los citados importes supondria un ingreso, que a dia de hoy no puede valorarse con fiabilidad
puesto gue depende de los términos en los que se produzea la resolucién de la citada impugnacion.

En ¢l procedimiento iniciado por la Tesoreria General de 1a Seguridad Social se solicitd al Juzgado de lo Social
que, con caracter previo a continuar con la tramitacién del acta de liquidacion, se pronuncie sobre si existe o
no relacion laboral directa entre log socios cooperativistas de la cooperativa de trabajo asociado v
MERCAVALENCIA. Este procedimiento resolverd la cuestidn de fondo (existencia o no de relacion laboral)
que se plantea en el acta de liquidacidn. En la via administrativa y posterior contencioso-administrativo se
podré discutir, si s¢ confirmara la existencia de relacion laboral, las cuantias v los defectos de forma del
acta'procedimicnto,
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Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

La fecha sefialada para el juicio por la reclamacion de 52.073,85 euros, que en parte guarda relacién con el
otro juicio anteriormente citado, foe ¢l 15 de mayo de 2023, v que, tras celebrarse, se dictd sentencia favorable
para MERCAVALENCIA el 9 de junio de 2023 y por la cual se desestimé la demanda presentada por la
Tesoreria General de la Seguridad Social. Dicha senlencia estd recurrida por pane de la Tesoreria General de
la Seguridad Social, no sicndo firme la misma a la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales.

S¢ ha sefialado la fecha para la celebmcion del juicio commespondiente a la reclamacidn por imporie de
7.694.497 78 euros, quedando fijada para los dias 15 v 16 de octubre de 2026,

17.- Hechos posteriores

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no s¢ han producido hechos posteriores a dichas
cuentas anuales que sean significativos.

18.- Operaciones con partes vinculadas

18.1 Operaciones con pares vinculadas

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han devengado operaciones de financiacion con empresas vinculadas,
no existiendo saldos pendientes por estos conceptos.

1} Prestaciones de servicios

o

4

Al cierre del ejercicio 2025, MERCASA ha prestado servicios a la Sociedad por importe de 16.604,83
{9.174,36 euros en 2024) en concepto de inscripcidn en cuntas a asociaciones v olros servicios de gestidn.
otro lado, la Sociedad ha prestado servicios a MERCASA por un importe de 36.056,55 euros (23.753,71
en 2024), en concepto de colaboracién en campafias publicitarias.

2) Dividendos

Segin acuerdo aprobado por la Junta General de Accionistas de fecha 12 de junio de 2025 el repario de
dividendos a las partes vinculadas comresponde a 662.604,65 curos al Ayuntamiento de Valéncia y de
634.258,23 euros a MERCASA, habiendo sido pagados el 15 de julio de 2025,

Segin acuerdo aprobado por la Junta General de Accionistas de fecha 6 de mayo de 2024 el repario de
dividendos a las partes vinculadas correspondié a 662.604,65 euros al Ayuntamiente de Valéncia y de
631425823 euros a MERCASA, habiendo sido pagados el 12 de diciembre de 2024.

Los dividendos distribuidos en los dltimos 5 gjercicios son los siguientes: 1.296.862,88 curos cn el gjercicio
2024, 1.296.862,88 euros en el ejercicio 2023, 1.296.862,88 euros en el ejercicio 2022, 1.296.862,88 curos en
el ejercicio 2021 y 1.194.391 92 euros en ejercicio 2020.

18.2

Las reiribuciones percibidas durante los ejercicios 2025 y 2024 por los miembros del Consejo de
Administracién de MERCAVALENCIA vy el equipo directivo, por todos sus conceplos, han sido las sigulentes:

038 | P
Consejo de Administracin ™ mﬂl §2.058, 76
Diwtas 96934 94! 92,058, 26
Erplaip DirkCtive
| R el i o5 B 8, L LY

f1) Comprends s retribuciones an espece v Lid deetes de ko micmbees de la
Camision perrasente y Cones por 2datenca a resniones
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(MERCAVALENCIA)
Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

El impone de los seguros de responzabilidad el de Administradores v de Apoderados asciende a 11.900,00
euros en el gjercicio 2025 (12.900,00 curos en 2024).

A 3] de diciembre de 2025 v 2024 no se han concedido anticipos o créditos a los miembros del Consejo de
Administracién.

El equipo directivo estd formado por la Direccion de Servicios Técnicos, Actividades Carnicas; Mercados v
Zona ZAC, Comunicacién y Marketing: Financiero v Administracifn; Recursos Humanos; Gerencia; y
Sistemas.

Con fecha | de enero de 2019 se formalizd un contrato de Alta Direccitn para el puesto de Gerente de la
Sociedad, que fue novado el 31 de diciembre de 2023,

18.3 Detalle de participaciongs de los Administradores en sociedades con actividades similares.

A los efectos del articulo 229 TRLSC, se hace constar que los siguientes consejeros han manifestado ser
consejeros de las sociedades que igualmente seindican:

Dofa & LI M.:
= Moercagranada, 5.A.
= Mercalicanie, 5.A.
= Mercamadrid, 5.A.
= Mercacordoba, 5.A
= Mercasevilla, S.A.

= Mercazaragoza, 5.A.
- TMZ

MC L
- Mercagalicia, 5.A.
= Mercabilbao, 5.A. (hasta 16.12.2025).
= Mercalaspalmas, 5. A.
- Mercasevilla, S.A.
- Mercamadnd, 5.A.
= Mercalpeciras, 5.A.

Daon J, L. G, G.:

= Mercacordoba, 5.A. (hasta 28,07,2025),
= Moercapalma, 5.A.

Dan V, B, M,
- Mercasturias, S.A.
= Mercabadajoz 5 A
- Mercajerez, 5.A.
=  Mercamurcia, 5.A.
- Mercaolid, 5.A.

Dosia A A &:
= Mercazaragoza, 5.A. (hasta 16.12.2025)
= Mercamurcia, 5.A.
= Mercalicante, 5.A. (hasta 10.12.2025)
= Mercasevilla, S.A. (hasta 17.12.2025)
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MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE VALENCIA, 5.A.
(MERCAVALENCIA)
Cuentas anuales correspondientes al ¢jercicio terminado el 31 de diciembre de 2015

Asmmismo, los Administradores v/o personas vinculadas no tienen participacion ni ostentan oiros Cargos que
los mencionados anteriormente en ninguna sociedad con el mismo, andlogo o complementanio género de
actividad al quc constituye €l objeto social de la Sociednd.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han producido situaciones de conflicto de interés por parte de los
Administradores de la Sociedad, en los términos de lo descrito en la nueva redacecion del articulo 229 de la
LSC, modificada por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, para la mejora del gobierno corporativo.

La Ley 152010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, y modificada por la Ley
1172013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento v de la creacion
de empleo, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
sefiala: “Las sociedades deberdn publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus
proveedores en la memoria de sus cuentas anuales™. Asimismo, la resoluciin de 29 de enero de 2016 del
Instituto de Contabilidad v Auditorfa de Cuenias dicta la informacidn a incluir en Iz memonia en aras a cumplir
con la citada Ley.

La informacidn requerida por ¢l articulo 6 de la mencionada resolucién para los ejercicios 2025 v 2024 es a
siguiente:

2S5 224

Drims Dimg
Permdo medio de pagoa proveodones 3oy Fa T
Ratio de operse ones pagadas a7 321
e e O e

Importe limpcarie

Total pagos realmdo 10, 280 D51 53] D5.R50, 04,00
Tutal pagos pendicrcs BASSSHIEY 151760450
Vedarneh de facheas pagadas densro del plazo kegal 760062520 14, 760 WK AT
MiEnero de foctoms ]'np.ih.l- dentro del plaro legal |2 2N
Mimero iotal de facturas pagadns L5311 EX K]
Porcentaje del volomen facturas pagadas dentro del] plaso
kzgal sobee 2l volamen |otal de facturns pagsdas (%) 15, 10R% i 2%
Porcentags del mimeso de facturms pagadas deniro del plaen
legal sobre el pdmero otal & facmuras paesdis (96) -11.'-’5‘.’-1 T 8%

Los datos expuestos en los cuadros anteriores sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por
su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes ¥y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas “Proveedores™ y “Acreedores varios™ del pasivo corriente del balance
pdjunio,

El plazo mdiximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio vienc establecido por la modificacion
introducida por la Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del
crecimiento y de la creacidén de empleo. Dicho plazo scrd de treinta dias naturales despuds de la fecha de
recepeiin de las mercancias o prestacion de los servicios.
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MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE VALENCIA, S.A.
(MERCAVALENCIA)
Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

De acuerdo con la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital
para la mejora del gobiemo corporativo, se modifica la Disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de In Ley 32004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
conira la morogidad en las operaciones comerciales, De acuerdo con la nueva redaccidn, cabe sefialar que el
perindo medio de pago de la Sociedad en el ejercicio 2025 asciende a 33,35 dias (29,65 dias en el ejercicio
2024).

20.- Otra inf i6

20.1 Personal
El niimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2025 y 2024, detallado por categorias, es el
siguienic:
Cateporias 005 024
Mreccitin y directivios 290 .60
PFersonal tienlco y mandas intermedios 19,51 Fail
Perional administrative 14,10 14,60
Pervonal obeero LAY 1:??!45
Totsl 137,33 143,66

Asimismo, la distribucidn por sexos al término de los gjercicios 2025 y 2024, detallado por categorias, es el
sigulenic:

21.12.200% 31.12.2024
. Eltaporise Hosebwus | Sbujorys | teosbegy | Moleres |
| Déreccidn y directivas 650 1,00 750 2,00
|Personal téomicoy mandos intermedios 12,14 137 11,63 B8
|Penong sdminlzrativg 265 0,45 300 o.60
Personal obrero 4,62 120 100,03 1,42
|  Tatal urn 0 122,26 1,80

k| personal con discapacidad mayor a 33% en el ejercicio 2025 son 2 personas (2 hombres), con las categorias
de personal obrero, En ¢l gjercicio 2024 eran 2 personas (2 hombres), con las cateporias de administrativo y
personal obrero,

202 Informacion sobre el medicambiente

MERUAVALENCIA pestiona los residuos de las empresas siluadas en los mercados mayorisias de Frutas v
Honalizas, de Pescados ¥ Flor, v en la Zona Comercial, asi como de las empresas de la Zona de Actividades
complementarias.

Asimismo, gestiona para ¢l matadero los residuos v subproductos generados por su actividad. Las aguas
residuales generadas en el drea de actividades céimicas son tratadas en estacién en su depuradora de aguas
residuales indusiriales, antes de ser vertidas al colector plblico, asl como controlando las emisiones
almosiéricas generadas por la actividad del matadero.
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MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE VALENCIA, S.A.
(MERCAVALENCIA)

Cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2025

En lo referente a la depuradora de MERCAVALENCIA, los gasios soponados por la actividad durante los
gjercicios 2025 y 2024, asi como ¢l valor neto contable del inmovilizado afecto, han sido los siguentes:

Conceptos | _mma |

Compras de materisdes PE.950,75 4. 5997 560
5!-'.II'I'-|I'|i!l-1.|'¢ll-]I i cDd Extarngd 3. 36,05 55 b0l B
Gartos de personal SLERA. AT | 91177 45
Amortizadones 91 262,88 & nﬁzg-l
W alor ne o contable Depuradors | 273662 28| 50, 053, 601

20.3 Hoporapos de auditoda

Durante ¢l gjercicio 2025 los honoranos relativos a los servicios de auditoria de cuentas anuales v de legalidad
prestados por el auditor de la Sociedad han ascendido a 9.275.59 euros ¥ por otros servicios 950,00 euros
(9.275,00 curos v 950,00 euros en el gjercicio 2024).

20.4 Aviles

Al cierre de los ejercicios 2025 v 2024 la Sociedad no tiene avales constituidos.

r

En Valéncia, a 12 de lebrero de 2026

DS B. C
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MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE VALENCIA, S.A.
(MERCAVALENCIA)

Formulacién de las Cuentas Anuales v del Informe de gestidén del ejercicio 2025
A) EYOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

El gjercicio 2025 ha estado marcado por la continuided cn la gestidn de acucrdo con las diversas circunsiancias gee han
afectado tanto del entorno nacional como del internacional. La caida del precio de los subproducios del porcine ha
impaciado directaments en la coenta de explotacion del matadero.

El encarecimiento de lox suministros ¥ las dificultades de la gestion de los servicios y proveedores, forzaron o cambiar e
rumbo ¥ la mercantil fuvo que adoptar nucvas decisiones estratégicas para abordar ¢l futuro con gamntias de solvencia v
de continuidad de su pegocio, por lo que s2 inicid un Plan de Transicién Energética que eme afio 2023 ha sido
implementado casi en su iotalidad,

En el cjercicio, 20 ha consolidado el Flan de Transicidn éncrgética con kos shomos esperados, con menos afeccion de los
prectos de los suministros, Finalmente, 5o esta a la espera de poder implantar una sueva aciuaciin para 2026 en materia
de ahommo energético, consistente en la instalacion de una baterin de almacenamiento de los excedentes fotovaltaicos.

FPor lo gue respecta a la gestidn del ejercicio, el Importe Meto de la Cifra de Megocios ba ascondido hasia los 18,632 miles

de euros (17,521 miles de euros en 2024), o que supone un 4,5 % més que en ¢l gjercicio anterior, en base a distintas
variabbes:

Por una parie, Mercavalencia ha centrado su actividad en gestionar, comencializar v dinamizar la prestacidn de servicios
ofrecidos en sus diferentes dreas de gestitn, asi como [a venta de cerificados de ahomo ensrgético (CAE:) mediants la
formalizaciin de scucndos ¥ convenios con consultores especinlizadas en 2l sector.

Por otra parie, ¢ presupuesto del gpercicio v las porspectivas de crecimiento se vieron profundamenie afectadas por ka
continua bajada de los subproducios denvados del porcimo, (principalmente |3 tnpa v la grasa.) 1o que motivd gue &
mutndero no ereciera lo previsio.

5S¢ han realizndo actuaciones de comercializacidn de inmuchles, de gestidn de senvicios a clientes, ¥ de dinamizacidn del
volumen de entrada de vehiculos v ususnos, kb que ha supoesio mejoms lns perspectivas del drea de noves v logistica,

Por otra parte, durante el gjercicio 2025, el cotte de personal ha tenido un incremento del 2,5% de acuerdo con o Ley de
Presupucstos Genernles del Estado, asi como el aumenio de ofras partidas directas en funcidn de la actividad como
seguros, licitsciones de servicios, incrementos de ok costes de repuestiog, materiales afecios al matadero, v los precios de
la exvergia en el primer custrimesire, ctc. A pesar de lo mencionado con antenonidad, gl resulisdo de s mercantil ha
ascendide a una cifrs saperior a los 1.6 millones de eures,

Respecio o actividades chmicas, ¢l incremento de facturacion de estos gjercicios venda motivado por ¢l contrao frmado
en el cjercicio 2021 sobre el sacrificio de porcing para su principal cliente con un incremento del mimers de unidades
sncrficadas cada eyercicio, ko que ha supuesto que Mercavalencia consolide el drea de mataders como una de las de mayor
peso en cuanio a fcturmcitn, asi como consolidar los puesios de trabajo de dicha drea productiva. Al cicrme del 2025 ol
mtimero todal de unidades sacrificadas a los distinies clientes ha ascendido o 809,756 unidades de porcine v un total de
mis de T9 millones de kilos de came.

Fruto de la estrabegin de crecimiento que tenfa Mjada la Sociedad, con fecha | de agosio de 2025, se firmd un noevao
contraio con su principal chiente para los proximos § gjercicios (hasta 2032), con un incremento previsto de unidades que
permite la cantidad de 900,000 cerdos que afadidos a las del resio de clienies, ¢l matadero deberi llegar 8 una cifr de
1,000,000 de unidades sacrificadas en el 2032,

En el gjercicio 2025 ha voelio o impaciar de modo coniderable, los precios bajos de los subproductos comd In triperia v
la grasa, lo que ha hecho que el dres de actividsdes cimicas 0o consiga su objetivo de no tener perdidas, de ] modo que
el matadero ha sido deficitario.

El resto de las actividades (frutas, pescados, mercaflor v tim de contar) han tenido poca variacion con respecto al afio
anterior en ceanto al nivel de ecupaciin y comporiamisnto comercial,

PFor cim parte, s2 ha manienido un alio aivel de comercmbizacion en |a zona de actividades logristicas, con ingresos

sutisficiorios oblendidos por o aparcamienio de vehiculos pesados, asi como lo recandado por acceso a la instalaciones ¢
incrementio de los servicios prestados o kos clientes,
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MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE VALENCIA, S.A.
(MERCAVALENCIA)

Formulacién de las Cuentas Anuales vy del Informe de gestion del ejercicio 2015

Mercavalencia dentro de la politica comercial de remtabilizar al miximo sus inmuebles, ha recuperado por renuncia
onerosa del derecho de superficie, un suclo donde hay construida una nave (titulanidad de una Entidad bancaria), que
extaba cerrada y sin uso, siendo ] objetivo comercializarla y dotarla de actividad.

Durante 2025 s¢ ha continuado en la linca de actuaciones previsias en ¢l Plan de Accidn de Inversiones, contemplando
una modernizacitn y adecuscidn de las instalaciones cirmicas del matadero, con actuaciones en el frio de canales, v
immbién con el objetivo de poder seguir sumando certificaciones para exportar a terceros paises

En ¢l epercicio s& lan realizado inversiones por valor de més de 5 millones de euros, congistentes en mejoras productivas,
adecuacitn de la linea de porcino, acreditaciones y certificaciones de calidad en ] matsdero para la exportacidn, mejoras
en la sala de despiece, construcciones de viales para parcelas de clientes, baterias de almacenamiento energético, ¥
programas de wrazabilidad de porcine como més destacadas.

Duranie el 2025 se siguteron realizando actuaciones para paliar los efectos de ln Dana en las poblaciones afectadas,
destucando el provecio “Tols a una”™ capitaneado por |a empresa pablica Mercasa, que vehiculizd una inversion de 4.5
millones de euros que el Gobierno de Espafia, a través del Ministerio de Agricultum destind para distintas actoaciones,
que permiticran garantizar de manera ripida y efectiva ¢l shastecimiento de casi 1.6 millones de kilos de productos frescos
y mas de 252,000 mends calientes que salicron desde Mercavalencia a los municipios afectados.

B) AREA COMERCIAL

Loz mayoristas han mantenido los volimenes de comercializacion previstos. Por otra parie. las actividades
complementarias, o servicios accesorios como los de complemenio de actividades bisicas, permiten a Mercavalefeia
convertires en un ceniro logistico de los mis mporianies de la provineia.

En el drea chmica, Mercavalencia ha mantensdo altos estandares de calidad mantenicndo las eenificaciones en [F5 F
v en Bienestar Animal BRC.

El avance conscguido hasta la fecha ha sido In firma por parte de la sutorided sanitaria competente para
autorizacién a China, lo que permile seguir adelante con el proceso de homologacion, siendo este el primer pa
necesario, El siguiente paso s que ¢l pais destinatanio (Chinn) requiera nuevos expedientes v realicen una inspeccidn bie
presencial o telemditica para la homologacién. Cabe destacar que los requisitos de¢ China son mucho mis ambiciosos y
exigentes que los contemplados en otras homologaciones obtenidas por el matadero como Corea o Japdn. La posible
obtencidn de esta homologaciin supondria una oportunidad comercial relevanie, al permitir una mayor salida de los
productos resultantes de ka wiperia, lo que se traduciria en una mejora significativa de la valorucion de las visceras blancas
comercializadas por Mercavalencia.

Mercavalencia, ha seguido apostando y favoreciendo campafias tanto propias, como institucionales al objeto de que se
conogcan kos mercados y productos, asi como apostando por distintas actuaciones encaminadas a escolares, pam conscguir
unz cducacidn alimeniara mids sostenible vy saladahble.

Actividades relevantes:

Promocidn de nuestros Mercados Municipales
Camipafiss en radio y premes

Promocidn Mercado Ecoldgico (Ecotira)
Promocidn de ka Tira de Contar

Campadias solidurias y de ayuda a las zonas afectadas por la DANA

En otro orden de cosas, Mercavalencia ha conseguido nuevamente la Certificacion de su Sistema de (iestion de
Compliance Penal en la norma UNE 19600:2017, a través de In auditoria de seguimiento de Ia cenificacion con EQA
(empresa certificador avalada por ENAC). El sistema y sus principios se siguen desammollando v extendiendo a los socios
medianic la implantacidn y aceptacion del sistema de complmnce con las partes interesadas y socios de negocio, asi como
el control de bos riesgos penales.



MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE VALENCIA, S.A.
(MERCAVALENCIA)

Formulacion de las Cuentas Anuales v del Informe de gestion del ejercicio 2025
C) ACTUACIONES EN MEDIM) AMBIENTE

En el ejercicio 20235, se ha adquirido una bateria de almaceramiento energético de 2.2 GWh, lo que dotari al drea camica
de una mayor independencia energética avudando a bs gestidn de s produccidn fotovohalca y sutoconmmo. Transcurmido
este prmer periodo del Plan de Trnscidn enerpitica, se puede acreditar que actualmente Mercavalencia esth shormando
50% en los suministros de gas v de iz En referencia a sostenibilidad energética se implementd en el 2025 un nuevo
proceso del modelo productive mis eficiente en cuanto al suministro de gas v la creacidn de vapor para la planta de
matadero, el ajusie horario de la produccsin, v la implantacion de un tumo inico de sacnificio de porcing con el objetivo
de adecuar la produccdn v & consumo de luz & las boms solares donde esuln fonclonando las plantas fotovolaicss | v
concenirar ba misma produccitn an un menor nhmeno de hors de irabajo (amies 2 umos), y con ello ismbién del tempo
de encendido de la caldera de gas, por lo que se obtienen shomos importanies

Mercavalencia ha mantenido v renovado la centificacidn 150 14001 de Gestidn Ambiental por parie de la certificadora
AEMOR, que supone una garantia de sostenibilidsd v compromiso en & control medicambiental de sus instalaciones v
actividades

D) INVESTIGACION Y DESARROLLO

En o ciemicio 2025 la Sociedad ha realiado actividades en materm de mvestigacidn v desmolle en provecios de
mmovilizado propee por personal miemo de dreas Ecnicas, produccion de matadero ¥ calidad de acuerde con su plan
direcior.

El ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no dispone de scciones progias

F) ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES CON POSTERIORIDAD A LA FECHA DE CIERRE DEL
EJERCICIO

Mo se han producido,
) UsSD DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Mo 2 ha producido el uso de instrumenios financiens por parte de b Sociedad distmios a los que s hava mencionado en
la Memoria

En Valtncia, a 12 de febrero de 2026.,_

Don 5.B.C
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MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE VALENCIA, S.A.
(MERCAVALENCIA)

Formulacion de las Cuentas Anuales y del Informe de gestion del ejercicio 2025

Yo, como Secretario del Consejo de Administracion (no Consgiera) DOY FE de que el texio de las Cuenias
Anuales v del Informe de Gestion del ejercicio 2025 de la mercantil MERCADOS CENTRALES DE
ABASTECIMIENTO DE VALENCIA, SA. (MERCAVALENCIA), que han formulado los
Administradores de la Sociedad en el dia de hoy, 12 de febrero de 2026, es ¢l contenido en las 58 pldginas de
papel comun.

E Corseyo de Administracion de la mercantil MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE
VALENCIA, S.A. (MERCAVALENCIA) en fecha 12 de febrero de 2026 v en cumplimiento de los
requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital v en el articulo 37 del Codigo de Comercio, procede
a formular las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 y el Informe de
Gestion del ejercicio 2025, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este
escrito. La citada sesion del Consejo de Administracion fue celebrada, en la fecha indicada por el sistema de
videoconferencia miltiple por conexion bilateral en tiempo real, con imagen y sonido directo de conformidad
con o previsto en el aniculo 34 bis de los Eststutos Sociales v con 1a asistencia personal de los Consgjeros que
abajo firman presencialmente.

La presente hoja es firmada por el Secretario del Consejo de Administracidn de MERCAVALENCILA, en quien

delegaron los miembros de este Consejo de Administracion que asistieron por videocomferencia para que firme
las presentes Cuentas Anuales.

El Consejo de Administracidn,

Cargo MNom bre Estado (conectado/no conectado/presencial)
Presidente D.5.B.C. presencial
Vicepresidena 1* Diia. 8. LL M. presencial
‘L"i:::pn:::id-:nm r D.C. L. M. G. conectado

Vocal Diia. V. B. M. conectada

Viocal D.J R C.M, presencial
Vocal Diila. A. A S. presencial
Voecal D.5.B.V. no conectado (*)
Vocal D. F. M.R. presencial
Vocal D. JLF.LLG. presencial

Vocal Dia. M.C. L. presencial

Viocal DL L GG, conectado

(*) excusa asistencia por ausencia geogrifica insalvable.

Secrotano (no conscleTo)l—"
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INFORME DE AUDITORIA OPERATIVA

A la Direcciin de Mercados Cenfrales de Abastecimienio de Valencia, 5.A
(MERCAVALENCIA)

1. Hemos auditado las cuentas anusies de Mercados Centrales de Abastecimiento de
Valencia, S.4. (MERCAVALENCIA) que comprendan el balance a 31 de diciembre de 2025,
la cuenia de pérdidas ¥ ganancias, el estado de cambios en &l patrimonio neto, el estado de
Mlujos de efeclivo v la memoria comespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. Al
concluir nuestra auditoria, hemos emitido nuastro informe de auditoria de fecha 26 de marzo
de 2026, en e que hemos expresado una opinidn favorable.

2. Durante la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales de Mercados Cenirales de
Abastecimiento do Valencia, 5.A (MERCAVALENCIA), hamos llevado a cabo un axamen
de su estruclura v organizacidn interna para valorar los sistemas vy procedimientos
establecidos para realizar sus actividades de forma eficaz, eficients y econdmica, El trabajo
ha consistido en la revisién v el andlisis de las dreas de actuacidn da Mercados Cenlrales
e Abastecimianto da Valancia, 5.A (MERCAVALENCIA), sus procedimianios operativos, |a
gestion de los recursos y e logro de los objetivos. Asimismo. en relacidn con ka auditoria de
las cuentas anuales corfespondiantes al ejercicio 2025, realizamos una revisidn del sistema
de conlrol infermno instaurado por la Sociedad al objelo de delerminar su grado de fiabilidad v
establecer, en base al resullado del mismo, la naturaleza, planificacién v ampiitud de las
pruebas aplicables.

3. Como resullado de nuestra rovision vy en base al alcance del trabajo descrito, se han puesto
da mandiesto una sere de posiblidades de majora en al contral interno, en kos sistamas de
informacion y en la gestion de las operaciones realizagas por Mercados Centrales de
Abasiecimiento de Valencia, 5.A. (MERCAVALENCIA) que s detallan a continuacidn. Sin
ambargo, dada la naturalera del axamen realizado, qua no incluye |a revision de todos los
procedimientos y Iécnicas de control ¥ no fue disefiado con & fin de preparar
recomendaciones defalladas sobre tocos los procadimientos operativos de la Socledad ni
para amilr wna epnidn sobrd su control intéemng, puedan existir obsarvaciones adicionales a
las que s& recogen en nuestro informe,

Grant Thomton, S.L.

28 de abril de 2026
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ANEXO Informe Auditoria Operativa MERCAVALENCIA 2025

1.

INTRODUCCION

Dentro de los objelivos de la auditoria del Sector Pablico, se incluye el evaluar el grado de eficacia
en el logro de los objetivos previstos, asi como evaluar si la gestién de los recursos se ha
desarroliado de forma econdmica v eficianta. Tedo ello conlleva necesanamente gue daban existir
una serie de astados que permitan evaluar los concaptos anterormente citados v qQue s8 resUmen
a continuacidn:

1.

La eficacia se mide por el grado de cumplimiento de los objetivos contenidos en los
programas de actuacion,

La evaluacion de la eficacia no puede realizarse sin la existencia de una planificaciin
concreta en unos programas, en los gue los objelivos aparezcan claramenie establecidos v
cuantificados.

Una actuacion es eficiente cuando con unos recursos determinados se obtiens un resullado
mdxirng, o que con un resultado detarminada se ulilizan los minimos recursos.

La evaluaciin de la eficiencia comprende el estudio da:

+  El rendimiento del servicio prestado en relacidn con su coste.
«  La comparacidn de dicho rendimientd con una norma préviamente establecida.
+ Las recomandaciones para mejorar los rendimientos estudiados.

La economia se produce cuando s& adguiensn [0 recursos apropiados al mas bajo coste.

La evaluacion de la economia comprende el conocimiento, determinacién y comparacidn
con los comespondientes patrones, de los siguientes aspectos:

v Conocimiento real de las necesidades que deben sar atendidas y comparacion con ks
recursos adquiridos para atenderlas.

* Determinaciin de calidades aceptables.

+  [Estudio de las condiciones de adguisicion.

+  Grado de utilizacidn de los bienes y servicios adguiridos.

Principies da la Auditoria Oparativa

La suditoria operativa se bass en dog principios basicos:

1.

Principio de eficacia, eficiencia y economia: la Administracidn Pablica debe ser dirigida de
forma que pueda utilizar los fondos plblicos de la mejor manera posible.

Principio de responsabdidad; las personas que administran los fondos plblicos deben ser
responsables de una gestidn prudente y eficiente de los mismos.

Objeto de la Auditoria Operativa
La auditoria oparativa tiene por objeto verificar los siguienies puntos:

ol ol

]

Si se han obtenido kos objetvos propuesios.
Sl existen oltras alternalivas mas econdmicas de oblener los niveles de servici requeridos.
Si la administracion esta gestionada correctamente.

Sl la organizacitn esiudiada estd obtentendo recursos cuyo cosle &2 adecuado a la
rentabilicad gue se obliens de los mMisMos.

Si todos los servicios prestados 50N NECesanios.
5l es necesanio desarmollar nUevos Servicios.

Si la media de las realizaciones v el sistema de informacién econdmica suministran de forma
adecuada el grado de eficacia, eficiencia y economia obtenido.
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Condiciones previas para un sistoma operative

Para gue pueda axistir la posibilidad de realizar una evaluacidn en trminos de eficacia, efickencia
y economia es necesario que se den las siguientes condiciones:

1. Los objetivos deben estar claraments definidos v deben ser medibles v cuantificables.

2. Debe existir un plan de actuaciones dirgido a la oblencibn de los objativos anberorments
definidos de la forma mas eficaz y eficienta.

3. Los puestos de frabajo, sus funciones y responsabilidades deben estar claramente
astablecidas.

4, Debe disponerse de suficiente informacidn en relacién a los costes v rendimientos que se
obtienen e informacion estadistica lo suficientemente amplia y fiable para que exista la
posibilidad de realizar comparaciones dplimas.

Problemdtica para la evaluacion del grado de eficacia, eficiencia y economia

La problematica para la evaluacidn del grado de eficacia, eficiencia y economia sa producs,
fundamentalments, por las Siguientes razones:

1. En ocasiones se& dispone de informacion para la oblencidn de indicadores de aeficacia, y
economia, pero, por un lado, la citada informacién no es tratada con & objeto de oblener
dichos indicadores, v por ofro lado, no existen patrones ni pardmetros previamenie
establecidos para poder realizar las comparaciones pertinenies.

2. Nose dispone de informacidn suficiente para poder cuantificar la consecucién de objetivos.

2. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

MERCAVALENCIA, constituida el 13 de noviembre de 1967, es una sociedad cuyo capital social
esta suscrito en un 51,09% por &l Ayuntamiento de Valéncia y en un 48 31% por la sociedad del
seclor plblico estatal MERCASA, Al 31 de diciembre de 2025 el capial social asciende a
7.674.208,27 euros, representado por 113.507 acciones nominativas de un valor nominal de 67,61
euros calda una de ellas, lolalmente suscritas y desembolsadas.

El objelo social consiste an;

+ La promacion, construccion y explolacion del Mercado o Mercados Cenirales
Mayoristas de 'I.I'aunﬂl_r Matadero, asi como de las actividades complemeniarias

O prestacionss accesonas.

« Mejora en todos los Ordenes del ciclo de comercializacitn de los productos
alimenticios, siguiendo las directrices de la Administracién Pablica, con al fin de
conseguir la perfecta coordinacion de los fines propios de la competencia
municipal con las necesidades nacionales en materia de abasiacimianio.

s La explofacidn do recursos energélicos de todo lipo, incluyendo la promocidn,
proyecto, construccién y expiotacidn de instalaciones para la produccion de
anergia eléctrica en régimen especial, an general, y en particular |a promocion,
construccidn, axplolacidn y arendamienio de las instalacionss de anargia solar
fotovaoltaica conectada a red deslinadas a la ganeraciin v venta de la energia

eléctrica producida.

Las operacionas ordinarias que la Sociedad realira consisten, fundamentalmenta, &n la prestacidn
& terceros del servicio de matadero y mercado de cames, asi como la promocion y gestion de los
mercados centrales mayoristas.

Asimismo, MERCAVALENCIA, bien mediante construccién propia o medianle cesion de derechos
de superficle o arendamiento de parcelas, ha propiciado o establecimianio de diferentes servicics
complamentarios (naves mulisericios, almacén frigorifico, estaciin de servicio, elc.) que
aseguran el desarrollo de las actividades principales,
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Estructura organizativa

Los drganos colegiados da gobemo y de gestion son |a Junta General de Accionistas, el Consejo
de Administracidn y la Comision Permanente Ejecutiva. La gestidn ordinaria de MERCAVALENCIA
corresponde al Director Gerante.

La gestién del personal de la Sociedad, que comprende las distinlas situaciones que se pueden
producir desde el comienzo de la relacidn laboral hasta su extincion, viene establecida por el
comnvenio colectivo aplicable vy por las disposiciones que establezca el Director Gerente, bajo las
directrices del Consejo de Administracibn,

El aciual organigrama departamental y funcional, en base a las distintas actividades que desarrolla
MERCAVALENCIA, tal como figura en & Poral de Transparencia de su pagina web, es al

siguiente:

....l HEMNTE

Procedimientos administrativos y de gestion

La Sociedad formula sus cuentas anuaies de acusrdo con los principios y criterios conlables
obligatorios y siguiendo lo establecido en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el
que s¢ aprueba el Plan General de Contabilidad,

MERCAVALENCIA posee un grado de mecanizacidn razonable gue permile disponer de ka suficiente
informacidn. Los registros contables s encueniran debidamanta actualizados y sin que s8 hayan
producido cambics en el personal dal drea econdmico-inanciara.

El presupuesic de MERCAVALENCIA Lene un nolable cardcler informalivo de cara al
cumplimiento de la exigencia legal sobre la necesidad e importancia del control, Como
consecuencia de lo comeniado anteriormenie, no se adopla un andlisis exhaustivo de las
desviaciones v de las causas que las han producide. Por consiguiants, la Direccidn de la Sociedad
debe segquir incidiendo an la implantacidn de mejoras en &l control presupuestano que parmitan,
anfre otros, la elaboracién de presupuestos mas adecuados a la realidad existente en cada
momenio, detectar de forma rdpida las desviaciones significativas que se produzcan vy
comprometer al personal clave de la Sociedad en la consecucidn de 1os objetivos de gestion
fijados en log presupuestos,

Adicionalmente, consideramos que la Sociedad deberia incidir en confar con indicadores de
gestidn por cada una de las areas de actividad, de forma que se establezcan objetivos especificos
y acciones que permitan el adecuado seguimienio de los servicios prestados v de la consecucion
de los objetivos parseguidos,
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De la revigion de las actividades desarrolladas por MERCAVALENCIA, no se
manifiesto gaslos innecesarios o inadecuados, O cUyos precios no sé ajusien a
considerarse de mercado,

3. PLAN DE ACCION Y PRESUPUESTO 2025

El Plan de Accidn para el

han puesto de
los que puedan

2025, aprobado junto con el Presupuesto por el Consejo de

Administracidn de MERCAVALENCIA celebrado el 12 de dicieambre de 2024, detalla las principabes
actuaciones a llevar a cabo durante el ciado ejercicio, englobadas en las siguienies areas.

= [Econdmico-Financiers, Control de Gestibn y Compliance
- Servicios Técnicos

- Actividades Carnicas
- Mercados y Zona de Actividades Complementarias (ZAC)
-  Sistemas, Procedimientes Informaticos y Digitalizacidn

- Organizacién de Personas y Procedimientos

Marketing, Comunicacion v Griterios Ambientabes, Sociales y de Gobernanza (ASG)

El resumen del presupuesio aprobado para el ejercicio 2025 es, en euros, el siguiente:

2025
Impoaie nedo cifra negocio 18.255.084
Aprovisionamianlos (1,634 204)
Gastos de personal (8.507.980)
Gastos de explotaciin (S.d48.028)
Amprizacionas {3.641.806)
Impuitacidin subwencionas T23.024
Otres resultados 55.000
Resiltado de axplotacidn 1.800.000

Los recursos aplicados en el ajercicio 2025 &8 resumen, an euros, de la siguienie manera:

Total actuaclones ajercicio 2025
Gastos

Previsio Realizada Variacibn % Variachin

Aprovisionamianios 1.634.204 1.645.328 11.124 0.68%
Gastos de personal 0.507.900 6.885.830 478850 T %%
Gastos da explolaciin 5449028 5.816.01 J67.003 6, 74%
Amorizacionas 3641 806 ALTrOTT -G4.815 -1,78%
Otros resuliados - AT o8 47,981 100,00%
Impuasio sobr banaficios - 425 420 100, 00%
Total Gastos 17235108 18.073.876 B40.568 4, 88%

En relacitn a los gastos presupuestados para el epercicio 2025 destaca e aumento de 103 gasios
de parsonal y de los gasios da explotackdn, que han sufrido las mayores variaciones. Los
aprovisionamientos se han ajusiado a su previsidn y las amortizaciones se han realizado con una
reduckia disminucién sobre @ previsidn, En & presupoesio del ejercicio 2025 no se ha
considerado el efecto de la carga fiscal por el Impuesto sobre Sociedades,
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Los recursos oblenidos en el ejercicio 2025 se resumen, én auros, de la siguiente manera:

Total actuaciones ajerciclo 2025
Ingresos

Previsto Raalzado WarlaciGn % Variacién

Importe neto cifta de negocios 18.255.084 168622 2885 57305 201%
Otros ingrasos da axplotacicn - BO.&E3 a0.683 100, (v
Imputacidn de subvenciones TEI024 G20.910 206,886 28.61%
Hros resulladas 55,000 - 55,000 =100, 00%
'i_rgrmtﬂm n 4d T8A 44 TBB 100, 00%
Total Ingresos 10.033.108 10.677.778 G444, 6T0 3,39%

En relacion a los ingresos presupuestados para el ejercicio 2025 destacan los incremantos en el
imporie neto cifra de negocios, que refleja la mayor aclividad realizada, v en la imputacién de
subvenciones. Asimemo, so observa la genesraciin de ingresos financieros que no se
contemplaba inicialmente,

A continuacion, se muestra el resumen del resullado prasupuestario del ejercicio 2025, junio con &l
eslado y grado de ejecucion alcanzado:

Previsto Realizado Variacién % Variacidn
Total Ingresos 19.033.108 18.E77.778 44670 3.39%
Total Gasios 17233108 18.0F3.676 840,568 4,88%
Resultade del presupuesto 1.809.000 1.604.102 ~185.898 =10,88%

Los ingresos han aumentado un 3,39% sobre los previsios iniclalmente, alcanzando un total de
18.6877.778 eurcs, mieniras que los gastos han sulrido un incremenio del 4,88%, sitluvandose en
18.073.676 ewos, ko que ha supuesto un resuliado final que asclende a 1.604.102 euros, un
10,68% menor al previsio para el ejerclcio 2025,

En el gjercicio 2025 la Direccién de la Sociedad ha seguido adecuando y modernizando los
instalaciones de MERCAVALEMCIA, posibilitando |la realizacidn de determinadas inversiones la
oblencién de ahorros en los suministros elécinicos y la generacion de ingresos adicionales por la
venta de cenificados energéticos.

Todas estas acciones estdan encaminadas, dentro del Plan Estratégico de MERCAVALENCIA, a
diversificar, mejorar ¥ consolidar a la Sociedad como un Centro Logistico de referencia en la
Comunidad Valenciana.
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4. REVISION DIRECTRICES IGAV 2025

a) Supervisién continua, con el objeto de comprobar la concurmencia de los requisitos
previstos al respecto en el Plan-Programa de Armonizacion y Homologacion de
Entidades del Sector Piblico Local del Ayuntamiento de Valéncia

Da acuerdo con &l Plan-Programa de Armonizacidn, la gestion eficaz de los recursos pablicos
incluira la supervisién continua de las enlidades dependientes del Ayuntamienio de Valéncia,
por medio de la cual se verificard:

#* La subsistanci de las circunstancias que justificaron su craacidn,
= 3u sostenibilidad financlera.

* La concurrencia de las causas de disolucion por el incumplimiento de los fines que
justificaron la creacidn de la Entidad o que su subsistencia no resulta & medio mas

iddnea para lograrlos.

Para verificar dichos aspactos 5o saguird la matodologia prevista en la Orden HFP/37112018,
de 9 de abril, por la que se regulan las actuaciones de planificacion, ejecucién y evaluacion
comespondientes a la supervisidn de las entidades integrantes del Sector Publico Estatal (en
adelante Orden HFPAT1/2018), que tiens como objelo regular las actuacionas de
planificacion, ejecucion y avaluacion a realizar por la IGAE gue permitan desarrollar el sistema
de supervision continua previsto en los articulos 81.2 v B5 de la Lay 4002015, de 1 de octubra,
de Régimen Juridico del Sector Plblico.

Al efecto se han llevado a cabo las siguientes comprobaciones:

De acuerdo con el contenido de la memoria de las cuentas anuales de la Sociedad
commaspondiantes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025 se pone de manifiesto:

Nota 1.a) Maturaleza de las actividades de la Sociedad: "MERCADOS CENTRALES DE
ABASTECIMIENTO DE VALENCIA, SA (MERCAVALENCIA) se constituyd como Sociedad
Andnima por tiempo indefinido & 13 de noviembre de 1967. [... | El expediente de
municipalizacion de los Servicios del Mercado Mayorista de Pescados, con la gestibn de los
mismos por MERCAVALENCIA, fus aprobado por el Ayunlamienlo de Valéncia en sesidn
plenaria deid dia 8 de octubre de 1876, y por la Direccion General de Administraciin Local del
Ministerio de Interior el 24 de abril de 1978, [adguirendo la condicidn de empresa mixta]

[-..]

En sesidn plenaria del mismo Ayuntamienio, de fecha 12 de julio de 1884, se aprobd la
memoria de municipalizacidn del Matadero v Mercado de Carnes de Valencia, elevéandola a la
Consalleria de Gobemacion de la Generalitat Valenciana, cuya Direccldn General de
Administracidn Local aprobsd el expediente & 10 de saptiembre de 1985,

En sesion plenaria del mismo Ayuntamiento, de fecha 24 de sepliembre de 2020, se acordd
declarar la finalizacidn del régimen de monopolio en la aclividad municipal del Servicio del
Marcado Mayorista de Pescados, asl como del Matadero, Dichos serviclos pasan a prestarse
por MERCAVALENCIA en régimen de libre concurrencia que, conforme al conlenido del
citado acuerdo plenario, no constiluye un menoscabo del servicio plblico, siendo, en la
actualidad, la forma mas adecuada para su prestacion.”

Tal como se describe en e aparado 2 del presente Anexo, ol objelo social de
MERCAVALENCIA consiste, basicamente, en la promocién, construccidn v explotacién del
Mercado o Mercados Centrales Mayoristas de Valéncia y Matadero, asi como sus actividades
complementarias o prestaciones accesorias, v la mejora an iodos los drdenas dal cicko de
comercializacidn de los productos alimenticios, siguiendo las directrices de la Administracion
FPublica, con el fin de conseguir la perfecla coordinacion de los fines propios de |a
compelencia municipal con las necesidades nacionales en materia de abastecimiento.
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Agimismo, las operaciones ordinarias que la Sociedad realiza consisten, fundamentalmeanta,
en la prestacidn a lerceros del servicio de maladero vy mercado de cames, asl como la
promocidn v gestion de los mercados centrales mayoristas. Asimismao, MERCAVALEMNCIA,
bien mediame construccidin propia o medianie cesidn de derechos de superficie o
amendamiento de parcelas, ha propiciado el establecimiento da diferentes servicios
complementarios (naves multiservicios, almacén frigorifico, estacidn de sarvicio, etc.) que
assguran e desarmollo de las aclividades principales.

De acuerdo con lo indicado en los parrafos anteriores, la aclividad de la Sociedad se ajusta lo
astablecido en su objeto social v a las circunstancias que justificaron su creacidn.

Respecto de la parsistencia de la necesidad de "Mejora en todos los drdenes del cicle de
comercializaciin de los productos alimenticios, siguiends las directnces de la Administracidn
Piblica, con &l fin de conseguir la perfecta coordinaciin de los fines propios de la
compeatencia municipal con las necesidades nacionales en materla de abastecimiento”, hay
que lener en cuenta &l desarrollo econdmico aclual, con moltiples operadores privados v
canales de abastacimiento, y ponderario con la necesidad de la Administracién Plblica de
mantaner infraestructuras, que &n momantos criticos, aseguran & abastecimiento en la ciudad
de Valencla en coordinacidn con las necesidades nacionales.

a.2l Sostenibilidad financiera

De acuerdo con las cuentas anuales auditadas correspondientes al ejercicio anual cerrado a
31 de diciembre de 2025, Ia Sociedad liene un fondo de maniobra positivo de 5.064.236 euros
y ha obtenido beneficios por importe de 1.604.102 euwros, que evidencian la capacidad de la
Sociedad para financiar sus compromisos presentes v futuros dentro de los limites legales quae
le son aplicables.

MERCAVALEMNCIA, aungue s trata de una sociedad de capital piblico, su marco contable es
el reguiado por &l Real Decreto 1514/2007, da 16 de noviembre, por el gue se aprueba al Plan
General de Contabllidad v sus posteriores modificaciones. La Socledad no esta obligada a
llevar contabilidad presupuestania.

Asimismo, cabe indicar que, en 2025, ta Sociedad no ha recibido subvenciones pablicas ni
iransferencias corienles/capital de sus socios o de ofras entidades pdblicas. En
CcONSAcUBNca, Sus operacionas se han financiade con recursos propios generados por
ingresos derivados de la prestacikdn de senvicios, por consiguiente, la sostenibilidad financiera
dariva de su operatora de funcionamianto v de la adecuada gestidn dal nagocio.

En consonancia con o anterior, la clasificacidn actual en contabilidad nacional {de acuerdo a
los criterios del Sistema Europeo de Cuentas, SEC 2010, aprobado por el Reglamento n®
5489/2013) da MERCAVALENCIA as la de una unidad controlada por & Administracion Local
g inclulda dentro del Sector de las sociedades no financieras pOblicas. Esta clasificacion es la
que figura en & Inveniaro de Entes del Seclor Pablico (INVENTE) de |a Intervencidn Genearal
de la Administracicn del Estado & implica que sus operaciones vy balances no & incluyen en
las cuentas econdmicas del subsector Administracidn Local a efectos de la Ley Organica
212012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera.

Respacio a la informacidn relativa a las previsiones fuluras, de acuardo con el presupuesto de
la Socledad para el ejercicio 2028, aprobado por al Conssjo de Administracion del 11 de
diciembre de 2025 se prevé la oblencion de beneficios y flujo de caja positive, lo cual
avidencia su sostenibifidad financiera ¥ su capacidad para financiar compromisos de gasto
futuros.
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Corforme al arliculo B.c de la Orden HFP/AT1/2018 esta verificacion se realizard medianie la
comprobacién de, entre olros aspectos, sl las funciones que desempefia la Socledad las
pusde cumplir otro organismo o entidad existente, o bien i s produce una duplicidad con la
aclividad gue desarrglla ptro drgang o entidad,

De acverdo con lo indicado en el punto a.1) anterior, la Sociedad, conforme a sus fines
estatularion, realiza la actividad para la gue fue constiluida, no Incurriends en causa de
disolucién corforme a los mismos ni conforme a lo establecido en la Leay de Sociedades de
Capital.

Mo hay olro organismo publico que desempene las funciones de la Sociedad en la ciudad de
Valancia.

Respecto de la duplicidad, como ya se ha indicado en el punto a.1) anterior, hay que tener en
cuenta el desamollc econdmico aclual, con miliples operadores privados y canales de
abastecimiento, ¥ ponderario con B necesidad de la Administracidon Publica de mantener
infraestruciuras que, en momenlos criticos, aseguren e abastecimiento en la ciudad de
Valéncia en coordinacidn con las necesidades nacionales. En este sentido, cabe mencionar
que en el ejercicio 2020, consecuencia del decrelo, de fecha 14 de marzo de 2020, por el que
@l Goblerns de Espafa decreld o estado de alarma sanitaria Covid-19, la entidad fue
considerada infraestructura critica y catalogada como servicio esencial,

b) Examen de los procedimientos de la Entidad, con el objeto de wvalorar su
racionalidad econdmico-financiera y si se adecian a los principios de buena
gestion, con la finalidad de poner de manifiesto las deficiencias detectadas y las
recomendaciones para su subsanacidn

Durante la realizackin de nuesiro trabajo de audilorla de las cuenlas anuales del ejercicio
carrado al 31 de diciembre de 2025 hemos obtenido conocimienio del control intemo
establecido por la Sociedad relevante para la auditoria. Este andlisis no ha lenido como
finalidad auditar el sistema de control interno de la Sociedad ni emitir una opinidn sobre su
eficiencia v oficacia.

Agimismo, como apoyo para la evaluacidn del control interno, hemos utilizado el cusstionario
"Guia de ayuda para elaborar la descripcidn del sistema de conbrol infermo sobre |a
informacidn financiera de ka enlidad v la evaluacidn de los principales riesgos asociados a la
generacién de s cuentas anuales™ de la Intervencidn General de la Administracidn dal
Estado, sin que se hayan puesio de manifiesto incidencias relevantes.

¢} Verificacidn del grade de cumplimiento de los objetivos programados, asi como el
coste y rendimiento de los servicios prestados de acuerdo con los principios de
economia, eficiencia, eficacia, estabilidad presupuestaria v sostenibilidad financiera

La Sociedad no estd obligada a la elaboracion y aprobacion del programa de actuacion,
invarsidn y financiacion (PAIF), por lo gque no tiene formalizado ni aprobado por sus Grganos
de gobierno un plan de actuacidn pluranual que contenga las lineas estratégicas en lomo a
las cuales se desenvolverd su actividad, tal y como se recoge en el Plan-Programa de
Armonizacion y Homologacidn de Entidades del Sector Pdblico Local del Ayuntamiento de
Valéncla.

Mo obstante, MERCAVALENCIA facilila en lodos los ejercicios informackdn sobre sus
presupuestos ¥y olros conceplos, como inversiones, gastos de personal, financiacidn,
subvenciones, dividendos, elc. al Ayuntamiento de Valéncia,
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Para al ejercicio 2025 la Sociedad elabord su Plan de Accion gue fue aprobado por el
Consejo de Administracién de fecha 12 de diciembre de 2024, Asimismo, segun sa indica en
&l punto a.2) anlarior, la Sociedad aelabora su Presupuesio Econdmico anual, aprobado por su
Consejo de Administracidn. A partir dal presupuesto aprobado, durante el ejercicio, en cada
Comisidn Permanente v Consejo de Administracitn, se van aprobando acciones para que
puedan ser desamolladas. quedando conslancla de las mismas en las respectivas Actas
(inversiones, pliegos, licilaciones, compliance, acciones publicitarias, ofganigrama,
conirataciones, etc. ).

El resumen del presupuestc aprobado para el ejercicio 2025 asi como su ejecucion, se
muestran en &l apartado 3 del presente Anexo,
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INFORME DE AUDITORIA DE CUMPLIMIENTO DE LEGALIDAD

A la Direccién de Mercados Cenitrales de Abastecimiento de Valencia, S.A
(MERCAVALEMNCIA)

1. Hemos acvdiado las cuenltas anuales de Mercados Centrales de Abastecimiento de
Valancia, 5.A. (MERCAVALEMCIA) que comprenden &l balance a 31 de diclembre de 2025,
la cuenta de pérdidas v gananclas, el estado de cambios en &l palrimonio nedo, & astado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

2. Asimismo, en relacidn con la referida auditoria, hemos examinado el cuomplimianio por parle
de Mercados Cenirales de Abastecimiento de Valencia, S.A. (MERCAVALENCIA) de la
legalidad vigente aplicable a la misma. El examen realizado ha consistido en ef andlisis v
varificacidn, mediante pruebas selectivas, del cumplimiento de los aspectos mas relevantes
de la normativa aplicable que s& encuenira relacionada en o Anexo a esie informe.

3. Como resuliado de la revisidn efecluada v en base al slcance descrito en el parrafo 2
anterior, no se han observado incumpiimientos relevantes durante el ejercicio 2025 por parte
de Mercados Centrales de Abastecimiento de Valancia, 5 A (MERCAVALENCIA) de la
normativa aplicable, si bien en el Anaxo adjunto se datallan determinadas deficiencias que
deberian ser objelo de alencidn y observancia por parle de la Socedad. No obstanis,
atendendo a la naluralera del examen realizado, dado que el mismo no flene como
finalidad efeciuar un exhausiivo analisis del cumplimiento de la legalidad por parle de la
Sociedad, esla opinidn no debs considerarse COMG LURA aseveracidn sobre el cumplimiento
de la totalidad de la normativa aplicable en las diversas aclividades realizadas por Mercados
Centrales de Abastecimiento de Valencia, S.A. (MERCAVALENCIA).

Grant Thormion, S.L.

28 de abril de 2026
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ANEXO Informe Auditoria de Cumplimiento de Legalidad MERCAVALENCIA 2025

1. INTRODUCCION

Hemos llevado a cabo una auditoria de cumplimiento de legalidad de Mercados Cenfrales de
Abastecimiento de Valencia, S.A. (MERCAVALENCIA) cormespondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2026,

El trabajo se ha efectuado de acuerdo con las instrucciones emitidas por la Intervencidn Genaral del
Ayuntamiento de Valdncia, en base a las Mormas de Audiloria del Sector Plblico v las Normas
Técnicas de Auditoria,

2. CONSIDERACIONES GENERALES

MERCAVALENCIA, constituida & 13 de noviembre de 1967, es una sociedad cuyo capital social esla
suscrito en un 51% por el Ayuntamiento de Valéncia y &n un 49% por la sociedad del sector pOblico
estatal MERCASA. Al 31 de diciembre de 2025 el capital social asciende a 7.674.208,27 euros,
represeniado por 113.507 acciones nominativas de un valor nominal de 67,61 euros cada una de
@llas, tolalmante suscritas v desambolsadas,

El objeto social da MERCAVALENCIA, conforme a lo establacido en el articulo 2° de sus Estatutos
Sociales, es el siguiente:

1. La promocion, consiruccion y explofacion del Mercado o Mercados Cenirales
Mayoristas de Valéncla y Matadero, asl como de las actividades complementarias o
prestacionss accesorias

2 Mejora en todos los drdenes del ciclo de comercializacidn de los producios
alimenlicios, sigulendo las direcirices de la Administracidn Pdblica, con &l fin de
conseguir la perfecta coordinacion de los fines propios de la competencia municipal
con las necesidades nacionales en materia de abastecimiento.

4 La explotacibn de recursos energéticos de todo lipo, incluyendo la promocion,
proyecto, construccion y explolacidn de instalaciones para la preduccion de energia
eléctrica en régimen especial, en general, v en particular la promocidn, construcoidn,
axplolacitén v arrendamienio de las instalaciones de energia solar folovoltaica
conactada a red deslinadas a la generacion y venta de la energia elécinica
producida

Las actividades del apartado 1, constituirin otras tantas fases de actuacidn que sa
iran desarrollando sucesivamente y en el orden con que han sido enumeradas a
medida que las necesidades lo determinen y s& vayan cumpliendo los requisitos que
axige para la gestidn de eslos servicios, con el fin de conseguir la perfecta
coordinacion de los fines propios de la competencia municipal con las necesidades
nacionales en maleria de abastecimiento.

Las operaciones ordinarias que |la Sociedad realiza consisten, fundamentalmente, en la prestacion a
terceros del servicio de matadero y mercado de carmes, asi como la promocidn y gestidn de los
mercados centrales mayonstas.

Los drganos coleglados de goblerno v de gestién son la Junta General, el Consajo de Administracidn v
la Comisibn Permanente Ejecutiva, La gestidn ordinaria de MERCAVALENCIA comresponde al Director

Gerente.
3. OBJETIVOS ¥ ALCANCE DEL TRABAJO
La auditorla de cumplimiento tene como objelive comprobar ¢ verlicar que las operaciones

financieras, adminisirativas, econdmicas y de obra indole de MERCAVALENCIA ge han realizado
conforme @ las normas legales, reglamentarias, estalutarias y de procedimientos gue le son aplicables.
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Esta auditoria se ha efeciuado mediante pruebas selectivas de los documentos que soporian legal,
técnica, financiara y contablamente las operacionas para determinar si los procedimiantos ulilizados y
las medidas de confrol interno estan de acuerdo con las normas que ke son aplicables v si dichos
procedimientos estdn operando de manera efectiva v son adecuados para el logro de los objetivos de
la Sociedad.

4. RESULTADOS DEL TRABAJO
Cumplimiento de la legalidad en materia de gastos de personal

El personal que compone la plantila de MERCAVALENCIA estd integrado por persenal laboral. Por
lanto, & marco normativo de las relaciones laborales de la Sociedad viene definido por el texto
refundido de la Ley del Estatulo de los Trabajadores. En el Boletin Oficial de la Provincia de Valéncia
ndmero 103, de 31 de mayo de 2017, sa publich la Resolucidn de fecha 19 de mayo de 2017, de la
Direccién Territorial de Economia Sostenible, Seclores Productivos, Comercio v Trabajo de Valéncia,
por la que se dispone o regisiro, depdsito y publicackn del convenio colectivo de Itrabajo de
MERCAVALENCIA, Con 14 de diclembre de 2022, el Comité de Empresa v la representacion de la
Sociedad acordaron un nuevo convenioc colective de trabajo de MERCAVALEMCIA, con dmbato
temporal de aplicacion desde el 1 de enero de 2022 al 31 de diciembre de 2025.

Mo consta que la Socesdad haya dispuesio de masa salarial aprobada por el Ayunitamisnto de
Valéncia para el ejercicic 2025 De conformidad con la instruccién aprobada por el Pleno del
Ayunlamianio de Vakéncia, que dispone que las propuestas de masa de salarial de las sociedades
mercantiles, fundaciones del secior pablico y consorcios que integran el sector piblico deberan ser
remitidas en el primer trimestre de cada afo al Servicio de Personal. La Sociedad remitid el 26 de
marzo e 2025 al Servicio de Personal del Ayuntamiento de Valéncia la propuesta de masa salarial

para el ejercicio 2025.

Las retribuciones satisfechas en &l ejercicio 2025 se han ajustado a los limites cuantitativos regulados
en el articuls 1 dal Real-Decreto 1472025, de 2 de diciembre, por @ que se aprueban medidas
urgentes en materia de retribuciones en el &mbito del sector pdblico, la Sociedad ha aplicado un
incramanta del 2 5% sobre [as retribuciones del ejercicio 20:24.

Se ha comprobado gque las retribuciones anuales del Direclor Gerante de MERCAVALEMNCIA no
indican incumplimiento de los limiles establecidos, la retribucibn maxima establecida por e
Ayuniamiento de Valéncia para e concejal delegado del Ayuntamienio de Vakincia, teniendo en
cuenta la disminuciin de las retribuciones percibldas por dichd cango pablico v haberse aclualizado su
retribucion anual conforme al incremento establecido en el Real-Decreto 14/2025. Asimismo, consta
que ha efectuado las correspondientes declaraciones de bienes e intereses.

La contratacion de personal al servicio de MERCAVALEMNCIA debe respetar, al menos en sus
principlos generales, las disposiciones que sobre esla maleria sefialan B Ley THM985, de 2 de abril,
reguladora de las Bases de Régimen Local v el Real Decreto Legislative 781711886, de 18 de abril, por
al que sa apruaha el Texto Refundide de las disposiciones legales vigentes en materia de Régiman
Local. Adicionalmente, & Real Dacreto Legisiativa 52015, de 30 de octubre, por el que e apruaba el
texto refundido de ka Ley del Estatuto Basico del Emplaado Piblico tiene cardcter de supleiorio para el
personal de MERCAVALENCIA, Asimismo, la Sociedad ests sujeta, en las disposiciones que le
competen, al cumplimienio del Plan-Programa de Armonizacidn y Homologacidn del Sector Piblico
Local, aprabado por el Ayuntamienlo de Valdéncia.

En consecuencia, los procesos de contratacidn gue realice MERCAVALENCIA deben garantizar, en la
mayor medida posible, la aplicacidn de los principios da igualdad, mérilo ¥y capacidad, asl como la
fransparencia de los procesos selectivos y su agiidad, sin gue esio (ltimo menoscabe la objelividad
de la seleccién.

Muesiro trabajo ha consistido en analizar, para una muesira de altas y bajas de trabajadores en el
glercicio 2025, el procedimienio de contratacidn seguido por la Socledad en aras a comprobar e
cumplimento de la legislacion aplicable.
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Se ha procedido a la revisidn de las conirataciones realizadas comespondientes a un inspector de
calidad para el drea de aclividades cdricas, un administrativo 1* v seis maltarifes 1* para el matadero,
£in que de la citada revisidn se hayan puesio de manifiesio incidencias resefiabies.

En relacién a las bajas del ejercicio 2025, se ha verificado que la practica totalidad de las bajas
analizadas comesponden al vencimiento de contratos temporales.

El Plan-Programa de Armonizacidn y Homologacidn del Sector Publico Local aprobado por el
Ayuntamiento de Valéncia e 27 de enero de 2017 v modificado v completado medlante acuerdo de la
Junta de Gobierno Local de 24 de mayo de 2019, incide entre otras materias en la gestitn de personal
¥, en este sentido, se acordd que respecio a los expedientes de incorporacidn de nuevo personal en
puestos estructurales 0 que tengan clerta vocackdin de permanencia se encontrardn sometidos a
informe préevio del Servicio de Personal del Ayuntamiento de Valéncla, Afendiendo a dicha instruccidn,
consla qgue la Socledad solicila los preceptivos Informes a dicho Servicio para la incorporacion del
nuavo parsonal con estas caracieristicas.

MERCAVALENCIA dispone de un Plan de lgualdad en cumpbmiento del articulo 204 de la Ley
82003, de 2 de abril, de la Generalitat, para la Igualdad entre Mujeres y Hombres.,

Cumplimiento de la legalidad en materia do contratacion

La Resolucién del Tribunal Administrativo Central de Recursos Contractuales de facha 24 de febraro
de 2017, que procede a inadmitic el recurso presaniado por una ampresa liciladora en un contrato de
servicios, establece que MERCAVALENCIA no tiene la condicion de podar adjudicadar.

Los contralos gue celebre la Socledad tendran la consideracidn de confratos privados y en su
adjudicackin se deberan cumplic los principios de publicidad, concurrencia, Transparencia,
confidencialidad, igualdad y no discriminacitn.

La Comisibn Permanents Ejecutiva de MERCAVALENCIA aprobd, en su reunidn del dia 20 de junio
da 2018, unas instrucciones internas de contratacion de la Seciedad adaptadas & la Ley 9/2017, de 8
de noviembre, de Contratos del Secior Piblico, en las que se contemplan los aspeclos necesarios
para llevar a cabo la tramitacién de los expedientes de contratacibn con pleno respeto a los principios
gué misparan la conlratacion dal seclor piblico. La alima actualizacion de las citadas instrucciones
internas s& aprobd por acuerdo de la Comision Permanenie Ejeculiva da 7 de marzo da 2024,

MERCAVALENCIA, en atencidn a lo dispuesto en la disposicién adicional primera del Real Decreto-
Ley 2072012, de 13 de julio, de medidas para garanlizar la establlidad presupuestaria y de fomento de
la competilvidad, ha aprobado unas instrucciones para garantizar la comecla ejecucidn de los
servicios externos contralados. Ademds, la Sociedad cuenta con un procedimiento de coordinacion de
adividades empresasiales, de aplicacidn para los frabajos desarrollados por personal ajeno en |as
instalaciones de MERCAVALEMNCIA, y en los pliegos de cldusulas administrativas de las
contrataciones se establecen cautelas relativas a la inexistencia de relacidn juridica laboral con los
emplaados de las empresas adjudicatarias. ni durante ni a la finalizacidn de los contratos.

La Sociedad nos ha facilitado una relacidn cerificada de los confratos no menores formalizados

durante el ejerciclo 2025, A partir de |a informacion conlenida en dicha relacion se ha verificado la

integridad de la informacidn contenida an el parfil del contratanie de su pagina web y en la Plataforma

g:pﬁfﬂn‘hﬂml' del Sector Plblico, hablendo seleccionado para su revisibn los sigulenies
les:

- MVY2503. Suministro de gas natural

- MV2505. Suministro, instalacién y puesta en marcha de dos unidades condensadoras de la
actual instalacidn frigorifica de la unidad cérnica

- MV2506. Contratacion de pdlizas de seguro de responsabdidad civil de directivos v da
responsabilidad civil general
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De la revisidn de o5 confratos seleccionados se ha constalado gue existe justificacion de la
motivacion de la necesidad y que los confratos revisados resulian converdentes para salisfacer las
miismas, sin que se hayan puesio de manifieslo incidencias relevanles.

De acuerdo con el articule 118 de la Ley 92017, de & de noviembre, de Confratos del Sector Publico,
s conskderan menoras los contratos de valor estimado inferior a 40.000,00 ewros, cuando se trate de
coniratos de obras, o de 15.000,00 euros, cuandg se trale de contralos de suminisiro o de servicios.
Los contralos menores astan excluidos de la aplicacion de los principios de publicidad v concurrancia,
pudiendo adjudicarse direclamente a cualquier empresario con capacidad de obrar v que cuenie con
la habiitacién profesional necesaria para realizar la prestacidn, cumpliendo con las normas
exlablecidas v en la iramitacidn del expediente se exige el informe del drgano de contratacion
maotivando la necasidad del confrato, |a aprobacidn del gasto v [a incorporacion al mismo de la factura

corfaspondianie.

Del andlisis realizado de conformidad con las Direclrices de la Intervencidén General del Ayuntamianio
de Valéncia, se pone de manifiesto que existe justificacion de la necesidad del gaslo, aungue no se
han formalizado adecuadamenie los expedientes de contratos menores &l no incluir, en todos los
casos exigibles, la justficacitn escrila de que no 5@ esta alterando el objeto del contrato para evitar las
reglas generales de contratacidn y contar con tres ofertas. No obstanle, se constala que, para los
gasios de mayor imporie, es practica habiuad que so formalice una solictud motivada por el
departamento comrespondients autorizada por control presupuestario y direccion general, con solicitud
de ofertas a varos proveedores, Asimismo, consta la exisiencia de un protocolo intermo implantado en
marzo del gjercicio 2024 que instaura |a necesidad de solicilar 3 presupussios a partir de 3.000 auros
de contratacebn, deblando justificarse y documentarse las excepoiones para continuar 8 tramitacidn
del pedido, La Sociedad incluye en su portal oe transparencia, con periodicidad trimestral, |a
Informacidn sobre los contralos menoras.

De la revisidn de los contralos menores se ha puesio de manifiesio que determinadas contrataciones
deberian haberse efectuado medante un expediente de confratacidn, por tratarse de senvicios o
suministros recurrenies o periddicos. MERCAVALENCIA deberia analizar los gastos realizados
mediante confratos menores en los dilimos ejercicios v ramitar confratos con concurmencia para
adjudicar las necesidades que tengan cardcter periddico. Anle estas situaciones, los sistemas de
racionalizacidn de la contratacién, especificamente e acuerdo marco y los sistemas dindmicos de
contratacién pueden resolver esta problemdtica. En los plegos del acuerdo marco o del sistema
dindmico se definen las necesidades generales que han de ser atendidas y su valor estimado, la
solvencia del coniratista o los criterios de adjudicacidn, fijdndose los principales elemenios del coniralo
futuro de tal forma que puedan ser conochdas de antemana,

En relacidn a los servicios o suministros recurrentes o periddicos, la Comisidn Permanenta Ejecutiva
de MERCAVALENCIA celebrada el 1 de febrero de 2024 aprobd el Pliego de Clausulas Administrativas
Particulares para la celebracién de un acuerdo marco para la seleccidn de empresas relalivo a
trabajos de ejecucién de obras y montaje de instalaciones menores en los edificlos v zonas exteriores.
Con fecha 15 de febrero de 2024 se publicd en la Plataforma de Contratacidn del Seclor Pablico
(PCSF) la licitacion MV2402. Contratacién de los trabajos de ejecucidn de obras y montaje de
instalaciones menores, adjudicindose e 12 de diclembre de 2024, adhiridndose mas de 7O
proveedores. Se ha verficado que en o ejercicio 2025 se han celebrado contratos basados en el
citado acuerdo marco, por valor de més de 1.231 miles de suros, de conformidad con o8 I&rminos v

La Sociedad deberia incorporar las declaraciones responsables de ausencia de conflicio de intereses
(DACH) del personal gue ha parlicipado en los expedientes de conlratacidn, dedaraciones a
implamantar alendiendo a lo dispuesto en ¢ articulo 64 de la LCSP.

De acuerdo con lo establecido en ka Ley 16/2010, de 5 de julio, por la que se establecen medidas de
lucha conira la moresidad on las operaciones comerciales, MERCAVALENCIA cumple la obligacion de
efectuar el pago de las facturas recibidas dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de los
cormespondientes documentos que acrediten la realizacidn total o parcial ded contrato,
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Cumplimiento de la normativa en materia presupuestaria y contable

MERCAVALENCIA, como socedad mercantl cuyo capilal social periensce en un 51% al
Ayuntamiento de Valéncia, se encuenira incluida dentro de las establecidas en el articulo 85.2 del
Texto Refundido de la Ley Reguladora de las Bases de Régimen Local (TRLBRL).

Las caraclerisiicas fundamentales de la Sociedad se pueden resumir en;
a) Constituida conforme a lo precepiuado en |a Ley de Sociedades de Capital,
b) Capilal de pertenencia mayoritaria, de forma directa, al Ayuntamiento de Valéncia,

c) Personalidad juridica independiente del Ayuntamiento de Valéncia, que la dota de autonomia
patrimonial y funcional,

d) Actuacidn sometida al ordenamiento juridico privado, salvo las materias en gue les sea de
aplicacion la normativa presupuestaria, contable, de conlrol financiero, ce control de eficacia v
coniratacion,

La Sociedad no ests sometida al regimen presupuestario, aunque debe confeccionar las
correspondientes previsiones de sus ingresos y gastos y el programa de acluacidn, inversidn y
financiacién (PAIF), gue tiene un cardcter indicalivo y no limitative ni vinculante, & remitir &
Ayuniamiento de Valéncia parg su inclusidn en su Presupuesio General. MERCAVALENCIA queda
sujeta a las directrices de la Intervencidn General del Ayuntamiento de Valéncia, en especial a las
correspondientes a su awditoria anual,

Posteriormente, una vez concluido el ejercicio anual, se integran las cuentas anuales de la Sociedad
en la Cuenta General del Ayuntamiento.

El Consejo ce Administracin de la Sociedad formuld las cuentas anuales del ejercicio 2024 en su
seskin celebrada e 13 de febrero de 2025, La Junta General celebrada ol 12 de junio de 2025 aprobd
las cuentas anuales del ejercicio 2024, que reflejan un beneficio da 2,923 545,52 miles de euros,

Con cardcler previo a la aprobacidn por los drganmos cormespondientes, |as cuentas ancales de
MERCAVALENCIA son objelo de audioria de cuenias v somelfidas a control financiero por la
Intervencidn municipal. Con fecha 25 de abril de 2025 hemos emitido nuestro informe de auditoria
sobre las cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, El citado informe contiena una
opinkdn favorable sobre las citadas cuenias.

La Sociedad aplica el Plan General de Contabiidad aprobado por el Real Decreto 151472007, da 16
de noviembre, y posteriores modificaciones.

Cumplimiento de la normativa fiscal y en materia de Seguridad Social

Mo hemos delectado incumplimienios de la nosmativa fiscal ni en materia de Seguridad Social
aplicables a la Sociedad.

Mo obstanie, seglin establece |a legisiacidn vigente, los Impuesios no pueden considerarse
definitivamante liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
auloridades fiscales o haya transcurrido el plazo de préescripcion de cuatro afios.

Cumplimiento de la normativa especifica aplicable
Mo hemos detectado incumplimientos de la normativa especifica aplicable a MERCAVALENGIA

respecto a los fines vy sus aclividades, ni relativas a la organizacidn y funcionamiento de los drganos
da direccion y goblerno de la Sociedad,
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Transparencia

La Socedad cuenta en su pagina web con un aparado corespondienie a la ransparencia en
cumplimiento de lo dispuesio en la Ley 18/2013, de B de diciembre, de ransparencia, acceso & la
informacién plblica v buen gobierno, v la Ley 172022, de 13 de abell, de la Generalitsl, de
Transparancia v Buen Gaobierno de la Comunitat Valenciana.

Sa ha verificado, en cuanto al cumplimiento de sus obligaciones de transparencia an la actividad
pdblica, que MERCAVALENCIA publica en su pagina web informacidn ficilmente localizable,
aclualizada v estructurada. Toda la informacién suministrada figura en formatos accesbles y
comprensibles,

Responsabilidad penal

MERCAVALENCIA cuenla con un programa de prevenciin de riesgos penales (compliance penal) que
incluye medidas de vigilancia y prevencion de posibles responsabilidades y ha cerfificado su Sistema
de Gestién de Compliance Penal conforme a los requisitos de la Norma UNE 19601:2017.

5. CONCLUSIONES
Del trabajo realizado descrito en el apartado 4 anlerior se han detectado las siguientes deficiencias:

- De acverdo con las Direclrices de la Intervencidn General del Ayuniamiento de Valéncia se ha
puesto de manifiesio que la Sociedad no formaliza expedienies de confralos menores en l0s que
s incluya, bdsicamente, la justificacibdn escrita de que no se estd alterando el objeto del conirato
para evilar las reglas generales de contratacidn. No obslante, consta que la Socledad bene
implantados protocolos intermos de mejora de la gestidn de [a confrataciin manar.

De I3 revisibn de los conlratos menores s ha puesio de manifiesio que determinadas
contrataciones deberian haberse efectuado medianie un expadiants da contratacion, por tratarsa
de servicios o suministros recurrentes o periddicos.

6. RECOMENDACIONES

En &l apariado 4 del presents informe s han sefalado aquellas deficiencias mas significalivas que se
han puasto de manfiesto, como resullado del andlicis del cumplimianio de legalidad efectuado,
Respecto de las mismas, los responsables de MERCAVALENCIA deberian adoptar las madidas
corractoras que eviten gue wvuelvan a producirse en lo sucesivo, Ademdas, procede efeciuar las
sigulentes recomendaciones:

- La Sociedad debe confinuar ntroduciendo majoras an la farmalizacién de los confratos meanones
con el fin de su adecuacibn a los reguerimienios normativos exigibles. La tramitacibn de los
contratos menores debe contar con la justificacidn escrila de que no 5e esta allerando e objelo dal
contralo para evitar las reglas generales de contratacion.

= La Sociedad debe incidir en el andlisis de los gastos realizados mediante contralos menores en los
Uitimos ejercicios y tramitar confratos con concurmencia para adjudicar las necesidades que tengan
cardcler periddico. Los sistemas de racionalizacidn de la conlratacidn, como el acuerdo marco ya
tramitado, constituyen mecanismas adecuados para la resolucion de la cuestion planteada.

= En los expedientes de los contralos se recombenda obltener las declaraciones responsables de
ausencia de conflicio de intereses (DACH).



_Letrado Asesor del Consejo de Administracion de “MERCADOS

CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE VALENCIA S.A.”
CERTIFICO

1. Que en fecha 20 de mayo de 2026 y en el domicilio social tuvo lugar la celebracion de Junta
General con el caracter de Universal con asistencia de la totalidad de los accionistas, titulares de
la totalidad del capital social.

2. Que el Orden del Dia fue formado al comienzo de la reunién y aprobado por unanimidad.

3.  Que se formo la lista de asistentes, certificando el Secretario la identidad de los concurrentes a la
reunion segun ha quedado expuesto.

4. Que el Presidente y Secretario fueron designados al comienzo de la sesion, actuando como tales
los que lo son del Consejo de Administracion.

5. Que fueron adoptados entre otros y por unanimidad los siguientes acuerdos:

<< PRIMERO. - EXAMEN Y APROBACION EN SU CASO, DE LAS CUENTAS ANUALES DEL
EJERCICIO SOCIAL CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025.

A la vista del Informe de Auditoria puesto a disposicion de los accionistas, se acuerda aprobar las
Cuentas Anuales de la Compafia correspondientes al ejercicio de 2025, cerrado el 31 de Diciembre
de 2025 y formuladas por el Organo de Administracién de la Sociedad el 12 de Febrero de 2026 de
acuerdo con lo contenido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, compuestas de
Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Memoria, Estado de cambios en el Patrimonio neto,
Estado de Flujos en efectivo e informe de Gestion, estando firmadas por todos los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad a salvo Sergio Barona por imposibilidad geografica, y con el
informe favorable de los auditores de la Sociedad.

Sometido a votacion, se aprueba por unanimidad de los asistentes.

SEGUNDO. - CENSURA Y, EN SU CASO, APROBACION DE LA GESTION SOCIAL LLEVADA A
CABO DURANTE EL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025.

Se procede a la aprobacion de la gestion social realizada por el Consejo de Administracion y por la
Comision Delegada Ejecutiva durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025.

Sometido a votacion, se aprueba por unanimidad de los asistentes.
TERCERO. - APLICACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO SOCIAL CERRADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2025.

De conformidad con las Cuentas Anuales aprobadas, se procede a la aplicacién del resultado del
ejercicio en la forma que a continuacion se indica:

BASE DE REPARTO 1.604.102,10 Euros
APLICACION

A reservas voluntarias 307.239,22 Euros
A dividendos 1.296.862,88 Euros

Sometido a votacion, se aprueba por unanimidad de los asistentes.

MERCAVALENCIA



El acta de la Junta General fue redactada al finalizar la reunidn, aprobada por unanimidad por todos
los asisientes y fimada por el Secretario del Consejo de Administracion con el Visto Bueno del
FPresidenie,

Y para que asi corsle, expido la presente certificaciin, en Valencia a 25 de Mayo de 2026

EL LETRADO ASESOR DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

LAS.

ME R CAVALENCES



