DON SALVADOR MARTINEZ TARIN, en su calidad de SECRETARIO-ASESOR DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION de la mercantil de nacionalidad espafiola denominada
“EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE VALENCIA, S.A.U.”, con
domicilio social en 46001 Valencia, Plaza Correo Viejo n° 5, inscrita en el Registro Mercantil
de Valencia y su provincia al tomo 3450, libro 763 de la Seccién General, folio 203, hoja V-
10607, con C.LF. n® A-46318416.

CERTIFICO:

A.-) De conformidad con lo previsto en el articulo 112 del Reglamento del Registro
Mercantil, hago constar que en el correspondiente Libro de Actas de la Sociedad aparece
escrita la del siguiente tenor literal en cuanto a los acuerdos adoptados e inscribibles, y en
extracto respecto al resto:

En el Salén de Sesiones de la Casa Consistorial de 1a ciudad de Valencia, a las 15:44 horas
del dia 28 de junio de 2018, se celebré Junta General de la EMPRESA MUNICIPAL DE
TRANSPORTES DE VALENCIA, S.A.U. La Junta General se constituyé con carécter
Universal al asistir su socio tinico, el Ayuntamiento de Valencia reunido en pleno bajo la
Presidencia de la Segunda Teniente de Alcalde Sra. Maria Oliver Sanz por delegacién del
Alcalde mediante Decreto de 28 de junio de 2018, con la asistencia del Alcalde Sr. Joan Ribo
Canut, y los y las tenientes de alcalde Sra. Sandra Gémez Lépez, Sra. Consol Castillo Plaza,
St. Sergi Campillo Fernéndez, Sra. Anais Menguzzato Garcia, Sr. Giuseppe Grezzi, Sra. Neus
Fébregas Santana, Sr. Vicent Sarria i Morell, Sra. Pilar Soriano Rodriguez y Sra. Gloria Tello
Company; y de los concejales y concejalas Sr. Pere Sixte Fuset i Tortosa, Sra. Isabel Lozano
Lézaro, Sr. Carlos Galiana Llorens, Sra. Maite Girau Meli3, Sr. Ramén Vilar Zanén, Sr.
Roberto Jaramillo Martinez, Sr. Alfonso Novo Belenguer, Sra. Beatriz Simén Castellets, Sr.
Eusebio Monz6 Martinez, Sr. Vicente Igual Alandete, Sra. M* Angels Ramén-Llin Martinez,
St. Cristobal Grau Muiloz, Sr. Félix Crespo Hellin, Sra. Lourdes Bernal Sanchis, Sr. Alberto
Mendoza Segui, Sra. M" Jestis Puchalt Farinds, Sr. Fernando Giner Grima, Sr. Narciso
Estellés Escorihuela, Sra. M® Amparo Picé Peris, Sr. Manuel Camarasa Navalén y Sr. José
Maria Bravo Plana-Sala. Actué como Secretario de la Junta el Sr. Pedro Garcia Rabasa,
Secretario General y del Pleno del Ayuntamiento, Asistié el Interventor General municipal Sr.
Ramoén Brull Mandingorra.

No asiste la concejala Sra. M* Dolores Jiménez Diaz.

La Junta fue convocada en la forma y modo previstos en la legislacién de Régimen Local
con el siguiente Orden del Dia:

Primero.- Aprobacién de las Cuentas Anuales 2017 de la sociedad mercantil local de
capital integramente municipal Empresa de Transportes de Valencia, S.A.U. (Medio Propio)

Segundo.- Distribucién del resultado del ejercicio 2017.
Tercero.- Aprobaclén del acta de la presente sesion,

Consta la asistencia personal del tinico socio, con derecho a voto y en representacion de la
totalidad del capital social, por medio de sus legales representantes cuyas firmas aparecen
extendidas en el acta a continuacién de su nombre.

Y tras la pertinente deliberacion se adoptaron los signientes:

ACUERDOS:

“Primero.- Se da cuenta a la Junta General de las Cuentas Anuales correspondientes al
ejercicio 2017 cerrado el 31 de diciembre de 2017, integradas por el Balance de Situacién, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de
Flujos de Efectivo, la Memoria y el Informe de Gestién, que se acompafian del Informe de




Autoria de Cuentas, del Informe de Legalidad y de la Revisién Operativa. Dichas Cuentas ¢
Informe han sido formulados por el Consejo de Administracion celebrado el dia 26 de marzo
de 2018.

Se somete a votacion en primer lugar las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2017
cerrado el 31 de diciembre de 2017, integradas por el Balance de Situacién, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de
Efectivo y 1a Memoria, que se acompafian del Informe de Autoria de Cuentas, del Informe de
Legalidad y de la Revisién Operativa, que son aprobadas por votos a favor de los/las 17
Sres./Sras. concejales/as de los Grupos Compromis, Socialista y Valencia en Comin; hacen
constar su abstencién los/las 15 Srs./Sras. concejales/as de los Grupos Popular y Ciudadanos
presentes a la sesion (falta la Sra. Jiménez).

A continuacién, se somete a votacién el Informe de Gestién correspondiente al ejercicio
social cerrado el 31 de diciembre de 2017 y la Junta General acuerda aprobarlo por votos a
favor de los/las 17 Sres./Sras. concejales/as de los Grupos Compromis, Socialista y Valencia
en Comuin; en contra los/las 10 Sres./Sras. concejales/as del Grupo Popular y hacen constar su
abstencion los/las 5 Srs./Sras. concejales/as del Grupo Ciudadanos presentes a la sesién (falta
laSra. Jiménez).

Segundo.- La Junta General de Accionistas, por votos a favor de los/las 17 Sres./Sras.
concejales/as de los Grupos Compromis, Socialista y Valencia en Comtn, y hacen constar su
abstencidn los/las 15 Srs./Sras. concejales/as de los Grupos Popular y Ciudadanos presentes a
la sesi6n (falta la Sra. Jiménez), acuerda aprobar la propuesta de aplicacién del resultado de la
Sociedad, obtenido de la siguiente forma: el resultado positivo de la cuenta de pérdidas y
ganancias (4.835.164,45 €) se aplica a la reduccién de resultados negativos de ejercicios
anteriores.”

B.-) L.- Que al término de la sesi6n, quedo redactada el Acta de la misma, siendo aprobada
por unanimidad de los Sefiores concejales y Sefioras concejalas que integran la Junta General
y firmada por el Secretario de la Junta con el visto bueno de la Presidencia.

I1.- Que el Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto, la Memoria y ¢l Informe de Gestién correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de
diciembre de 2018 han sido formuladas en forma normal, estando la sociedad obligada a
someter las cuentas a verificacion de auditor. Se acompaiia a la presente certificacién un
ejemplar del Informe de Auditoria debidamente firmado por el Auditor de Cuentas de la
sociedad.

IIL.- Que las Cuentas Anuales a que se hace referencia en el acuerdo certificado fueron
-formuladas el dia 26 de marzo del 2018 habiendo sido firmadas por todos los Administradores
con cargo vigente en dicha fecha.

IV.- Que las Cuentas Anuales depositadas se corresponden con las auditadas.

. V.- Que las Cuentas Anuales a que se hace referencia en el acuerdo certificado, han sido
remitidas telematicamente al Registro Mercantil con el siguiente cédigo alfanumerico:

krBKjDPD2lecP4qt+LuR 118 hRfOvwTz7Bkl//QCGEGs=

.Y, para que asf conste dtinde proceda, expido la presente certificacién, que queda extendida
en un folio de pape! coniin. en la ciudad de Valencia a 10 de julio de 2018.

V°B°EL P ENTE
5 alvador Martinez Tarin Fdo. Gius Grezzi
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'EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE VALENCIA, S.A.U.

CUENTA DE PERD!DAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

DX4023214

» (Euros)
. . Ejercicio "Ejercicio,
Notas 2017 2016
OPERAClONES CONTINUADAS
41.087.737,14

» .14 44.068.283,51

Importe neto de la cifra de negocios
' ' 44.068.283,51

Prestacion de servicios

41.087,737,14

Aprovisionamientos . . (11.766.361,80) (10.398.256,03)
Consumo de materias primas y.otras materias consumibles 14 (11.766.361,80)| ~  (10.398.256,03)
Deterioro de materias primas y otros aprovisionamientos 4f : - - -

- Otros ingresos de explotacién ' 67.884.780,74 2.554.441,73
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 14y 15 2.608.489,74 2.554.441,73
Bubvenciones de explotacion mcorporadas alresultado del gjercicio: 2-d 65.276.291,00 o : -
Gastos de personal - . (79.590.296,83) (76.163.253,37)|
Sueldos, salarios y asimilados ' ' (58.649.860,21) (54.962.153,70)
Cargas socialés 14 (20.940.436,62) (21.201.099,67)|
Otros gastos de_explotacién {10.435.401,98) (10.019.398,58)
Servicios exteriores ' (10.085.429,95) (9.748.537,71)
Tributos (298.563,35) (270.860,87)| .
Perdldas deterioro y variacion de provxswnes por operacmnes comerc:ales (51 .408,68) s
Amortizacion del mmowllzado 5 5y6 (5.152.627,68) {5.117.063,57)
Imputacién de subvenciones de capital transferldas al resultado del ejercnclo 10 146.996,06 141.384,24
Exceso de provisiones 11 603.469,79 112.776,88
Deterioroy resultado por enajenaclones del inmovilizado 6 (68.350,00) (46.877,69)
Otros resultados 14 ) 6.826,45 638.455,01
RESULTADO DE EXPLOTACIéN 5.697.318,26 (57.210.052,24)
ngresos financieros 88,69 1.913,41

astos financieros (862.242,50) (1.258.205,77) |
(862.242,50) (1.258.205,77)

Por deudas con terceros

RESULTADO FINANCIERO (862.153,81)

(1.256.292,36)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.835.164,45 (58.466.344,60)
Impuestos sobre beneficios = ‘ ‘ =
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 4.835.164,45 (58.466.344,60)

4.835.164,45 (58.466.344,60)

AESULTADO DEL EJERCICIO

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMEMTOS NOTARIALES

DX4023211
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EMPRESA M_U‘NICIF:‘AL DE TRANSPORTES DE VALENCIA, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017

(Euros)
i Ejercicio Ejercicio
. Notas 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 11.005.795,52 '(51.620.758,20)| .
Resultado del ejercicio antes de im puqstos : : ) 4.835.164,45 | (58.466.344,60)|
Ajustes al resultado: 5.815.605,22 . 7.177.849,38
- Amortizacién del inmovilizado 5y6 5.152.627,68 5.117.063,57
- Variacion de provisiones e 4] (120.530,21) 899.000,00
- Imputacién de subvenciones . 10 " (146.996,06) (141.384,24)
- Resultados por baJas y enajenaciones de mmowlnzado 68.350,00 46.877,69
- Ingresos financieros (88,69) (1.913,41)
- Gastos financieros ' . . L 862.242,50 1.268.205,77
Cambios en el capital corrlente ' 1.217.179,66 924.029,38
- Existencias 14 (235:509,70) ' (35.668,71)|
- Deudores y otras cuentas a cobrar (409,525,33) 1.416.675,60 |
- Oftros activos corrientes 18.847,04 20.016,94
- Acreedores y otras cuentas a pagar ! 1.534.807,98 * (930.943,99)
- Ofros pasivos corientes R 308.559,67 453.949,54
Otros flujos de efectivo de-las actividades de explotaclon (862.153,81) (1.256.292,36)
- Pagos de intereses . (862.242,50) . (1.258.205,77)
- Cobros de intereses 88,69 1.913,41
FLUJOS DE EFECTIVIO-DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (1.066.375,77) (10.112.354,78)
Pagos por inversiones (1.078.975,77) (10.112.580,77)
- Inmovilizado intangible 5 (52.564,40) -
- Inmovilizado material kS (1.026.411,37) (10.112.580,77)
Cobros por desinversiones ~ 12.600,00 225,99
- Inmovilizado material 6 12.600,00 225,99
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (UD)] (6.779.943,42) 63:534.434,82"
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio . . - 58.000.000,00
- Ofras aportaciones del accionista tnico (*) 15 - 58.000.000,00
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo flnanclero ) (6.779.943,42) 5.534.434,82 |-
- Emisién de detdas con entidades de crédito ' 15.000.000,00 802.323,00
- Emision / (devolucién) de otras deudas (3:548.671,40) ~ 5.508.172,62
- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de credito (3.206.272,02) (776.060,80)
- Amortizacién deuda anterior (15.025.000,00) =
AUMENTOIDISMINUCION NETA DEL EFECTIVO (o} EQUIVALENTES (I+Il+lll) 3.159.476,33 1.801,322,56
Efectivo o equwalentes al comienzo del ejercicio 5.496.465,05 3.695.142,49
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8.6556.941,38 5.496.485 05

A

] (™) Como consecuencia Oel campblo de Critero descrito en ia nota 2.4, en el presente.ejerciclo 1as aportaciones del Ayuntamiento estan renejaaas en el epigrare

de "Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de perdldas y gananmas por lo que las aportaciones del accionista Unico ya estan incluidas en el resultado ahtes
de imnuestos .

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del ewo de flujos
de efectivo del gjercicio 2017
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13/2017 _ : i
Empresa Municipal de Transportes de Valg

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017 ;

1. Actividad de la Sociedad

. Empresa Municipal de Transportes de Valéncié, S.A.U. (EMT) fue constituida €l 17 de enero de 1986 por el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia (Uinico accionista de la Sociedad); como érgano técnico-juridico del Ayuntamiento de
Valencia para la gestién del transporte colectivo de pasajeros; siendo su objeto social: la organizacion y la prestacion
del servicio publico de transporte urbano colectivo de pasajeros en superficie dentro del término municipal de Valencia,
as| como su coordinacién con las Administraciones Publicas competentes y, en su caso, otros sistemas de transporte
de cualquier clase que posibiliten el desplazamiento de personas en el area metropolitana de la Ciudad de Valencia, -

. La EMT es una sociedad pliblica de caracter instrumental que se rige por el ordenamiento juridico privado, salvo las
materias en que les sea de aplicacion la normativa presupuestaria, contable, de control financiero, de control de eficacia
y de contratacion (articulo 85 ter de la Ley de Bases de Régimen Local -LBRL-).

La EMT tiene la consideracion de poder adjudicador por haber sido creada para satisfacer necesidades de interés
general y cumplir Tos requisitos establecidos en el articulo 3, 3 del Real Decreto Legislativo 3/2011, de 14 de
noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Contratos del Sector Publico. Esta norma quedara
modificada por la ley 9/2017 de 8 de hoviembre de Contratos del sector Ptblico con entrada en vigor el 9 de marzo de

2018. -
La EMT esta integrada en el Sector Plblico Ehpresarial de ambito local.

La d'uraciéq inicial de la Sociedad quedé establecida hasta el 1 de julio ‘de 2014, Por acuerdo de la Junta Genéral de
Accionista Unico celebrada el 31 de mayo de 2013 se decidio fijar la duracién de la sociedad hasta el 31 de diciembre

de 2025. :

Con fecha 22 de febrero de 2018, la Junta General de Accionista Unico ha acordado la modificacion de los estatutos
en los siguientes términos: . ‘ -

- La'Soqiedad ha pasado a denorinarse Empreéa Municipal de Transportes de Valeﬁcia, S.A. (Medio Prépio).

La Sociedad ha modificado su objeta social, siendo la Sociedad un medio propio del Ayuntamiento de
~ Valencia, encargado ‘de la gestion directa del servicio plblico de transporte urbano colectivo de pasajeros,
" como érgano técnico-juridico constituido’ conforme a lo dispuesto en la normativa especifica reguladora del
Régimen Local, que se rige por esta normativa en lo que sea aplicable a las sociedades mercantiles ocales,
por las disposiciones que regulan el-régimen juridico de las Sociedad de Capital y por las disposiciones
autondmicas, estatales o europeas aplicables a las empresas-de capital publico.- - ’

N

. La duracién de la Sociedadse ha establecido de forma indefinida conforme a lo dispuesto en la legislacion
vigente. '

Asimismo, en el gjercicio 2017, la Sociedad ha planteado al Ayuntamiento de Valencia la definicién de un conjunto de
medidas dirigidas a regular las relaciones entre la EMT y su accionista"‘unico, destinadas a la consecucion del equilibrio
econémico, patrimonial y finariciero de la misma. Estas medidas han sido aprobadas por el Ayuntamiento en fecha 22

de febrero de 2018 (ver nota 16.d). *

! Su domyfeilio social se encuentra en Plaza Carreo Viejo, n® 5, Valencia.

$




2.

Bases de presentacion ' .

a)

b)

c)

d)

-ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan teher lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza

Marco normativo de informacién 'f-inanciera aplicable a la Sociedad
Estas cuentas anuales han sido forruladas’ por los Admlmstradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién fi nanmera aphcab!e a la Sociedad, que es el establecido en: :

- Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- ElPlan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de nowembre el cual ha sido
maodificado en 2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciemibre.

~ Las normas de obllgado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Audltona de Cuentas en
" désarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarlas

- Elresto de la normativa contable espafiola vigente que resulte de aplicacion.

Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdp con el madrco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los principios
y criterios en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de [a situacién financiera, de los
resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. En particular, en
la elaboracion de las presentes cuentas anuales se ha aplicado el principio de empresa en funcionamiento, ya que,
en opinién de los Administradores de la Sociedad, no existen dudas S|gn1ﬁc tivas sobre la continuidad de la
actividad de la misma. Asimismo, los Administradores no han tomado, ni tienen en proyecto, decision alguna que
pudiera alterar de forma significativa el valor contabilizado de los elementos de activo y pasivo, 0 el plazo en el que
se realizaran los activos o se liquidaran los pasivos.

'Las cuentas anuales del ejercicio 2017, que han sido formuladas, por los Administradores de la Sociedad, se

someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2017. ;

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad dé los Administradores de la Sociedad.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables ne obligatorios: AdlClonaImente Ios Admmistradores han formulado estas
tuentas anuales teniendo en -consideracion la totalidad de los principios’ y normas contables de aplicacién
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningtin pl‘lnCIplO contablé que

siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

As'pectos criticos de la valoracin y estimacién de Ia incertidumbre

A

En la, elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado - estimaciones realizadas por los
Admmlstradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones 'se refieren a:

- Evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 4-c, 4-e y 4-f).

- Lavida (til de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 4-a y 4-b).
- El céleulo de provisiones (véase Nota 4-i).

- Las tarifas medias de las validaciones de [os diferentes bonos transporte (véase Nota 4-h).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del
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o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se réalizarig,

aso, ‘de forma prospectiva, reconociendo los  ~
efectos del cambio de estimacion en las correspondien :

asfle perdidas y ganancias futuras.

El balance al 31 de diciembre de 2017 adjunto presenta un patrimonjo heto negativo per importe de 9,2 millones de
euros y un capital circulante negativo por imperte de 8,3 millones de'euros (negativo en 13,9 millones de euros y
11,3 millones de euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2016). Esta circunstancia es consecuencia de los
déficits de explotacion producidos porque los ingresos obtenidos (sujetos a tarifas aprobadas por el Ayuntamiento)
son insuficientes para cubrir los costes del servicio publico que presta la Sociedad y las aportaciones del
Ayuntamiento en ejercicios anteriores no cubrian dichos déficits. El desequilibrio presupuestario es sometido al
inicio de cada ejercicio o al final del precedente a la aprobacion del Excmo. Ayuntamierto de Valencia, que .
compromete su financiacién en diche momento con su inclusién en el presupuesto municipal. Dicha financiacion
pretende cubrir el déficit de explotacion previsto. El importe a financiar para el ejercicio 2018 ha sido estimado en
62,6 millones de euros y coincide con el resultado presupuestado para dicho ejercicio, habiendo sido aprobado por
el Pleno del Execmo. Ayuntamiento' de Valencia en'su sesion de fecha 16 de noviembre de 2017. La Sociedad
registra desde 2017 las transferencias del Ayuntamiento mediante el abono al epigrafe "Subvenciones de
explotacion” y cargo al epigrafe “Deudores comercialés y otras cuentas a cobrar- Ayuntamiento de Valencia” de la
cuenta'de pérdidas y ganancias y del activo corriente del balance, respectivamente. Esto supone una modificacion .
en el criterio de contabilizacion que se venia utilizando hasta el cierre de 2016. ' ; .

Este cambio de criterio viene promovido por.informe publicado el 17 de noviembre de 2017 por la Sindicatura: de
Cuentas donde se establece ‘ue “atendiendo a Ja normativa contable de aplicacion a las empresas ptblicas. que
reciben subvenciones de la entidad puablica dominante para financiar la realizacion de actividades de interés piiblico
o general, las subvencionesy transferencias del Ayuntamiento de Valencia del ejercicio 2016 deberian haberse
reconocido enla cuenta de pérdidas y ganancias de dicho afio como ingresos del ejercicio, siendo este ciiterio
coincidente con el manifestado por la intervencién General del Ayuntamiento de Valencia”. : L

El Consejo de Administr’aciéh, en base a esta‘indicacion aprueba el cambio.de criterio el 11 de enero Fie 2018.

_ Histéricamente eéstas aportaciones han venido mostrandose insuficientes para la cobertura global de la ¢citada
) .diferencia entre ingresos y gastos, de manera que el Excmo. Ayuntamiento de Valencia no ha aprobado en
. determinados ejerciclos las aportaciones complementarias correspondientes. A fecha actual estan pendientes de
aprobacién por parte de su Accionista Unico aportaciones complementarias por un importe total de 30.2562.071,87
euros (correspondientes a los ejercicios 2007, 2009, 2010, 2011; 2012 y 2013 por importe de 13.143.441,28 euros,
2.901.854,00 €uros, 6.811.172,37 euros, 3.715.845,17 euros, 1.351.223,16 euros y 2.328.534,89 euros,*
respectivamente). Estas aportaciones tomplementarias, junto con la obtencion de los recursos necesarios,
permitirian el mantenimiento de una situacién financiera equilibrada. En este sentido, en el presente ejercicio ha -
habido aportaciones adicionales descritas en la nota 15 por imporle de 5.276.292,00 euros (2:373.269,00 euros en
el ejercicio 2016), las cuales se desm}arén a compensar parcialmente las aportaciones complementarias pendientes

+ del ejercicic 2007. .

Durante el ejercicid 2016, la Secretaria General de Coordinaciéon Autonémica y Local del Ministerio de Hacienda.y
Administraciones Ptiblicas requirié al Alcalde del Excmo. Ayuntamiento de Valencia que remitiera ‘informacién
relativa a la extincién de la Sociedad por entender que se encontraba en el supuesto de disolucion automatica de
acuerdo con la Disposicion adicional novena de la Ley Reguladora de las Bases de Régimen Local, requerimiento
al que se respondi6 que, de acuerdo con el Informe de 29 dejulio de 2016 de la Intervencién del Ayuntamiento, a
la Sociedad no le resulta.de aplicacion dicho supuesto, sin que a la fecha se haya recibido ninguna otra
comunicacion del Ministerio .de Hacienda y Funcién Publica sobre esta cuestion. Por tanto, -ante la falta de
contestacion por parte del Ministerio de Hacienda, los Administradores de la Sociedad, de acuerdo con lo informado.
por la Intervencion General del Ayuntamiento, entienden que la Disposicion adicional novena no le es de aplicacion

" ala Sociedad. .

Mediante acuerdo de la Junta de Gobierno Local del Excmo. Ayuntamiento de Valencia de fecha 30 de mayo-de .
2014 sé aprobd un gasto de gestion anticipada de aportacion a la EMT por un importe total de 25.674.325,34 euros,
cbn cargo a la aplicacion presupuestaria GH160 44100 85010, propuesta de gasto 2014/2255 y desglosada en
diversas aportaciones anuales entre 2016 y 2024. Estas aportaciones se constituyen con el compromiso del Excmo.
Ayuntamiento de Valencia ante las entidades financiadoras y se destinaran anualmente a la satisfaccién de los
vencimientos de capital del préstamo sindicado de fecha 29 de julio de 2014 suscrito con Banco de Santander, S.A.,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Caixabank, S.A. y Bankia, S.A., y a la de los vencimientos del préstamo
bilateral suscrito el 23 de septiembre de 2014 con Ibercaja. Ambos préstamos estan avalados por el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia. En este sentido, el 7 de abril de 2017, como consecuencia de la refinanciacién descrita
en la nota 12, la Junta de Gobierno Local ha aprobado una redistribucién del importe pendiente de satisfacer de
017 a 2024 para que de esta forma las aportaciones anuales por esté concepto sean acordes con los nuevos

ncimientos de los préstamos formalizados en 2017,




e

Los Administradores de la Sociedad consideran qué la aprobacién de este gasto de gestion anticipada por el
Ayuntamiento de Valencia, junto al resto de aspectos mitigantes descritos ‘anteriormente, garantiza la continuidad
de la actividad de servicio-piblico obligatorio y esencial'de transporte colectivo de viajeros que desarrolla la EMT
en el area metropolitana de Valencia, y que no existe duda sobre la viabilidad patnmomal de la sociedad toda vez
que, con el compromiso aprobado de 25.674.325,34 euros (desembolsades ya 4.012.65,00 euros, de los que
3.209.292 éuros se corresponden a 2017 y para el presupuesto munlclpal de 2018 ya se ha comprometido el mismo
importe desembolsado en 2017), el patrimonio neto de la Sociedad al cierre del ejercicio 2017 se estlma positivo

en 12,4 millones de euros.

Cbmpa’racién de la informacién

La mformacnon contenida en esta memoria referlda al ejercmo 2016 se presenta exclusivamente . a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2017.

Teniendo en cuenta el camblo de criterio comentado en el punto 2.d), se puede concluir que la mformaclon tal como
esta presentada en las cuentas anuales no es oornparable ; ;

Por este motivo afiadimos un balance de situacion y cuenta de resultados del ejercicio 2016 modificado en-base al

nuevo criterio:.

. CCAA
CCAA 31.12,2016 con .
Formuladas nuevo criterio Variacién
31.12:2016 | (nota 2.d) '
| ACTIVO NO CORRIENTE 32.004.928,81  32.004.928,81 |, -
ACTIVO CORRIENTE . 11.274.282,35 ‘1 1.274.282,35 -
TOTAL ACTIVO 43.279.211,16 | 43.279.211,16 -
CCAA
CCAA 31.12.2016 con ,
Formuladas’ nuevo criterio - Variacion
31.12.2016 {nota 2.d) ' '
PATRIMONIQO NETO (13.972.266,66) | (13.972.266,66) -
FONDOS PROPIOS (14.529.219,23) (14.529'.21'9,2',3‘) -

Capital .

Reservas de primera apllcamén
Resultados de ejercicios .an_tenpres
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS

PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

15.000.000,00 |

| 722.852,54

| 33.308.996,27)

61.523.269,10
(58.466.344,60)

556.952,57

34.650.593,22
22.600.884,60

15.000.000,00
722.852,54
(33.308.996,27)
0,10
3.056.924,40

' 556.952,57

34.650.593,22

22.600.884.60 |

(61.523.269,00)
- 61.523.269,00

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

43.279.211,16

43.279.211,16
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. CEAA |
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS v 2 d2, 2016 B0 o
) L nuevoeriterio Variacion
(noth 2,6)
Importe neto de la cifra de negocios - 41.087.737, 14 '41 .087.737,14 -
Aprovisionamientos ; (10.398.256,03) | (10.398.256,03) | - "
Otros ingresos de explotamén | 2.554.441,73| 64.077.710,73| 61.523.269,00
Gastos de personal (76.163.253,37) | (76.1163.253,37) -
Otros gastos de explotacion (10.019.398,58) | (10.019.398,58) -
Amortizacion del inmovilizado ‘ (6.117.063,57) | (5.117.083,57) -
Imputacion de subvenciones de capital tran eridas :

: respultado del eJercw?o P Sf ridas 141.384,24 141.384.24 -
Exceso de provisiones ) ©112:778,88 112.778,88 &
Deterioro y’resultado.por enajenacwnes del inmovilizado (46.877,69) | . (46.877,69) -

Otros resultados . : I 638.455,01 .638.455,01 | - - G
RESULTADO DE EXPLOTACION ! (57.210.052,24) | . 4.313.216,76 | 61.523.269,00
Resultado fi nanciero (1.256.292,36) | (1.256.292,36) -
RESULTADO DEL EJERCICIO (58.466.344,60) |  3.056.924,40 | 61.523.269,00

f) Agrupacién de partida's

Determinadas-partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y gananCIas .del estado de cambios én el patnmomo
neto y del estado dé flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensmn ‘si‘bien; en la
medida en que sea  significativa, se desglosa la informacion en la memoria.

Aglicaciém del resu[tado .

La propuesta de aplicacion del resultado formulada por los Admlnlstradores de la Somedad y que se sometera a la
aprobacmn de la Junta Genetal de Accionistas, es la s:gutente

1.- Se propone la apllcaclun del resuitado positivo de la cuenta de pérdidas y gananmas (4 835.164,45 euros)
a la compensacién de resultados negativos de ejemn:los anteriores. '

t y . - '
; X ]

* 4. , Normas de re'qistro y valoracién

~ Las principales normas de’valoracion utilizadas por la Sociedad en Ia elaboraCIon de las cuentas anuales del ejercmo
", 2017, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sndo las 3|gmentes . :

' a) Inmovilizado intangible

*Como norma general, &l inmovilizado intangible se valora inicialmente por su' precio de adquisicion o coste de
produccién. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya expernmentado Dichos activos se amortizan en funC|on de su vida

util. .
. L

Los bienes comprendldos en el mmowhzado intangible que corresponden a. concesiones admlmstratlvas se
amortizan SIgu1endo el método lineal, distribuyendo su coste entre los afios de duramon de la concesion.

Sociedad también registra en este epigrafe los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
rdenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
anaricias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de Ias aphcamones informaticas se realiza aplicando el
étodo lineal durante un periodo de cuatro afios. ) i

Y
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b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente de la forma siguiente:

1. Elementos aportados por el Excmo, Ayuntamiento de Valencia: al valor por el que figuraban en la escritura de \

" -conslitucién o en el documento de transferencia de activos y pasivos, seglin Acuerdo del Pleno de 12 de
noviembre de 1987, estimandose que- el valor de cesion de los bienes reCIbIdOS no superaba su vanr de
reahzacmn en el momento de la aportacion (véase Nota 6). c

i

2. Bienes adquiridos p(_)r la Sociedad a terceros: a su coste de adquisicion. - ; )

Posteriormente ‘se valora a su coste minorado por la correspondiente amorlizacion acqmulada y,-en-su caso por
las pérdidas por deterioro que haya experimentado, conforme al criterio mencmnado en la Nota 4-c. :

Lbs gastos de conservacion y mantenimiento de Ias-diferentes elemeritos que componen el inmovilizado material
se imputan a |a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que confribuyen a aumentar fa capacndad o eficiencia o a alargar la vida dtil de dichos b|enes
se registran como mayor coste de los mismos. ,

- Parte de las construcciqnes, tal-y como se menciona en la nota 5, se encuentran afectas a varias concesiones

administrativas por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valencia, por lo que la Sociedad amortiza dicho inmovilizado
en el menor periodo entre la vida Util estimada y el plazo de reversion de las mismas: El concesionario (la EMT) se
obliga a mantener en buen estado las parcelas asociadas a dichas concesiones, asi como las obras que eféctie
sobre las mismas. Al término del plazo de concesion o si esta se produjese anlicipadamente porlas causas previstas
o por causas de interés publico, las obras e instalaciones revertiran a la Administracién en perfecto ‘estado de
conservacion y funeionamiento. Con seis meses de antelacion al término del pl'aza de duracion de las concesiones,
el Excmo. Ayuntamiento de Valencia designara un Interventor con objeto de inspeccionar los inmuebles sujetos a
reversion y demas instalaciones complementarias e indicar el estado de la edificacién y.de ias instalaciones, asf
como las reparaciones y reposiciones exigibles a la concesionaria para que la reversion se produzca en condiciones
idéneas. A fecha actual la Sociedad esta acometiendo los gastos de conservacion y mantenimiénto necesarios para
que las instalaciones se encuentren en buen estado, imputdndose en la cuenta de pérdidas y.ganancias en-el
ejércicio en que se incurren. A fecha aclual, dado que las reparaciones y reposiciones que tengan que acometer a
la finalizacién de las concesiones o-bien, estardn totalmente amortizadas, o bien no seran relevantes, los
Administradores de la Sociedad estiman que no se derivaria ningtin pasivo significativo por las obligaciones futuras,

" habiéndose cancelado el pasivo que mantenja en ejercicios antenores par este concepto por lmpone de 8,4 millones

de euros. )

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo ¢l método Ilneal distribuyendo el coste de los activos entre
los afios de \m:la util estimada o en el -plazo de la concesién, el'menor de ellos, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida
Util Est1mada N
Construcciones . 33
Instalaciones téenicas y maqumarla o125
Elementos de transporte - . 12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8al6,6
Otro inmovilizado material 4al0-

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y,lqs‘ métodos de amortizacion

del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

El benef icio o pérdida resultante de la ena;enacuon o el retiro de un activo se calcula como [a diferencia entre el
beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta.de perdldas y ganancias,

Deterioro de valor de inmovilizado material e intangible
Al cierre de cada ejercicio, o siempre que:existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar

mediante el denomijnado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

11
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valor razonable me_nds.los costes de-venta y

El importe recuperable se determma como: el mayor |m

& v

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de éfectivo, si bien en el caso de
inmavilizaciones materiales, siempre que sea pOSIble los calculos de deterioro se efecttian elemento a elemento,

de forma individualizada.

En los ejercicios 2017 y 2016 los Administradores de la Sociedad no han reglstrado pérdldas por detenoro de su
inmovilizado material, conforme a lo descnto en la Nota 8. - . . ‘ ’

. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican’como arrendamientos financieros snempre que de las condiciones de los mismos -
se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a.la propiedad
de| activo objeto del contrato. Los demas arrendamlentos se clasifican como arréndamientos operatlvos

Arrendam/entos ﬁnanc:eros

En las operacfones de arrendamiento financiero en las que Ia Sociedad actua ‘como. arrendatano se presenta el -
coste de los activos arrendados en el balance seguin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente,

un paslvo por el mismo importe. Dicho importe ser4 el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor -
actual al inicjo del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién.de compra, cuando no
existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de caracter contingente, el
coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se'
imputa-a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método.del tlpo deinterés

" efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del eJerC|cio en que se incurren.

Los activos reglstrados por este tlpo de operaciones se amortizan con criterios sxmllares alos apllcados al conjunto

de los activos materiales, atendlendo asu naturaleza

Arrendamientos operativos ;

Se consideran arrendamientos operativos aquellas acuerdos mediante los cuales el arrendador conviene con el
arrendatario, el derecho a usar un activo durante un periodd de tiempo determinado a cambio de percibir un importe
un:co o una serte de pagos o cuotas sin que se trate de un arrendamiento de caréacter financiero. ‘

Los gast@s derwados de los acuerdos de arrendamiento operatlvo se cargan a |a cuenta de pérdidas Y ganancias
en el ejercicio en'que se devengan. Las cuotas derivadas de arrendamlentos operatwos se reconocen como gasto
de forma lineal durante el plazo del arrendamwento

Cualquier cobro o pago que pudlera reallzarse al contratar un arrendamlento operativo, se tratard como un cobro o
pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamlento a medlda que se cedan o

reciban los beneficios del actlvo arrendado.

Instrumentos financieros
Activos financieros .
Los activos ﬁnanc;ierOS gue posee la Sociedad se clasiﬁcan en las siguientes categorias:

a) Préstamos y .partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de blenes oenla prestacmn de
servicios por operaciones de trafico de la. empresa, 0 los que no teniendo "un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derlvados y cuyos cobros son de cuantia fi fja o determinable y no se negocian

en un mercado activo.

Inversiones mantenldas hasta el vencimiento: valores _representativos de deuda con fecha de vencimiento
fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los que la Sociedad
manifiesta su.intencion y capacidad para conservarlos en su poder, hasta la fecha de su vencimiento. Esta
categoria de activos financieros sdlo incluye los depOSItos y fianzas constituidos.

ichos activos financieros se registran inicialmente al valor, razonable de la contraprestacion entregada mas los
stes de la transaccion que sean directamente atnbunbles Con posterlorldad se valoran por su coste amortizado.
12




Almenos al cierre del gjercicio la Sociedad realiza un test de deterioro. Se considera que existe evidencia objetiva
de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce el registro -
de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. En particular, y respecto a las correcciones
valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad registra las correspondientes
correcciones valarativas en funcion del riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto a su cobro.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efeclivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente- los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacioén recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riésgos y beneficios inherentes a su propiedad. . : '

Pasivos financieros
Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y gue se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados. :

Los débitos y partidas a pagar sa.uaIO{én'~inicial}rlenie al valor razonable de'la contraprestacion recibida, gjustada
por los costes de la fransaccion directamente atribuibles. Coh posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo
* con su coste amortizado. : . ' ‘ _ " '

. ’

La Sociedad da de baja los pasiyog ﬁhanciequ cuando se extinguen las obligaciones que los.han genérado‘

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos tengan
condiciones sustancialmente diferentes, se registra la-baja-del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales

de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor-en libros del pasivo financiero, o.de la parte’ del mismo que se haya dado de baja, y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la'que se recoge asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que tenga lugar. . . S

Cuando se produce un intercambio de instrumentos' de deuda que no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balancé, registrando el importe de las comisiones
pagadas. como un ajuste de su valor contable. El nuévo coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando.el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de
modificacion con los flujos de efectivo a pagar-segln las nuevas condiciones. ‘ ' S

A estos efectos, se considera que las condicior_]és de los contratos son sustancialmente diferentes cuando el
prestamista es el mismo que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo
financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos de efectivo
pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.’

Existencias

Las existencias corresponden basicamente-a combustible y materiales para consumo y reposicién y se valoran a
su precio de adquisicion o valar neto realizable, el menor. Los descuentos comerciales; las rebajas obtenidas, otras
partidas similares y los intereses incorporados al nominal de Jos débitos se deducen en la determinacion del precio |
de adquisicion. En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad ufiliza el'método del coste medio ponderado.

: El valor neto realizable tepresenta la estimacién del precio de venta menos jos costes que seran incurridos en los

procesos de comercializacion, venta y distribucion. .

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiénto se ha reducido a su valor estimado

<

de realizacion. N

La Sociedad efectlia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de ‘adquisicion.

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016, los Administradores de la Sociedad no han registrado deterioros de existencias.
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g) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios comprende la parte relatiué':a_l'-ga'sto por el impuesto corriente que se obtiene
de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio rélativas a un ejercicio. Las deducciones y otras
ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos'd cuenta, asi comio las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugara un menor importe del

impuesto corriente.

De acuerdo con la legislacién fiscal en vigor, la Sociedad,.por su caracter municipal, tiene una bonificacion del 99%

N

en'la cuota del Impuesto sobre Sociedades.

h) Ingresos y gastos

Los ingresos y ge;é‘.tos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuiando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se prpduzca la corriente
monetaria o financiera derivada dé ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de:la contraprestacion

recibida, deducidos descuentos e impuestos. )

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la
fecha de balance, siempre y cuando ¢él resultado de la transaccion pueda ser estimado-con fiabilidad. :

La Sociedad sigue el criterio de considerar como cobro anticipado el importe de las recaudaciones por venta de
bono-bus, bono-oro y otros titulos. A medida que se van realizando los viajes se registra el ingreso correspondierite,
deduciéndolo de la cuenta de cobros anticipados. Esta cuenta figura incluida en el epigrafe “Periodificaciones a
corto plazo” en el pasivo corriente del balance adjunto. , i :

Los intereses recibidos de activos financieros sé reconocen utilizando el maétodo del tipo de interés efectivo. En .
cualquier caso, los intereses devengados con posterioridad al momento de la adquisicion de los activos financieros
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. = ' ' '

i) Provisiones y contingencias \

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las presentes cuentas anuales diferencian entre:

" a) Provisiones: saldos acreédores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine uria salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su

importe y/-0 momento de cancelacién. - _ ) ,

b) Pasivos contingentes:” obligaciones . posibles s_urgidas como consecuencia de. sucesos pasados, cuya
0 0 mas eventos futuros independiéntes de la

materializacion futura estéd condicionada a que ocurra, o no, un
voluntad de |a Sociedad. ' :

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que
se tenga que atender la obligacion es mayor-que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos. ' ;

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor esﬁmacién posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme

se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por
el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta
situacion, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision. : : -

Al cierre del ejercicio del 2017 y 2016, para cubrir determinadas obligaciones que podrian surgir sobre sucesos
sados, los Administradores de la Sociedad han registrado varias provisiones (véase nota 11 de la presente

mamoria).




J) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleatios
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejércicio en el que se adopta y
comunica la decision del despido. - .

k) Informacién sobre medio ambiente

" Se consideran activos de natU}aIeza mediqambl“éntal los bienes tjue son utilizados de forma duradera en la éétivjdad
de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura. . , :

Estos activos se hallan valorados a precio de coste de adquisicion. Los costes de ampliacion, modernizacién o
mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad, eficiencia, o un alargamiento de la vida (itil de
estos bienes, se capitalizan como mayor coste. Las reparaciones y los gastos de consetvacion'y mantenimiento
incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias. . :

Los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas o por aquellas actividades realizadas para
la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones de la Sociedad, se imputan en funcion del principio
del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente morietaria o financiera derivada de ellos.

) Compromisos por pensiones - . .

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Sociedad est4 obligada al pago, a los trabajadores que se jubilen, -
de una gratificacion, por una sola vez, por importe de 1.588 euros. Durante el ejercicio 2003 la Sociedad externalizo
el pago de dicha gratificacién de acuerdo conila Ley de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados (Ley
30/1995, de 8 de noviembre), contratando un seguro de vida colectivo. En el gjercicio 2017 se han devengado
primas por 83.938,80 euros (60.251,90 euros en el ejercicio 2016), que figuraban registradas en el epigrafe "Cargas
sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. ‘ ’

m) Subvenciones, donaciones y legados

y lég‘ado's recibidos la Sociedad sigue los criterios
‘siguientes: - ) - 2 .

© Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones’

a) Subvenciones, donaciones y legados otorgados por socios: a partir del ejercicio 2017, tal y como se ha descrito
* enlanota 2.d, se registran en el epigrafe“subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejerdicio”
de la cuenta de pérdidas mientras que en ejercicios anteriores, se registraban directamente en fondos propios
para financiar el desequilibrio presupuestario generado cada ejercicio por la Sociedad. Los gastos asociados

. ala percepcion de estas subvenciones reciben el-mismo tratamiento que las operaciones con jnstrumentos

de patrimonio. - . , -

b) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable del importe
o el bien concedido, en funcién de si son de caracter'monetario o no; y se imputani a resultados en proporeion
a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso,
cuando se produzca su enajenacién o correccion valorativa por deterioro. ) .

c) Subvenciones de explotacién: corresponden a subvenciones recibidas de su Accionista Unico, el
Ayuntamiento de Valencia y se abonan a resultados en el momento en el que se hace efectivo. el ingreso.

n) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas: a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administraderes de la Sociedad consideran
que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion én el
futuro. : ' : '
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Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados e‘?}f\ré\‘cb;rrientes y.no.corrientes: A estos efectos, los
activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados. 2l €iclo normal de explotacion de la
Sociedad’y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en €l'transcurso“del mismo, son diferentes a los
anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afo; . -
se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros actives liquidos equivalentes cuya utilizacion
no esté restringida por un’ periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos.y pasivos no

corrientes.

El ciclo normal de explotacién es inferior a un afio para todas las actividades..

5. Inmovilizado intangible

El movimiénto habido durante los ejercicios 2017 y 2016 en las distinfas cuentas del inmovilizado intangible y de sus
correspondientes.amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente: S '

Ejercicio 2017 _

Euros
Saldo . . Saldo
Inicial Adiciones Final
| Coste: i ) ‘ _ .
Concesiones 6.016.528,27 - 6.016.528,27
' Aplicaciones informéticas: 532.028,11|  52.564,40 584.592,51
Total coste ' 6.548.556,38 52.564,40 6.601.120,78
Amortizacién acumulada: oo .
Concesiones (1.173.819,42)|  (60.772,97)| (1.234.592,39)
Aplicaciones informéticas . (418.951,84) . (45.614,34)|  (464.566,18)
Total amortizacién dcumulada * (1.592.771,26)| (106.387,31)| (1.699.158,57)
Total neto 4.955.785,12 s 4.901.962,21
Ejercicio 2016 '
. Euros: g
Saldo Saldo
Inicial . Adiciones Final
Coste:. o - . _
Concesiones . 6.016.528,27 - 1 6.016.528,27
Aplicaciones informéticas 532.028,11 - 532.028,11
Total coste ~ 6.548.556,38 - | ¢ 6.548.556,38
Amortizacién acumulada: _ _ .
Concesiones . (1.113.046,38)| - (60.773,04)| (1.173.819,42)
Aplicaciones informéticas (376.965,76)|  (41.986,08) (418.951,84)"
* Total amortizacién acumulada (1.490..012,14) (102.759,12)| (1.592.771,26)
Total neto - 5.058.544,24 4.955.785,12

Con fecha 11 de julio de 1994 tuvo lugar una ampliacién de capital mediante aportacion no dineraria consistente en
na concesion administrativa por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valencia a la Sociedad, sobre la parcela agregada
e otras individuales situadas en la calle San.lIsidro-Tres Cruces, de 62.363 m?, con la finalidad de construir y
. pbsteriormente explotar los depésitos sur y talleres centrales de la Sociedad (véase Nota B). La congesion
ministrativa se contabilizé por 4.003.697,24 euros, de acuerdo con la valoracion efectuada por un experto
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independiente. Dicha concesion tiene una duracion de 99 afios, a cuyo término las obras e instalaciones revertiran al
Ayuntamiento en perfecto estado de conservacién y funcionamiento.

Asimismo, con fecha 28 de junio de 1996 la Junta General de Accionistas aprobé una ampliacién de capital que fue
ratificada el 30 de mayo de 1997 y que fue inscrita registralmente y contabilizada el 14 de julio de 1998. Esta ampliacién
de capital se hizo mediante aportacién no dineraria consistente en una concesion administrativa sobre el edificio situado
eh la Plaza del Correo Viejo de Valencia donde se ubica la sede social de la Sociedad (véase Nota 6). La concesion
administrativa se contabilizé por importe de 328.573,32 euros, de acuerdo con la valoracién efectuada por un experto
independiente. Esta coericesion tiene una duracion de 99 afios, a cuyo término las obras e instalaciones revertlran al
Ayuntamiento en perfecto estado de conservacnén y funcionamiento. :

Con fecha 21 de mayo de 1989 el Pleno del Ayuntamiento de Valencia aprobo una cesion de uso, en forma de
concesion administrativa sin contraprestacién por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valencia a la Sociedad sobre la
. parcela situada en la calle Ingeniero Fausto Elio n® 9 (Depésito Norte), de 26.245 metros cuadrados, con la finalidad
de construir y posteriormente explotar los depdsitos norte y talleres de la Sociedad (véase Nota 6). Posteriormente, en
2004, dicha concesion se contabilizé por importe de 1.684.257,71 euros y fue asignada como aportacién no dineraria
_en la ampliacion de capital realizada en dicho ejercicio. Esta concesion también tiene una duracién de 99 afios, a cuyo
término las obras e instalaciones situadas en dichos -terrenos, revertiran al Ayuntamiento en perfecto estado de
conservacion y funcionamiento. El valor asignado a la concesién en la ampliacién de capltal es el valor determinado
por los servicios técnicos del Ayuntamiento a los efectos del acuerdo original de la concesion de 1999 y resulta inferior
ala valoracmn que se reallzé en dlClembre de 2004 realrzada por un experto |ndepend|ente .

De las inmovilizaciones intangibles de la. Sociedad, al 31 de diciembre de 2017 se encontraban totalmente amortlzados

determinados elementos (aplicaciones informaticas) que seguian en uso, cuyos valores de activo y correspondiente
amortizacién acumulada ascienden a 464.566,18 euros (332.099,33 euros al-cierre del ejercicio 2016). .

Inmovilizado material -

El movimiénto 'habido durante 'los ejercicios 2017 y 2016 en las distintas cuentas del |nmovmzado material y de sus
correspondlentes amertizaciones acumuladas, ha sido el siguiente!

Ejercicio 2017

Euros

Saldo Saldo

Inicial Adiciones Retiros Traspasos Final
Coste:
Terrenos y construcciones 15.113.205,87 550,00 - - 15.113.755,87
Instalaciones técnicas y maqumarla 8.911.620,98 358.991,41 - - 9.270.612,39
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario - 6.249.062,53 82.299,95. g - 6.331.362,48
Elementos de transporte ' 99.343.584,39 153.120,00 2.126.112,32 - 97.370,592,07
Inmovilizado en curso y anticipos 164.999,61 _— 164.999,61 - ' ' -
Otro inmovilizado 1.042.426,93 431.450,13 - - 1.473.877,06
Total coste 130.824.900,31 | 1.026.411,49 2.291.111,93 - 129.560.199,90
Amortizacién acumulada: - -
Terrenos y construcciones - (8.442.388,32) (446.426,76) - - - (8.888.815,08)
Instalaciones técnicas y maquinaria (5.912.457,20) (759.311,19) - - (6.671.768,39)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (5.875.108,95) (177.143,09) ‘ - - (6.052.252,04)
Elementos de transporte (82.733.518,41) | (3.608.268,53) 2.126.112,32 - | (84 215.674,62)
Otrg inmovilizado (812.283,74) (55.091,09) | - B - ' (867.374,83) |
Total amortizacién acumulada (103.775.756,62) | (5.046.240,66) 2.126.112,32 - | (106.695.885,00)
Total neto 27.049.143,69 22.864.314,90
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Ejercicio 20_1_6

r Saldo Saldo

}'7 Inicial - Adiciones Final
Coste:
Terrenos y construcciones 15.113.205,87 - - - 15.113.205,87
Instalaciones técnipas y maquinaria 9.226.451,32, - 66.283,70 (713.020,25) 331.906,21 | -8.911.620,98
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5.923.451,87 270.984,70 - 54.6_25,96. 6.249.062,53
Elementos de transporte 90.124.024,51 9.755.095,37 (15.355,74) | (520.179,75) 99.343.584,39
Inmovilizado en curso.y anticipos 194.577,20 - . - (29.577,59) 164.999,61

| Otro inmovilizado i 887.414,00 ' 20.217,00 Tl 134.795,93 [ 1.042.426,93
Total coste " 121.469.124,77 10.112.580,77 (728.375,99) | (28.429,24) | 130.824.900,31
Amortizacién acumulada:. > - R
Terrenos y construcciones (7.995.972,60) | (446.415,72) ¥ - - | (8.442.388,32)
Instalaciones técnicas y maquinaria (5.829.970,32) | (747.097,78) | ' 192.839,91 | 471.770,99 | (5.912.457,20)
Oftras instalaciones, ttillaje y mobiliario. | (5.106.475,16) | (174.076,86) | ° - | (594.556,93).| (5.875.108,95)
Elementos de transporte (79.631.523,00) | (3.601.922,38) 488.432,33 | 11.494,64 | (82.733.518,41)
Otro inmovilizado (883.268,00) (44.791,71) |, - 115.775,97 (812.283,74)
_Total amortizacién acumulada (99.447.209,08) | (5.014.304,45) 681.272,24 4.484,67 | (103.775.756,62)
Total neto 22.021.915,69 ' ' - © | 27.049.143,69 -

. El epigrafe “Terrenos y construcciones” incluye el coste de la inversion realizada en.Ja construccion de los "Depositos
sur’, “Depositos norte”, “Talleres centrales” y "Sede social’,. en las parcelas e inmuebles cedidos por el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia en régimen de concesién administrativa (véase Nota 5). La préactica totalidad de las

_instalaciones técnicas propiedad de la Sociedad estén ubicadas en dichos edificios. ‘ ' '

Durante el gjercicio 201? la-Sociedad no ha formalizado contratoé de arrendamiento financiero (9.868.000 euros en
2016 para la adquisicion de 41 autobuses, la cual fue aprobada en 2015).

A 31 de diciembre de 2017 se habian adquirido compromisos de compra de flota por valor de 14.563.838 euros que se

. financiaran a través de leasing, tal y como se aprob6 en el Pleno del’ Ayuntamiento de 25 de enero de 2018. A esta
fecha, no se habian recibido las actas de recepcion de los actiyos, con lo que la financiacion se formalizara en 2018,
asi como la contabilizacién de la deuda y del inmovilizado.

Durante el ejercicio 2017 y 2016 la Sociedad ha.dado de baja diferentes elementos de su inmovilizado material que
corresponden, principalmente a autobuses, habiendo generado unas pérdidas por importe'de 68.350,00 euros en 2017
(46.877,69 euros en el gjercicio 2016), que han sido registrados en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
del inmovilizado y otros”, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. ' : .

" Del inmovilizado material de la Sociedad, se encuentran fuera de uso determinados elementos totalrﬁente amorﬁzédo_s,
fundamentalmente autobuses, cuyo valor de coste y amortizacién acumulada al cierre del ejercicio 2017 ascienden a
111.666,89 euros (mismo importe al cierre del ejercicio 2016)..

Al cierre de.los gjercicios 2017 y 2016 la Sociedad ténia elerﬁentos del inmovilizado material totalmente amortizados
que seguian en uso, conforme al siguiente detalle: ' o

Euros
2017 2016
*|Instalaciones técnicas y maquinaria 1.184.889,46| 1.184.889,46
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.488.414,27|  2.436.626,03
Elementos de transporte 60.416.892,27| 56.598.809,91
Otro inmovilizado 625.636,74 615.964,22
Total | 64.715.832,74| '60.836.289,62
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La Sociedad posee mmuebles ubicados principalmente en terrenos cedidos por el Excmo. Ayuntamlento de Valencia
en régimen de concesion administrativa (véase Nota 5), cuyo coste al cierre de los eJercmlos 2017 y 20186, es el
siguiente:

Euros _
2017 ’ 2016
Terrenos ° : 233.072,49 233.072,49
Construcciones 14.880.133,39 |. 14.880.133,39
[Total 15.113.205,88 15.113.205,88

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 determinados inmuebles se encuentran hipotecados en garanﬂa de determinadas
' deudas (véase Nota 13)

,

La Soc:Iedad recibié en ejerClCIOS anteriores subvenciones relacionadas con su IanVl|I2adO material, cuya mformamon
se desglosa en la Nota 10. .

Taly como se indica en la Nota 7, al cierre del gjercicio 2017 y 2016 la Somedad tenia contratadas diversas operacmnes
de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material. -

La politlca de la Somedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estén SUJetos los
diversos elementos de su inmovilizado. Al 31 de.diciembre de 2017 y 2016, las pélizas contratadas cubrian en su
totalidad el valor neto contable del inmovilizado matenal )

Arrendamientos

\

Al cierre del ejercicio 201 7 la Socnedad en su condlc:on de arrendatario financiero, tiene reconomdos elementos de
transporte arréndados por un coste de 22.513.771,90 euros (31.998.164,67 euros al cierre del ejercicip 201 6). Las
cuotas de arrendamiento minimas contratadas con los arrendadores (incluyendo las opciones de compra), de acuerdo
con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, |ncrementos futurds por IPC,
ni actuahzacuones futuras de rentas pactadas contractualmente son las S|gu1entes ] -

Ejercicio 2017

.. Euros
Valor - Valor
Nominal Actual

2.618.283,88|- 2.739.993,09
7.129.807,63| 7.063.610,43
2.223.007,24 2.217.799,65| -

Menos de un afio _
Entre uno y cinco afios
Miés de cinco afios

Total - ) _ | 11.971.098,75 12.02_1.405,17
Ejercicio 2016
Euros
Valor Valor

Nominal Actiial

Menos de un afio

Entre uno y cinco afios
Mas de cinco afios"

3.544.598,06
8.798.698,29
3.207.716,99

3.720.895,57
8.655.455,66

3.193.725,34| °

Total

15.551.013,34

15.570.076,57
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La principal informacion relacionada con los contratos de|armen

2016 se muestra a continuacion:

DX4023203

: to financiero al ciérre de los ejercicios 2017 y

Euros

2017 2016
Duracién promedio de los contratos (afios) 10-12 10-12
Afios transcurridos (perfodo medio) 7 7
Numero de autobuses 133 133
|Sistema de Ayuda a la ExplotacuSn (S.AE) 1 1
Precios de coste: ) :
. Valor al contado 47.077.745,00|.  47.077.745,00
Valor de las opciones 778.965,29| . 778.965,29
Cuotas satisfechas: - R
En ejercicios anteriores 33.973.164,62| 29.516.886,00
En el ejercicio 4.456.278,62 4.456.278,62
Cuotas pendientes de pago (Nota 12) '
Corto plazo 2.785.119,82|  3.720.895,57
L-a.rgo plazo 9.236.285,35|  11.849.181,00

En su calldad de arrendatarlo operativo, Unicamente mdlcar que parte de los Iocales y edn" c1os utlllzados por la
Sociedad se encuentran arrendados a terceros. El coste anual de estos arrendamientos duranteel ejercicio 2017 ha
ascendido a 38.342,77 euros (32.002,69 euros en el ejercicio 2016). Dichos costes se incluyen en el epigrafe "Servicios

. exteriores" de la cuenta de pérdidas.y ganancias adjunta. No se desglosan las cuotas de arrendamiento minimas de
Jos proximos afios, dada su escasa relevancia a efectos de una adecuada comprension:de las presentes cuentas

anuales.

8. Activos financieros -

El saldo del epigrafe “Clientes por ventas y prestac:lones de servicios” del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016
adjunto incluye, principalmente, cuentas a cobrar a los distribuidores por la- venta de titulos de transporte.: .

El saldo neto del epigrafe “Deudores varios” del balance al 31 de dlClembre de 2017 y 2016 lncluye entre otros, facturas
pendientes de cobro por ingresos de pubhmdad .

Al cierre del e1ercnc10 201 7y 2016 no se han reconocido deterioros de-cuentas a- cobrar

9. - Informacién sdbre- la naturaleza y nivel de riesdo de los instrumentos financieros

La gestién de los - rlesgos financieros. de la Socledad esta centralizada en la Direccion Flnanclera, la cual tiene
estabIeCIdos los mecanismios necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de'interés, asi como
a los riesgos de crédito y I|qu1dez A continuacién se indican los princlpa[es rlesgos f nancieros que impactan a la

Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caréacter general la Sociedad manhene su tesoreria y actlvos liquidos equivalentes en entidades financieras de
reconocido prestigio. La Sociedad no-tiene contratados seguros: de’ crédito, sobre sus cuentas a. cobrar,
considerando su experlenma historica, la tipologia de sus clientes, etc. En este sentido, existe una elevada
~.concentracién en las mismas, siendo en su mayor parte cuentas a cobrar a’Entidades Publicas. A

Rieégo de quuideZ'

on el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromlsos de pago que se derlvan de su actividad,
Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como del préstamo sindicado y del resto de
nciacion que se detallan en las Notas 12 y 15, cuyas 'cuotas se encuentran aseguradas por &l Excmo.
untamiento de Valencia, en base a los acuerdos alcanzados ¢on las entidades financieras.
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¢) Riesgo de tipo de interés:

Tanto Ia tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estin expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto relevante en los resultados financieros y en los flujos de caja,

Patrimonio neto

‘Valencia.

Capital

El capital social al 31 de diciembre de 2017 y 2016 est4 formado por 15.000 acciones ordinarias de 1.000 euros de
valor nominal cada una, totalmente suscntas y desembolsadas, siendo el accmnlsta unlco el Excmo Ayuntamiento de

. De acuerdo con los estatutos, las acciones de la Sociedad.no pueden-ser enajenadas.

Aportacién de socios para compensacién de resultados

La Sociedad viene recub|endo del Excmo. Ayuntamiento de Valencia aportaciones para compensar el desequilibrio
presupuestario que se produce por la aplicacién de tarifas con precios inferiores a los, de equilibrio. A partir del ejercicio
2017, tal y como se ha descrito en la nota 2.d, dichas aportaciones se registran en el epigrafe ‘subvenciones de
explotacion incorporadas al resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas mientras que en ejercicios anteriores, se
registraban directamente en fundos propms para financiar el desequilibrio pr&supuestano generado cada ejercicio por

la Sociedad,

Subvenciones de capital . ' .

El movimiento habido durante los ejercicios 2017 y 2016 en la cuenta de subvenciones de capital, es el siguiente:

Euros
2017 2016
Saldojnicial 556.952,57| ~698.336,81
Adiciones ' 65.133,60 -
Imputaciones a resultados (146.996,87)| (141.384,24)
Saldo final _ 475.089,30 556.952,57 .

La lnformaCIon sobre las subvencnones de capital recibidas por la Socuedad vigentes al 31 de dlClembre de 2017, esla
sngulente 3 .

1. Entre los ejercicios 2004 y 2008 la Sociedad rec1b|o de la Federacion de Municipios y Provincias subvenciones de
capital por importe total de 979.319,53 euros para la adquisicién de autobuses acondicignados para el transporte
de personas con minusvalias fisicas. El |mporte amortizado en el ejerClCIO 2017 ha ascendldo a 32.454,65 euros

(33.356,17 euros en 2016).

2; La Sociedad recibié en diciembre de 2003 una subvencién de 1.550.000,00 euros (destinada a la adquisicion de
tres autobuses hibridos y seis de gas natural comprimido) procedente del FEDER para el Programa Operativo
Local (2000-2006) que se integra en el Marco Comunitario de Apoyo para las intervenciones estructurales en las
regiones espariolas. La partida percibida se encuentra englobada. dentro de los proyectos presentados por el
Ayuntamiento de Valencia y que en el caso de la Sociedad se encontraria afectada por el “Proyecto de Autobuses
Hibridos en Centro Histérico”. Dicha subvencion se amplié en 2004 en 700.000,00 euros. En 2017 y 2016. dicha -

subvencién ya se encuentra totalmente amortizada.

3. Duranteel ejercicio 2008 la Sociedad recibié una subvencion del Ministerio de Fomento por importe de 102.341,00
euros para la promocion del proyecto SIVBC (promocién de la movilidad sostenible en el ambito urbano) y el
proyecto Encardest (S|stema de mformacmn variable de bajo coste para ayuda a personas con dlscapaudades
basado en paneles de bajo consumo, placas solares y bluetoath). El importe amortizado durante el ejercicio 2017
ha ascendido a 8,187,28 euros (mismo importe en 2016). ;
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4, En el gjercicio 2008 la Sociedad recibio una subvanciﬁg;ﬂ&
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: éricia Valenciana de la Energia por importe de
60.000,00 euros para la instalacién de veinticinco @¥8arga: de gas natural comprimido. El importe
amortizado durante el ejercicio 2017 ha ascendido a 2.784,90 eurgs (mismo imperte en 2016).

En el ejercicio 2009 la Sociedad recibié una subvencién de la'Agencla Valenciana de la Energla por importe de
156.654,00 euros para la adquisicion de siete autobuses de gas natural comprimido y para el desarrollo de las
infraestructuras del abastecimiento de biodiesel de la flota de autobuses. Asimismo, la Sociedad:registro en el
epigrafe "Subvencionés donaciones y legados recibidos” del balance a 31 de diciembre de 2008 una subvencion
por importe de 153.677,01 euros procedente del FEDER para la financiacion del proyecto e-Mobility, que consiste
en el desarrollo de servicios informativos para la movilidad ciudadana.-El importe amortizado durante el ejercicio * -

. 2017 asciende a 14.212,32 y 15.367,70 euros, respectivamente (mismos importes en 2016).

En el ejercicio 2010 la Sociedad recibi6 diversas subvenciones de la Agencia Valenciana de la Energia por importe
total de 320.462,00 euros, destinadas principaimente a proyectos de mejora a la movilidad de los pasajeros asi
como a la instalacién de diversos paneles informativos. El importe amortizado durante el ejercicio 2017, al igual
que en 2016; ha sido de 25.378,21 euros. Asimismoy la Sociedad registré en el epigrafe “Subvenciones donaciones
y legados recibidos” del balance a 31 de diciembre de 2010 una subvencién’ por importe de 141.298,00 euros
pracedente del Ministerio' de Sanidad y Politica Social para la realizacion de un proyecto de mejoras en la

.accesibilidad a personas ‘con movilidad reducida. Dicha subvencion fue completada durante el gjercicio 2011

mediante la aportacion concedida por la Fundacién ONCE por importe de 31.016,81 euros, siendo el importe total
de la subvencion de172.314,81 euros. El importe amortizado durante el ejercicio 2017 ha ascendido a 14.270,85 -
euros (mismo importe en 2016). Adicionalmente, la Sociedad recibié una subvencién de la Agencia'VaIenciana de
la Movilidad (aVM) en concepto de apoyo a la implantacién del sistema de peaje sin contacto, por.importe global
de 86.651,50 euros, de las cuales se han amortizado 7.218,07-euros en cada uno de los gjercicios.2017 y 2016.

En el gjercicio 2011 la Sociedad recibié diversas subvenciones de la Agencia Valenciana de la Energfa por importe
total de 120.999,00 euros, destinadas principalmente a proyectos de mejora a la movilidad de los pasajeros y de
ahorro y eéficiencia energética en el transporte. El importe amortizado durante los ejercicios 2017 y 2016 asciende

a 12.099,90 euros. | :

Durante el ejercicio 2012 la S_ocie.dad recibié una subvencién del Convenio lm_sgrso—!-:.unda.cilén ONCE por importe
de 51.451,63 euros, destinada principalmente a la instalacién de equipos de informacion en los autobuses para la
ayuda a bordo de las personas con movilidad reducida. El importe -amortizado durante el ejercicio 2017 y 2016

asciende a 4.368,90 euros. .

Durante el ejercicio 2014 la Sociedad recibi6é 'Una‘subvenéi_én_del Ministerio de Industria, Tu_rfsmo y Comercio por.

* importe de 51.750,00 euros, destinada a la adquisicién de un autobls (véase Nota 6), dentro del programa de

financiacién de proyectos estratégicos de inversién en ‘ahorro y eficiencia energética. El importe amortizado -

durante el ejercicio 2017 y 2016 ha ascendido a 4.140,00 euros.

En el ejercicio 2017 la Sociedad ha recibido un total de subvenciones de 65.133,60 euros con el siguiente desglose:

- 20.149,20 euros por 8 paneles informativos.
- 30.842,00 euros por 35 BusCan )
- . 14.142,00 por actualizacién APPBus web EMT

El importe amortizado durante el ejercicio 2017 ha ascendido a 2.144,38 euros.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad habfa cumplido con todos los requisitos necesarios para la ’
percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente. ' S B

11. Provisiones a largo plazo y contingencias

Duranté el ejercicio 2017, el movimiento habido en el epigrafe “Provisiones a largo blazo” ha sido el siguiente:

,;(“
AN

{

1 "Saldo im’c-iélv, Dotaciones | ‘Aplicaciones Traspasos ggfgfggﬁﬁeﬁ | Saldo final
\ T |
‘&Xesponsabilidades 1.294.557,20 318.114,00 | (120.530,21) (190.893,09) (603.469,79) 697.778,11
<X\ Total 1.294.557,20 | 318.114,00 | (120.530,21) (190.893,09) | (603.469,79) |  697.778,11
22
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‘Durante el ejercicio 2016, el movimiento habido en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” ha sido el siguiente:

.Saldo inicial |. Dotaciones Traspasos Reve;rsm_nes { Saldo final
) Cancelaciones
Otras responsabilidadés 112.778,88 | - 899.000,00 | 395.557,20 (112;778,88) | 1.294.557.20
Total 112.778,88 | 899.000,00 - 395.557,20 (112.778,88) | 1.294.557,20

En el ejercicio 2017, enfuncion de las demandas laborales en-curso por conceptos varios y en base-a la valoracién de
las mismas, la Socuedad mantiene una provisién para cubrir posibles contingencias por |mporte de 0,7 millones de
euros, hab:endo sido registrado en el presente ejercicio 0,3 millones de euros en eI epigrafe gastos de personal” de |a

cuenta de pérdidas y gananc:as &,

) Las contingencias totales calificadas como probables (3,1 millones de eurés} consecuencia del nuevo convenio (0,6

millenes de euros) y de-la aplicacién de sentencias (2,5 millones de euros), han’ sido calculadas en basea la mEJor
estimacion, registrando un |mporte de 0,3 millones en “provisiones a largo plazo”. :

Pasivos financieros a largo v corto plazo

D.eudas con entidades:dé crédité

© La’ composmlon de las deudas con entidades de crédito al cierre de los gjercicios 2017 y 2016, de acuerdo con sus

vencimiéntos, es la siguiente:

Ejercicio 2017

. Miles de Euros -
2018 2019 12020 2021 .2022 Resto Total

Préstamos 3.163.461,74| 3.163.461,74| 3.163.461,74 3.163.461,74| 3.163.461,74| 5.739.341,82| 21.556.650,20
| Intereses - 88.443,15 C= - - 5 - 88.443,15

Total 3.251.904,89| 3.163.461,74 3.163,‘.46'1,74 -3.163.461,74| 3.163.461,74| 5.739.341,82| 21.645.093,35

. A \
Ejercicio 2016
- Miles de Euros
2017 2018 2019 2020 2021 Resto - Total *

Préstamos 3.186.176,37 3,186.17-6,37 3.186.176,37 3.186.176,3,7_ 3.186.176,37| 8.756.206,56| 24.687.088,41

Intereses 164.276,96 - - - - - 164.276,96
| Total 3.350.453,33 | 3.186.176,37 '3.186:176,37 -3.186.176,37| 3.186.176,37| 8.756.206,56| 24.851.365,37

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad alcanzé diversos acuerdos con las entldades financieras con los que. sust:tuyo
la financiacién existente hasta ese momento por dos préstamos por importe global de 25.674.325 euros, modificando
asi el calendario de pagos de su deuda financiera para adecuarla a su nivel de generacién de caja esperada,
estableciendo en el largo plazo el vencimiento de Ia misma. La fnanCIamon obtenida por la Sociedad al cierre del
EJerClCIO 2014 fue la siguiente: .

I

Préstamo sindicado concedido el 28 de julio de 2014 por las entidades financieras BBVA, Caixabank, Banco
Santander y Bankia, por importe total de 23.674.325,34 miles de euros y vencimiento Ultimo el 29 de julio de 2024,
con dos afios de carencia de capital y amortizacién trimestral de cap:tal constante y tipo de interés de Euribor a 3
meses mas un diferencial de 4,25%.
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- Préstamo concedido el 23 de sephembre de 2014 por Ig.

euros y vencimiento dltimo el 23 de septlembre de 202

(i nanciera Ibercaja par| |mporte de 2.000.000,00 de
is. aﬁos de. carencla de cap:tal y amortizacién

Ambas operaciones se encuentran avaladas por el Excmo. Ayuntam thde Valenma Asimismo, respecto del
préstamo sindicado existe el compromiso irrevocable por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valencia ante las entidades
financieras de realizar las aportaciones necesarias ala Sociedad con el objetivo de poder amortizar el préstamo y
realizar por tanto las oportunas transferencias a la cuenta del banco agente para el cumplimiento de dicha obligacién:
Para ello, con fecha 30 de mayo de 2014, en la sesién ordinaria de la ‘Junta de Gobierno Local del Excmo.
Ayuntamiento, se aprebo un gasto de gest[én anticipada de aportacion a la EMT por un importe total de 25.674.325,34
euros, estando condicionado al crédito que finalmente incorpore el Exemo. Ayuntamiento en sus presupuestos en afios
futuros ‘para su cobértura. En este sentido, con fecha 21 de octubre de 2016, se lia aprobado una transferencia de
capltal destinada a hacer frente a las amortizaciones delos préstamos por importe de 802.323,00 euros. Para’el
ejercicio 2017, en la Junta de Gobierno Local de fecha 27 de enero de 2017, se ha aprobado una transferencia de
capital destinada a hacer frente g las amortizaciones de los préstamos por importe de 3.209.292 euros, el cual ha sido
aportado en el presente ejercicio. Para el ejercicio 2018, en la Junta de Gobierno Local de. fecha'26 de enero de 2018,
se ha conﬁrmado que en el presupuesto municipal figura un crédttu deshnado a tal fin por |rnpnrte de 3.209.292 euros.

El tipo medio de interés de las deudas con entidades de crédito a largo plazo durante el ejercicio 2017 ha sido de
3,04%, muy por debajo del 4,32% de 2016. .

Por acuerdo del ConseJo de Administracién de 28 de dlClembre de 2016 se adjudicaron sendas operaclones de
reﬂnancxamén de los préstamos sindicado y bilateral suscritos el e;ercxclo 2014, tras la.tramitacién de un procedlmlento
de puiblica concurrencia qug tenia’por finalidad disminuir el coste fi nanciero de estos prestamos .

El resultado de las adjudlcamones fueron prestamos bllaterales con cada una de las entidades, con vencmento 2024
como el sindicado vigente anteriormente. (oon diferencial de:4 125%): :

. _' IBERCAJA: 3.000.000,00 euros con una confort letter del Ayuntamlento y con un d|ferenc1al del 3, 15%
. CAIXA POPULAR: 3.000. 000 00 euros sin aval y con un dlferenCIal del 2,75%
BANKIA: 9.009.000,‘00 euros con aval del Ayuntamtento y con un dlferenmal del 0,85%
La aplicaéién dle fondos se_,realliz() del siguiehte modo en abril 2017: | |
1).- Los 3.000. 000,00 euros de Ibercaja se destinaron, 1.875.000,00 euros (capltal pendiente a esa fecha) a
la cancelacién del préstamo bilatéral de 2.000.000,00 euros de fecha 29 de julio de 2014, y el resto (1.125.000,00

euros) a la amortizacion anticipada de capltal del prestamo smdlcado de 29 de julio de 2014.

- 2).- Los 3. 000. 000,00 euros de Calxa Popular se han destinado a la amorﬂzacnon antlmpada de capital del
préstama sindicado de29 de JU|I0 de 2014. .

3).= Los 9,000.000,00 euros de Bankia se: han destinado a la amortizacién anticipada de capital del prestamo
smdlcado de 29 de jullO de 2014.

-

Tras las amortizaciones, el capltal del préstamo sindicado que subsiste en las mismas condncnones quedo reducido
a 9.069.680,02 euros y distribuido en la suguuente forma:

: ENTIDAD - - | PORGCENTAJE INFORME '
SANTANDER _ 32,18585236%| - 2.919.153,82
BBVA v 36,47744608%| . 3.308.387,64
CAIXABANK .| 21,45733974% 1.946.112,06
BANKIA ‘ 9,87936183% 896.026,50
9.069.680,02
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Y la deuda de EMT distribuida c_orﬁo sigue:

TIPO DE OPERACION. SALDO A ABRIL 2017 ENTIDAD %
' 2.919.154,14 | Santander « 2w il12%
’ 3,308.388,00 | BBVA - | 14%
SINDICADO 2014 0.069881.01 || 946.112,27 | Caixabank 8%
Y 896.026,60 | Bankia ' 41%
BILATERAL 2017 9.000.000,00 Bankia e
BILATERAL 2018 3.000.000,00 Ibercaja : ©12%
BILATERAL 2019 3.000.000,00 Caixa Popular 12%

' 24.069.681,01 :

[t

La D|reCC|on-de la Sodedad ha concluido que las:nuevas condicionies de fi nénciaicnén' establecidas en el ejercicio 207
no se han visto sustancialmente modlf cadas respecto a Ias habidas en 2016. De esta forma, el nuevo pasivo ha sido
registrado a coste amortizado.

Limite de endeudamiento'

Empresa Municipal de Transportes de Valencua S.A.U. es una sociedad mercantil dependiente del Ayuntamlento de
Valencia y esté sujeta a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 2/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba ef
Texto Refundido de la Ley Reguladora de las Haciendas Locales. A este respecto, la Intervencion General de la
Administracion del Estado ha incluido a la Sociedad en el sector de sociedades no financieras. Tal y como establece ..
el Art. 54 de dicho Real Decreto, la Sociedad precisara la previa autorizacion del Pleno del Ayuntamlento de Valencia
e informe de la Intervencién del mismo ‘para la concertacion de operaciones de crédito a largo plazo, sin perjuicio de la
normativa y tramites que le sean de aplicacion al propio Ayuntamiento de Valencia. ;

A

Acreedores por arrendamlento fmanmero

Los vencimientos de las deudas por arrehdamiento financiero son los siguientes (véase Nota 7):

i ‘Euros

2017 2016
2017 ’ <l 3.720.895,57|
2018 | 2.785.119,82 -
Total corto plazo 2.785.119,82| 3.720.895,57
2018 * 2.567.332,57|
2019 2.093.366 45 ©2.093.598,09
2020 1.341.260,90| 1.341.284,25
2021 1.348.920,57| 1.348.981,39
2022 1.304.186,45 .
2023 ¢ % 3.148.550,98| 4.497.984,70|
Total largo plazo 9,236.285,35| 11.849.181,00
Total 12.021.405,17| 15.570.076,57

El tlpo medio de interés de la deuda por arrendamlento fnanCIero durante el ejercicio 2017 ha SIdO el 0 ,53% (0,59% en

el ejerC|C|o 2016).

[N

Situacion fiscal

El desglose de los saldos con las Administraciones Publicas al cierre de los ejercicios 2017 y.2016, es el siguiente:
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Saldos corrientes - W
Hacienda Piiblica por IVA ’ - 212.198,42| 199.041,60] -
Hacienda Publica por IRPF _ . -] 1.303.051,39|
Hacienda Piblica por subvenciones concedidas 65.133,60| - -l
Organismos de la Seguridad Social 234.677,27| 1.841.:283,32
Total saldos corrientes:’ , 512.009,29| 3.343.376,31
Ejercicio 2016
Euros
Saldos Saldos
Deudores [ ‘Acreedores | SN

Saldos corrientes -

Hacienda Publica por IVA | 186.016,90 a
Hacienda Publica por IRPF - - 11.225.588,98
Organismos de la Seguridad Social " 175.610,85(1.878.749,13
Total saldos corrientes: - _ -361.627,75 | 3.104.338,11

En mayo de 2013 la Tesoreria General de la Seguridad Social concedi6 a la Sociedad el aplazamiento del pago parcial

- de la clota a la Seguridad Social correspondiente al mes de enero de dicho ejercicio por importe de 522.750,04 euros,
_estableciéndose un calendario de amortizacién de la deuda de 60 mensualidades, cuyos vencimientos pendientes. de
pago al 31 de diciembre de 2017 son los siguientes: . ‘ i .

Euros
12018 - 58.542,64
Total o 58.542,64

En garantfa del cumplimiento de las obligaciones contraidas, la'Sociedad constituyd a favor de la Tesoreria General
de la Seguridad ‘Social garantia hipotecaria sobre tres. inmuebles en propiedad, cuyo valor neto contable a 31 de
diciembre dé 2017 y 2016 asciénde a 15y 20 miles de euros respectivamente. Los intereses devengados en el ejercicio
2016 conforme al acuerdo alcanzado y registrados.en el epigrafe "Gastos financieros - Por deudas con terceros’ de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, han ascendido a 0,9 miles de euros (1,3 miles de euros en el ejercicio 2016).

Lo_s-'éald'os acreedores por IRPF y con la Seguridad Social existentes al 31 de diciembre de 2017 que corresponden al
mes corriente han sido cancelados en enero de 2018 en los plazos establecidos por las Administraciones Ptiblicas para

hacer efectivas dichas deudas. :

Al cierre del ejercicio 2017 el resultado contable coincide con la base imponible del Impuesto sobre Sociedadeg. De
cuerdo’ con la legislacion fiscal en vigor, la Sociedad, por su caracter municipal, tiene una bonificacién del 99% enla

uota del Impuesto sobre Sociedades.

agun establece la legislacion vigente,los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
eclaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
escripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2017 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro Ultimos
rcicios para todos los impuestos aplicables (cinco en el caso del Impuesto sobre Sociedades). '
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14. Ingresos y gastos

7

a) Importe neto de la cifra de negocios y aprovisionamientos

La distribucién del importe neta de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016, realizada en
su totalidad en el drea metropolitana de Valencia y sus poblaciones mas préx1mas distribuida por categorias de

actividades, es la siguiente:

Euros

2017

2016

Bonobiis, EMTjove, EMT mfantll y AmbTU
Billete sencillo
Titulos coordinacién .

23.840.329,20

4.650.987,57

.23.659.120,04

| 13.092.449,75,
- 2.913.022,25

11.956.145,42

Bono Oro 2.312.577,31| 2.312.319,07
Ofros ' 171.939,68 247.130,36
Total 44.068.283,51| 41.087.737,14

El saldo del eplgrafe "Consumo de materias pnmas y ofras materlas consumibles” presenta la siguiente

composicion:

-

Euros :
2017 2016
Compras 11.530.852,10 10.362.587,32
Viariacion de existencias 235.509,70 35.668,71
. | Total 11.766.361,80 10.398.256,03

.La totalidad de las compras se ha realizado en territorio nacional.

b) Otros ingresos de‘explotac'ién y otros resultados

El epigrafe “Ingresos accesorios-y otros de gestién corriente” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2017 y 2016 adjuntas incluye, principalmente, ingresos por publicidad, asi como otros servicios prestados

al Ayuntamiento de Valencia (véase Nota 15).

Asimismo, como consecuencia del cambio de criterio descrito en la nota 2.d, en este epigrafe se registran las-

aportaciones recibidas por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valéncia, las cuales han sido detalladas en la'nota
15. En el presente ejercwlo el lmporte total ha sido de 65.276.292,00 euros.

c) Gastos de personal

La composicién del saldo del epigrafe "Cargas sociales” de la cuenta de péfdidas y ganancias de los ejefciéios
2017 y 2016, es la siguiente: ;

Euros
2017 2016
Seguridad Social a cargo de la empresa 18.828.333,96 . 18.712.264,66
Aportaciones a planes de pensiones 83.938,80 60.251,90-
-| Otros gastos sociales 2:028.163,86 2.428.583,11
| Total 20.940.436,62 21.201.099,67

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2017 y 2016, distribuido por categoriaé y
género, que no difiere significativamente de la plantilla de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el

siguiente:
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¢ Empleados
© BN _ ' 2016 |
Categorias Hombres | Mujergs | Hombres | Mujeres
NG E ;

Direccién (Nota 15-b) 7 ul 7 ' 1
Mandos ) g 32 13'% 24 ' 7.
Administrativos 3 16 .20 29
Conductores 1.130 45 1.120 | 44
Resto operaciones 59 _ 1 57 1
Depésito y taller 173 _ 7 143 | - -
i |Servicios auxiliares 16 |- 2 - 35 - 11
Total : 1420 | . 85 1.406 93

El ntimero de personas con discapacidad > 33% del total empleadas en el ejercicio 2017 ha'sido de 35 peréonas,
de las cuales 34 son hombres y 1 mujer. En el ejercicio 2016 fueron 37 personas, 36 hombres y 1 mujer. '
~ d) Otra informacion..

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios de verificacién ‘correspondientes'al
auditor de la Sociedad, han ascendido a 17,7 y 14,3 miles de euros, respectivamente (17,7 y 5,0 miles de euros
respectivamente, en el ejercicio 2016). ' i )

15, Operaciones y saldos con partes vinculadas
a) Operaciones y saldos con vinculadas .

E| resurnen del movimiento de la cuenta deudora del Ayuntamiento de Valencia durante los ejercicios 2017 'y 2016,
ha sido el siguiente: ' . :

Euros
2017 2016

Saldo inicial - _ . 185.356,91 128.365,00

Aportaciones para la cobertura global del presupuesto (Nota 2.d) 60.000.000,00  59.150.000,00

Cobros de las aportaciones . : (60.150.000,00)| "(59.000.000,00)

Aportacién adicional realizada en el ejercicio (Nota 2.d) | 3.209.292,00] 802.323,00|

Cobros de la aportacién adicional realizada en el gjercicio, | (3.209.292,00) (802.323,00)
| Aportaci6n adicional realizada en el ejercicio.(Nota 2.d) 2.067.000,00 1.570.946,00

Cobro de la aportacién adicional realizada en el ejercicio . (2.067.000,00)| . (1.570.946,00)

Otros cobros : w0 (65:541,75) (164.953,98)

Otros conceptos : 94.298.,78 71.945,89

Saldo final - ) 64.113,94 185.356,91

Durante el e}enciciq 2017 se han generado ingresos por importe de 81.334,04 euros en concepto de éerv,icios
prestados.al Ayuntamiento de Valencia (73.221 euros en el ejercicio 2016), que se incluyen en el epigrafe "Otros
ingresos de explotacion-Ingresos accesorios y otros de gestion corriente” de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta. .

28




b) Retribuciones a los Administradores y a la Alta Direccién

Las retnbumones devengadas durante el gjercicio 2017 por todos los conceptos, por la Alta Dlrecmon dela Somedad
han ascendido a 499.615 euros (553.370 euros en el ejercicio 2016). . )

Durante el ejercicio 2017 no se ha devengado remuneracion alguna a las personas fisicas que representan a la -
Sociedad en los 6rganos de administracion de las sociedades en las que Ia Sociedad es persona juridica

administradora.

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 no existen anticipos, créditos, compromisos por pensiones, seguros de vidd,
garantias, avales o cualquier otro concepto distintos a los desglosados contraidos por la Sociedad con Ia Alta

Direccién de la misma.

Durante el ejercicio 2017 se han satlsfecho pnmas de seguros de responsabllldad civil delos administradores por
danos ocasaonadcs -en el ejercicio del cargo por importe de 7.557,80 euros {mismo importe que en el gjercicio 2016),

- En el ejercicio 2017 los miembros del Consejo de Admlmstracuon conformado por 5 varones y 2 mujeres (B varones
y 1 mujer en el ejercicio 2016), no han percibido remuneracién alguna por el desempefio de sus funciones como

tales.

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 no existen antucnpos créditos, compromlsos por penstones seguros de vida,
garantias, avales o cualquner otro concepto, contraidos por la Sociedad con los Admmlstradores

c) S/tuaclones de conflicto de interés

En relacién con lo establecido en el articuld 229 del Texto Refundldo de la Ley de Somedades de Capital, los
miembros del Consejo de Administracion y las personas vinculadas a estos, seglin se define en el articulo 231 del
citado texto legal, hah comunicado a la Sociedad que durante el ejercicio 2017 no se han encontrado inmersos en
situaciones de conflicto de interés previstas en el mencionado articulo 229, no habiéndose producido comunicacion
alguna en el sentido indicado en el apartado 3 del citado articulo al Consejo de Administracion ni al resto de los

Admlnlstradores

16. Otré informacic’)n.

-a) Acuerdos fuera de halance

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen acuerdos de la Sociedad que no figuren en balance
y sobre los que no se haya mcorporado informacién en otra nota de la presente memoria, en su caso, que resulten
significativos para determinar la posicion financiera de la Sociedad. .

b) Informacién sobre el medloamblen_te

La Sociedad lleva a'cabo diversas actuaciones encammadds a |a minimizacion del |mpacto medioambiental: enel
desarrollo de su actividad, asi como actividades encaminadas a la obtencién de un Sistema de Gestion'

" Medioambiental, destacando:
1. Utilizacién de Gas Natural Comprimido ¢como combustible en 75 vehi(':u.los de la flota.

2. Utilizacién de siete vehiculds de la flota con tecnologla hibrida que supone un ahorro de aproximadamente 105
Tn anuales de emisiones de CO2. . .

3. En'2017 la Sociedad ha adquirido treinta y cinco autobuses de tecnologia hibrida y dos eléctricos, inversion
que supone 8 millones de euros. Mientras que los autobuses eléctricos tienen cero emisiones localizadas, los
treinta y cinco autobuses de tecnologia hibrida cumplen la normativa de emisiones Euro 6, con lo que el nivel
de gases contaminantes (CO, HC, NOx, PMg) sera 12 veces inferior que el de un vehiculo del tipo Euro 2. Se
estima que la disminucién de emisiones de CO2 de un autobUs hibrido respecto a otro diésel convencional es
de 15 foneladas/afio. Es decir, con la incorporacion de estos treinta y cinco autobuses hibridos se esta
consiguiendo reducir hasta. en 525 toneladas anuales las emISIones de CO2 frente a las que se haria si se
continuase con vehiculos diésel convencionales.

4, Con el objetivo de obtener un Sistema de Gestion Medioambiental certificado con la Norma Internacional
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1172017 UNE.EN-ISQ 14001, que se aprobo en el ejergicio 2008 éa__i.s_q_cieqad ha formalizade un contrato de
colaboracion medioambiental, cuyo gasto aproximagda dugdiie ef ejercicio 2017 ha ascendido a 2.068 euros
(9.822 euros en el gjercicio 2016). : Ak : Il - :
¥ . Q_\‘vl cf
5. Durante el ejercicio 2011 se puso a pleno rendimiento la insfalacion: hecha en 2010 del sistema de energia
solar fotovoltaico (675 paneles) para la obtencion de energia efégtrica a través dejpaneles fotovoltaicos. La red
continua que los paneles proporcionan, se transforman en corriente alterna ¥ se inyecta en la Red Eléctrica,
habiéndase obtenido ingresos durante el ejercicio 2017 por.importe de 49.756,49 euros (41.776,80 euros en el
ejercicio 2016). Este sistema ha tenido una produccién anual de aproximadamente 140.760 Kw/hora (133.066
Kw/hora en el gjercicio anterior), que equivale al consumo de 53 hogares (50 hogares en el gjercicip anterior).
Se consigue una no-emisién de 84 toneladas de co2al afio (79 toneladas en el ejercicio anterior).
Al-31de diciembre de. 2017 .los elementos del inmovilizado relacionados, con aspectos medioambientales
corresponden principalmente a los siete autobuses hibridos antes citados, y los 75 autobuses de gas comprimido
adquiridos en 2003’y 2004 cuyo coste ascendié a 18.610.368 euros. Sobre estos elementos, la Sociedad recibio
en diciembre de 2003 una subvencién de 1.550.000 euros procedente del FEDER para el Programa Operativo
Local (2000-2008) que se integra.en el Marco Comunitario de Apoyo para las intervenciones estructurales en las
‘regiones espafiolas. La partida percibida se encuentra dentro de los proyectos presentados por el Ayuntamiento de-
: Valericia y que en el caso de la Sociedad se encontraria afectada por el "Proyecto de Autobuses Hibridos en Cenfro
; i Histérico". Dicha subvencion se incrementé en 700.000 euros en el ejercicio 2004. En 2017 y 2016 no se ha-
" imputado subvencién alguna a resultados por este concepto puesto que ya fue totalmente imputada en el ejercicio
2014, finalizando en ese ejercicio la amortizacion de los activos subvencionados.’ :

Adicionalmenie, durante el ejercicio 2017 se ha inc.ufrido en otros gastos relacionados con aspectos
- medioambientales por importe de 97.250 euros (91.303 euros en el ejercicio 2016). ; :

El balance a 31 de diciembre de 2017 no incluye provision alguna por posibles riesgos medicambientales dado que
los Administradores de la Sociedad entienden que no existen contingencias relacionadas con aspectos de esta
naturaleza. Adicionalmente, la Sociedad dispone de pélizas de seguros para la cobertura de posibles contingencias
involuntarias que se pudieran derivar del impacto que el desarrollo normal de sus operaciones pudiera tener sobre
el medio ambiente. - . : SO

c) Informécién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

(disposicion adicional tercera “Deber de informacién® de la Ley 15/2010, de 5 dejulio)

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2017 2016

Dias Dias
. |Periodo medio de pago a proveedores ) 52 70
Ratio dé operaciones pagadas ~ * 53,39 ' 51,05
" |Ratio de operaciones pendientes de pago 36,97 48,95 E
Euros : 2017 2016
' ' Euros Euros
| Total pagos realizados ' 25.014.285,14| 38.650.408,44
'| Total pagos pendientes v S 3.105.482,50| 1.110.480,31|

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
uenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. .

CL ~ Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de-dar la informacion prevista en esta’ Resolucion, a los
S acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
"Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance adjunto. :

e entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
Qstacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion. -

P
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d)

Convenijos de colaboracién

Durante el afioc 2017 se han suscrito Convenios y Acuerdos de Colaboracnon con otras entidades y orgamsmos
pubhcos y privados, entre los que cabe citar los siguientes:

o Acuerdo de Colaboracién entré The International Assiociation of Public Tfansporte_(UITP) y la Empresa
Municipal de Transportes de Valéncia S.A.U para participar en el proyecto'European Bus System, of the
_future 2 (EBSF_Z) EU, en la iniciativa H2020 Re:search an Innovation Programme.

»  Convenio de Colaboracion entre el Institut Valencia de la Joventut Generalitat Jove y la Empresa Mumcnpal
de Transportes de Valenma S A U para facilitar a jovenes. usuarios del. ‘Carnet Jove el transporte publico
mediante descuentos :

e Convenio de Colaboradién entre la Escuela de Artesanos de Valéncna y la Empresa Municipal de

Transportes de Valéncia'S.A. U para la lmplantacwn de un Sistema Dual de Formacmn Profesmnal en el
curso academlco 2016/2017 . _ v

«  Convenio de Colaboracion entre la Fundaci6 de la Comunitat Valenciana Scito y la Empresa Municipal de '

e)

Transportes de Valéncia S.A.U para la orgamzaclén de concursos de relatos breves sobre un trayecto en
autobus .

. Convenlo de Colaboracién entre Renfe Viajeros Sociedad Mercantil Estatal S.Ay la Empresa Mun|0|pal
de Transportes de Valéncia S.A.U para la promocién del uso de los trenes de Cercanias y el servicio
publico del transporte urbano de Valéncia, entre aquellos colectivos y asociaciones de interés cultural;
social, empresarial, recrea’nvo deportivo, benéfico, y de modo prmmpal del amblto educatlvo en sus
trayectos. .

Contratacién ptblica

El articulo 3 del Real Decreto Legislativo 3/2011,. por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Contratos
del Sector Publico, confiere a EMT la condicién de Poder Adjudicador, por haber sido creada para satisfacer
necesidades de interés general,” habiendo recibido ademas dicha calificacién por el Sindic de Comptes de la
Comunidad Valenmana . .

Como enhdad Iniegrante del Sector Pubhca Local, EMT VALENCIA tiene y asume la responsabilidad de cumplir y
velar por el cumplimiento de la normativa vigente en materia de contratacién publica, y ‘de los: consiguientes
principios de racionalidad, transparencia, corcurrencia e igualdad. En particular, la ~gestion de la contratacion de
prestaciones por EMT VALENCFA estd sujetaa la srgusente legislacion:

a) Ley 31/2007, de 30 de octubre, de Procedlmlentos de Contratacion en los Sectores del Agua, la Energia,
los Transportés y los Servicios Postales, en lo referente a obras, suministros y-servicios no excluidos por los
articulos 14 y 18 de la misma Ley y cuyo objeto se destine a la actividad de transporte, cuando. su valor

. estimado, excluido el Impuesto sobre el Valor Afiadido, -supere los siguientes umbrales posteriormente

actuallzados para 2018 por Orden HFP/1298/2017, de 26 de d;membre

- Contratos de Obras: 5.225.000 euros

- Contratos de 'Suministros: 418.000.euros

- Contratos de Servicios: 418.000 euros

b) Real Decreto Legislétivo 3/2011; de 14 de noviembre, por el que se éprueba el Texto Refundido de la Ley
de Contratos del Sector Publico, en Io referente a obras, suministros y servicios que no superen los anteriores
umbrales y cuyo objeto se destlne a otra actividad distinta a la de transporte

c) En cumplimiento del mandato recogido en el articulo 191.b) de la Ley 31/2011, se redactaron Instrucciones
Internas de Contratacién de EMT VALENCIA, aprobadas por el Consejo de Administracién de fechd 30 de
; 31
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1172617 marzo de 2016, para los procedimientos decontrat';?sﬁg' (
" objeto destinado a la actividad de transporte. = .u;é. ‘.

; gt =) .
d) Ley 2/2015, de 2 de abril, de la Generalitat, de Transpareligia; Buen Gobiérno'y Participacién.Ciudadana
de la Comunidad Valenciana, que establéce los principies de'fraisparencia y deibré acceso a la informacion
publica. i : kL b £ NP4

LS

=g

e) Por otra parte, ‘enlMarzo de 2b17 se-autorizé al Director Gerente de E:MT para iniciar el procedimiento de
declaracion de medid propio, siguiéndose a continuacion el procedimiento oportuno al efecto.

f) La Ley 9/2017, de 8 de noviembre de 2017, de Contratos del Sector Pblico, con fecha de entrada en vigor
el 9 de marzo de 2018, introduce cambios sustantivos en cuanto a la preparacién y a la adjudicacion de’los
contratos en el sector pablico, en particular para los poderes adjudicadores que no tengan la ‘consideracion
‘de Administracion Pablica, por lo cual EMT VALENCIA procederé a redactar unas nuevas Instrucciones
Internas de Contratacion que s€ acomoden a los nuevos imperativos legales. : ;

-

Con la creaci()h en enero 2',016'_del‘ Dépaﬂainento de Control Interno y Transparencia se inicia la creacion de
Expedientes electronicos por orden correlativo y la tramitacién de los' mismos de forma centralizada a traves del
citado Departamento, dando cumplimiento a toda la normativa anteriormente citada. .

En los Pliegos y Documentos Descriptivos se h,an' incluido: 1clé\usulas sociales y de control de cumplimiento:por
parte de los contratistas adjudicatarios, de lés obligaciones de orden laboral y social con los trabajadores. -

En el afio 2017, se han publicado 20 anuncios de licitacién en'la pégina web dé EMT/perfil del contratante y 6
anuncios de licitacién en DOUE, BOE, BOP. , C _ : .

El siguiente cuadro muestra una comparativa por tipo de procedimiento, asi como su valor econémico.

TIPUS DE PROCEDIMENT

' - | NEGOCIAT SENSE NEGOCIATAMB | . CONVENIS
ADJUDICACIO DIRECTA<. ™ pypy jciTAT . .PUBLICITAT ;| OBERT COL:LABORACIO

017 | 2016 2017 | 2016 |. 2017 2016 2017 2016 | 2017 | 2016
NOMBRE DE _ _ _
LICITACIONS 1.419 1662 32 15 14 -|,3 | s 5 5 2
TOTAL IMPORT ! .
LICITACIONS(€) 10.428.268 | 10.163.994 | 15.960.086 | 27.476.595 | 1.628.016 | 417.900 | 25.031.855 | 20.807.000 | 66.150 -

, ,

NOMBRE DE , . :
ADJUDICACIONS 1419 1.662 - 30 12 12 3 5 4 | 5 2
TOTAL IMPORT n _ 5 i
ADJUDICACIONS (€) | 10.428.288 | 10.163.994 | 15.736.715 | 15.346.827 | 934.482. | 313.215 | 23.274.911 | 3.061.239 | 66.150 | = -
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f) Acontecimientos posteriores al cierre

Adjudicacion de leasings

El Pleno del Ayuhtémiento de Valencia aprdbc"; el 25 de enero de 2018 la autorizacién a EMT para.llevar a cabo dos
operaciones de leasing para la adquisicion de un total de’ 37 autobuses hibridos y eléctricos destinados a renovar
la flota, operacion aprobada por su Consejo de Administracion el 11 de enero de 2018.

Estas operaciones se firmaran durante el primer semestre.de 2018, y serd en este mismo periodo cuando se emitan
las facturas correspondientes a los nuevos autobuses y éstos pasen a formar parte del activo de la sociedad.

Declaracién de medio propio-

El 8 de febrero de 2018 se solicita al Ayuntamiento la declaracién como medio propio de la Empresa Municipal de
Transportes. | ’ '

Esta solicitud recibe respuesta afirmativa a través de pleno del Ayu"ntamien'to con fe\c:ha 22 de febrero de 2018.

f

: ! .
Firma convenio colectivo

E!l anterior convenio colectivo concluyé su. plazo de duracién e] 31 de diciembre  de 2016. EI mismo preveia un

periodo de ultra-actividad de 1 afio, con un méxime de 9 meses para negociacion, mas 3 de negociacion asistida
por mediacion.” Si tras la mediacion no se alcanzase acuerdo las partes someteran a arbitraje la resolucion del
conflicto. EIl convenio prorrogado mantendria su vigencia hasta la resolucion arbitral. ' '

La Sociedad inst6 a los representantes de los trabajad‘ores al deAsarroIlo'deI_proceso de negaciacion colectiva en el

mes de julio de 2016.y la Comisién Negociadora se constituy6.el 14 de noviembre de 2016.

Finalmente, tras intensa negociacién colectiva, el nuevo Convenio fue aprobado por la asamblea de trabajadores
el 25 de enero de 2018 y en el Consejo de Administracion de 12 de marzo de 2018.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista de EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE VALENCIA, S.A.U.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE VALENCIA,
S.A.U. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la cuestidn descrita en la seccién Fundamento de la
opinién con salvedades, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Tal y como se indica en las Notas 2.d y 14.b de la memoria adjunta, la Sociedad ha registrado en el
epigrafe “Otros ingresos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017 adjunta, las aportaciones recibidas durante el ejercicio
2017 del Excmo. Ayuntamiento de Valencia por importe de 65,3 millones de euros, las cuales, en
base a la normativa contable que resulta de aplicacion y al igual que figuran en las cifras del
ejercicio 2016 incluidas a efectos comparativos en las cuentas anuales adjuntas, deberian haber
sido registradas con abono al epigrafe “Otras aportaciones de socios” de los fondos propios de la
Sociedad. En consecuencia, si bien no existe efecto alguno sobre el patrimonio neto de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2017, el epigrafe “Resultado del ejercicio” del balance a dicha fecha adjunto
se encuentra sobrevalorado y el epigrafe “Otras aportaciones de socios" infravalorado en 65,3

millones de euros.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Domicilio Social: C/Raimundo Ferndndez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro O, Folio 215, Seccion 8, Hoja M-23123, Inscripc ion 116 C.).F. B-78970506
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Parrafos de énfasis

Llamamos la atencidn al respecto de lo sefialado en la nota 2.d de la memoria adjunta, en la que se
menciona que la Secretaria General de Coordinacién Autondmica y Local del Ministerio de
Hacienda y Administraciones Publicas requiri6 al Alcalde del Excmo. Ayuntamiento de Valencia que
remitiera informacion relativa a la extincién de la Sociedad por entender que se encontraba en el
supuesto de disolucién automatica de acuerdo con la Disposicion adicional novena de la Ley
Reguladora de las Bases de Régimen Local, requerimiento al que se respondié que, de acuerdo con
el informe de 29 de julio de 2016 de la Intervencién del Ayuntamiento, a la Sociedad no le resulta
de aplicacién dicho supuesto, sin que a la fecha de formulacién de las cuentas anuales adjuntas se
haya recibido ninguna otra comunicacion del Ministerio de Hacienda y Funcién Publica sobre este
asunto. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Tal y como se indica en la nota 2.d de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, al 31 de
diciembre de 2017 la Sociedad presenta un patrimonio neto y un capital circulante negativos por
importe de 9,2 y 8,3 millones de euros, respectivamente, como consecuencia de los deficits de
explotacién de ejercicios anteriores. Segun se indica en la mencionada nota, anualmente el
Ayuntamiento se compromete a financiar el desequilibrio, estiméndose que el importe a financiar
para el ejercicio 2018 es de 62,6 millones de euros y coincide con el resultado presupuestado para
dicho ejercicio, habiendo sido aprobado por el Pleno del Excmo. Ayuntamiento de Valencia en su
sesién de fecha 16 de noviembre de 2017. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con

esta cuestion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion
sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademds de la cuestién descrita en la seccién Fundamentos de la opinién con salvedades, hemos
determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son los aspectos mas relevantes
de la auditoria que deben comunicarse en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos

La principal actividad de la Sociedad consiste en la organizacién y la prestacién del servicio publico
del transporte urbano colectivo de pasajeros en superficie dentro del término municipal de
Valencia, siendo la cifra de negocios una variable significativa en los estados financieros adjuntos,
la cual refleja multiples transacciones a lo largo del ejercicio. Dado que la casuistica para cada
titulo de venta es amplia y variada, unida al gran volumen de transacciones y dada la
significatividad de los saldos registrados, el reconocimiento de ingresos se considera un riesgo
significativo de auditoria.

Nuestra respuesta
Nuestros principales procedimientos de auditorfa, han consistido, entre otros, en:

e Debido al elevado ntimero de transacciones habido durante el afio y a la alta dependencia
del sistema informético, hemos involucrado a nuestro equipo de especialistas para
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asistirnos en la evaluacién de la integridad del entorno general de control informatico de Ia
Sociedad, testeando ademés la efectividad de aquellos controles de aplicacién informaticos
relevantes del proceso de ventas.

e Hemos llevado a cabo determinadas pruebas analiticas y procedimientos substantivos.

e Hemos realizado procedimientos de corte de operaciones para comprobar la imputacion del

ingreso en el periodo apropiado.
e Hemos evaluado la adecuacién de la informacién desglosada en las notas 4.h y 14.a de la

memoria adjunta.

Gasto de personal & conflictos laborales

El epigrafe de “gastos de personal” es el mas relevante de la cuenta de pérdidas y ganancias,
siendo una de las variables més significativa para los usuarios de la informacién en términos de
gestion presupuestaria. Ademads, para la elaboracién de las néminas, se utiliza un sistema
complejo, incluyendo conceptos retributivos variables. Asimismo, existen varios conflictos
laborales en curso, para los que la Sociedad, en base a su mejor estimacion, mantiene registradas
provisiones, las cuales incluyen estimaciones y juicios significativos por parte de la Direccion. Por
todo ello, consideramos el drea de personal como un riesgo significativo de auditoria.

Nuestra respuesta

Nuestros principales procedimientos de auditoria, han consistido, entre otros, en:

e Debido al elevado nimero de transacciones habido durante el afio y a la alta dependencia
del sistema informético, hemos involucrado a nuestro equipo de especialistas para
asistirnos en la evaluacién de la integridad del entorno general de control informatico de la
Sociedad, testeando ademés la efectividad de aquellos controles de aplicacién informaticos
relevantes del proceso de néminas.

e Hemos llevado a cabo determinadas pruebas analiticas y procedimientos substantivos.

e Enrelacién a las provisiones que mantiene la Sociedad en materia de personal, hemos
evaluado la posicién de los Administradores en relacién a estos conflictos laborales,
incluyendo, principalmente, la revisién de la documentacién relacionada, el andlisis de las
confirmaciones de los asesores externos de la Sociedad, para evaluar asi sus opiniones con
la posicién de la Direccién sobre la valoracion y presentacién de la informacién pertinente
para cada una de las contingencias materiales relacionadas.

e Hemos evaluado la adecuacion de la informacién desglosada por la Sociedad respecto a la
nota de gasto de personal y respecto a las contingencias y provisiones registradas.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
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conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién se ve afectado en cuanto a su contenido y presentacion de
conformidad con la normativa que resulta de aplicacién, por la cuestién que se sefiala en el parrafo
siguiente, que ha motivado una opinién modificada sobre las cuentas anuales.

Como se describe en la seccidén Fundamento de la opinién con salvedades, la Sociedad ha
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias las aportaciones recibidas durante el ejercicio
2017 por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valencia por importe de 65,3 millones de euros.
Hemos concluido que dicha circunstancia afecta de igual manera y en la misma medida en el
informe de gestion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de fa valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada
de conformidad con la normativa requladora de Ia actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.
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o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

) Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de Ia
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.

JAUDITOR:=S (Inscrita en el Registro Oficjal de Auditores
T A, T de Cuentas con el N° 505
P

ERNST & YOUNG SL

Ao 2018 N 30/18/00473

COPIA Alejandro Martinez Ggfez
Yessonmsydnisatneriuredensartii (Inscrito en el Registio Oficial de Auditores
nforme de auditoria de cuentas sujeto

ala normativa de auditoria de cuentas de Cuentas con el N 13.236)

espanola o internacional

23 de abril de 2018
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'EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE VALENCIA, S.A.U.

CUENTA DE PERD!DAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

DX4023214

» (Euros)
. . Ejercicio "Ejercicio,
Notas 2017 2016
OPERAClONES CONTINUADAS
41.087.737,14

» .14 44.068.283,51

Importe neto de la cifra de negocios
' ' 44.068.283,51

Prestacion de servicios

41.087,737,14

Aprovisionamientos . . (11.766.361,80) (10.398.256,03)
Consumo de materias primas y.otras materias consumibles 14 (11.766.361,80)| ~  (10.398.256,03)
Deterioro de materias primas y otros aprovisionamientos 4f : - - -

- Otros ingresos de explotacién ' 67.884.780,74 2.554.441,73
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 14y 15 2.608.489,74 2.554.441,73
Bubvenciones de explotacion mcorporadas alresultado del gjercicio: 2-d 65.276.291,00 o : -
Gastos de personal - . (79.590.296,83) (76.163.253,37)|
Sueldos, salarios y asimilados ' ' (58.649.860,21) (54.962.153,70)
Cargas socialés 14 (20.940.436,62) (21.201.099,67)|
Otros gastos de_explotacién {10.435.401,98) (10.019.398,58)
Servicios exteriores ' (10.085.429,95) (9.748.537,71)
Tributos (298.563,35) (270.860,87)| .
Perdldas deterioro y variacion de provxswnes por operacmnes comerc:ales (51 .408,68) s
Amortizacion del mmowllzado 5 5y6 (5.152.627,68) {5.117.063,57)
Imputacién de subvenciones de capital transferldas al resultado del ejercnclo 10 146.996,06 141.384,24
Exceso de provisiones 11 603.469,79 112.776,88
Deterioroy resultado por enajenaclones del inmovilizado 6 (68.350,00) (46.877,69)
Otros resultados 14 ) 6.826,45 638.455,01
RESULTADO DE EXPLOTACIéN 5.697.318,26 (57.210.052,24)
ngresos financieros 88,69 1.913,41

astos financieros (862.242,50) (1.258.205,77) |
(862.242,50) (1.258.205,77)

Por deudas con terceros

RESULTADO FINANCIERO (862.153,81)

(1.256.292,36)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.835.164,45 (58.466.344,60)
Impuestos sobre beneficios = ‘ ‘ =
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 4.835.164,45 (58.466.344,60)

4.835.164,45 (58.466.344,60)

AESULTADO DEL EJERCICIO

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017







'DX4023213

t‘om oIale _ov sopiooucoal sojseb A womm_mc_ mv ope}ss [op. chl_moE_ sped uewsioy elunipe BLOWSIA €] US-SBIUOSap gL & | wﬂoz se

P ,wwn».% )

6£'891°889'p ==+=+= SQAI20ONOIIY SOLSVYD A SOSIUOHNI TVLIOL
¢ .w = ngvseirl) (90'966°9%1) ] () SYIONVNYD A w<o_ommn_ 30 VIN3ND VTV SYIONIHIISNVHL TVIOL

EED @.N”.me._‘v ) (00'966°9v1) *.. sopiqioas sopeba) A seuojoBUOD ‘sauoUaAgNS -
AN (5 = ” seroueueb £ sepiplad ap ejusno g| e wm_o:o._m*m:m._ 1
1g ol (i)-OL3N OINOWIMLYd 13 N3 m._.zm_>_<,_.omm=n_ SOAVLNdINI SOLSYD A SOSTYONI TV.LOL

= . ; : sopiqtoal sopebs| A seuotoeuop ‘ssuctousagng -
L ojau oluowged |e syusweloanp sopendwi soyseb A sosaibuj
(09'vre99¥°8S) SP'yoL-Ges'y A_v,m<_oz<z<0 A Svaigyad 30 VLN3NO v13a On_<._...5wm_m

gloz yA A SEJON
ojoratefg olo1o4alg

11/2017

n : AwoSm_v

WOD_QOZOQmm m..O._.wdw A SOS3¥SNI3a oavisz v

L102. wn_ JHEGNEI0I 3a 1€ 13 On_dz_s_m_w._. 1_4_._24\

O_O_Uﬂ_m_ﬂm_ v m.—.Zm:n_ZOn_mm_m_m_OO O._.m_z O_ZOEE._.<n_ 13 N3 SOI¢ wO_mEd_o 3d Oﬁ<._,mm

"nN'Y's <_OZm_|_<> 3a wm_._.m_On_wZ<m_._. 3a 4_<n=0_ZD_>— <wm_~_n_s_m







DX4023212

£10Z o10Isfe [op 0lau ojuowiied (8 uS SOIqUIE SP [ej0} Opelss [9p SjueiBajul sped UBWIO) BJUN[PE BUOWSI €] US SBJLOSap 9| B | SEJON SET - .

(22712072527 0¢8)

SYTOLGEe T - $5'298°22. 00°000°000°S} 2102 OI210¥3ra 13d T¥NI4 0aTvs
= < - . - SOJUSIWIAOW SONQ -
= = - - - - £10Z jsiuoiooe ugoepody -
- - : - i - - E}SIUOIQO. SBuoEHOdE SENQ -
. . (01'692°€25°19) 01'692°€25°19 s > = 91,02 Bisiuciooe ugioepode ugjoeolidy -
= 08'vbe osvisg = (09'vve"goyes) = % : ) 910z opeynsal ap ugeoldy -
2 - ' Acr BJON) 0jau ojuolpied [9p S8UOIDRRA SE1}Q
R Sr'voLeegdy . - soploouodal sojseb A sosaibul [ejol
i (09'F1e"99¥°85) -01'692°€25°1L9 (£2'966°80€°¢E) $5'258'222 00000°000°5} 9102 0IDI0¥Ara 730 VNI 0avs
- = 01'692°€25°L9 (ot1'0) - g % : 9102 BISIUOIOOR UgIDEDodY -
4 - (00'000°000°8S) 00'000°000°85 - - G102 ElsIUOioR Ugeepode ugoeaydy -
96'ZLL'ESLPS = (96'2L2€52¥S) - - G10Z opeynsel ap ugioeo)dy - )
i ’ (01 e30N) 033U OJUOWILIEd |8p SBUOIdRIIRA SBIO
(rs'9z2°209'89) (re'vee1pl) (09'v¥e g9y '85) . g - s ; Sop1oou0dal sojseb A sosaibui [ejo),
-|(28°508°288'9L) 18'9€€'869 (96'24L°€52°vS) 00°000°000°85 (12'¢82°955°9¢) ¥5258°22. 00°000°000°5} §102 OIO12¥3r3 134 IYNI4 0QIvs
5 1e301 sopebe A o}o[2.18]3 jap sojoog ap - salouajuy SBAISSEY opeJn}iosy
saugjoeuoq opejnsoy sauojoepody so1o1019f3 8p - leyded
. $9UOIUSAGNS Seq0 Sope)INsay
(sounz)

1172017

4102’30 IHEWSIOIT 30 LE T3 OAYNINEIL

.._d.DZ< OIDI0¥Ard TV 31INIIANOJSTEHOD OL3N OINOWIH1Vd 73 NI SOIgINYD 30 oaviss

‘NY'S ‘VIONTTVA 3a SILYOJSNVYL 3d TVdIDINNIN VSIHJINT

O.rmz Ol ZOE_MH,QQ RERE] WOEE{O 30 VIOL oavis3 g







PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMEMTOS NOTARIALES

DX4023211

1172017

EMPRESA M_U‘NICIF:‘AL DE TRANSPORTES DE VALENCIA, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017

(Euros)
i Ejercicio Ejercicio
. Notas 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 11.005.795,52 '(51.620.758,20)| .
Resultado del ejercicio antes de im puqstos : : ) 4.835.164,45 | (58.466.344,60)|
Ajustes al resultado: 5.815.605,22 . 7.177.849,38
- Amortizacién del inmovilizado 5y6 5.152.627,68 5.117.063,57
- Variacion de provisiones e 4] (120.530,21) 899.000,00
- Imputacién de subvenciones . 10 " (146.996,06) (141.384,24)
- Resultados por baJas y enajenaciones de mmowlnzado 68.350,00 46.877,69
- Ingresos financieros (88,69) (1.913,41)
- Gastos financieros ' . . L 862.242,50 1.268.205,77
Cambios en el capital corrlente ' 1.217.179,66 924.029,38
- Existencias 14 (235:509,70) ' (35.668,71)|
- Deudores y otras cuentas a cobrar (409,525,33) 1.416.675,60 |
- Oftros activos corrientes 18.847,04 20.016,94
- Acreedores y otras cuentas a pagar ! 1.534.807,98 * (930.943,99)
- Ofros pasivos corientes R 308.559,67 453.949,54
Otros flujos de efectivo de-las actividades de explotaclon (862.153,81) (1.256.292,36)
- Pagos de intereses . (862.242,50) . (1.258.205,77)
- Cobros de intereses 88,69 1.913,41
FLUJOS DE EFECTIVIO-DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (1.066.375,77) (10.112.354,78)
Pagos por inversiones (1.078.975,77) (10.112.580,77)
- Inmovilizado intangible 5 (52.564,40) -
- Inmovilizado material kS (1.026.411,37) (10.112.580,77)
Cobros por desinversiones ~ 12.600,00 225,99
- Inmovilizado material 6 12.600,00 225,99
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (UD)] (6.779.943,42) 63:534.434,82"
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio . . - 58.000.000,00
- Ofras aportaciones del accionista tnico (*) 15 - 58.000.000,00
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo flnanclero ) (6.779.943,42) 5.534.434,82 |-
- Emisién de detdas con entidades de crédito ' 15.000.000,00 802.323,00
- Emision / (devolucién) de otras deudas (3:548.671,40) ~ 5.508.172,62
- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de credito (3.206.272,02) (776.060,80)
- Amortizacién deuda anterior (15.025.000,00) =
AUMENTOIDISMINUCION NETA DEL EFECTIVO (o} EQUIVALENTES (I+Il+lll) 3.159.476,33 1.801,322,56
Efectivo o equwalentes al comienzo del ejercicio 5.496.465,05 3.695.142,49
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8.6556.941,38 5.496.485 05

A

] (™) Como consecuencia Oel campblo de Critero descrito en ia nota 2.4, en el presente.ejerciclo 1as aportaciones del Ayuntamiento estan renejaaas en el epigrare

de "Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de perdldas y gananmas por lo que las aportaciones del accionista Unico ya estan incluidas en el resultado ahtes
de imnuestos .

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del ewo de flujos
de efectivo del gjercicio 2017
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13/2017 _ : i
Empresa Municipal de Transportes de Valg

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017 ;

1. Actividad de la Sociedad

. Empresa Municipal de Transportes de Valéncié, S.A.U. (EMT) fue constituida €l 17 de enero de 1986 por el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia (Uinico accionista de la Sociedad); como érgano técnico-juridico del Ayuntamiento de
Valencia para la gestién del transporte colectivo de pasajeros; siendo su objeto social: la organizacion y la prestacion
del servicio publico de transporte urbano colectivo de pasajeros en superficie dentro del término municipal de Valencia,
as| como su coordinacién con las Administraciones Publicas competentes y, en su caso, otros sistemas de transporte
de cualquier clase que posibiliten el desplazamiento de personas en el area metropolitana de la Ciudad de Valencia, -

. La EMT es una sociedad pliblica de caracter instrumental que se rige por el ordenamiento juridico privado, salvo las
materias en que les sea de aplicacion la normativa presupuestaria, contable, de control financiero, de control de eficacia
y de contratacion (articulo 85 ter de la Ley de Bases de Régimen Local -LBRL-).

La EMT tiene la consideracion de poder adjudicador por haber sido creada para satisfacer necesidades de interés
general y cumplir Tos requisitos establecidos en el articulo 3, 3 del Real Decreto Legislativo 3/2011, de 14 de
noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Contratos del Sector Publico. Esta norma quedara
modificada por la ley 9/2017 de 8 de hoviembre de Contratos del sector Ptblico con entrada en vigor el 9 de marzo de

2018. -
La EMT esta integrada en el Sector Plblico Ehpresarial de ambito local.

La d'uraciéq inicial de la Sociedad quedé establecida hasta el 1 de julio ‘de 2014, Por acuerdo de la Junta Genéral de
Accionista Unico celebrada el 31 de mayo de 2013 se decidio fijar la duracién de la sociedad hasta el 31 de diciembre

de 2025. :

Con fecha 22 de febrero de 2018, la Junta General de Accionista Unico ha acordado la modificacion de los estatutos
en los siguientes términos: . ‘ -

- La'Soqiedad ha pasado a denorinarse Empreéa Municipal de Transportes de Valeﬁcia, S.A. (Medio Prépio).

La Sociedad ha modificado su objeta social, siendo la Sociedad un medio propio del Ayuntamiento de
~ Valencia, encargado ‘de la gestion directa del servicio plblico de transporte urbano colectivo de pasajeros,
" como érgano técnico-juridico constituido’ conforme a lo dispuesto en la normativa especifica reguladora del
Régimen Local, que se rige por esta normativa en lo que sea aplicable a las sociedades mercantiles ocales,
por las disposiciones que regulan el-régimen juridico de las Sociedad de Capital y por las disposiciones
autondmicas, estatales o europeas aplicables a las empresas-de capital publico.- - ’

N

. La duracién de la Sociedadse ha establecido de forma indefinida conforme a lo dispuesto en la legislacion
vigente. '

Asimismo, en el gjercicio 2017, la Sociedad ha planteado al Ayuntamiento de Valencia la definicién de un conjunto de
medidas dirigidas a regular las relaciones entre la EMT y su accionista"‘unico, destinadas a la consecucion del equilibrio
econémico, patrimonial y finariciero de la misma. Estas medidas han sido aprobadas por el Ayuntamiento en fecha 22

de febrero de 2018 (ver nota 16.d). *

! Su domyfeilio social se encuentra en Plaza Carreo Viejo, n® 5, Valencia.

$




2.

Bases de presentacion ' .

a)

b)

c)

d)

-ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan teher lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza

Marco normativo de informacién 'f-inanciera aplicable a la Sociedad
Estas cuentas anuales han sido forruladas’ por los Admlmstradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién fi nanmera aphcab!e a la Sociedad, que es el establecido en: :

- Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- ElPlan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de nowembre el cual ha sido
maodificado en 2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciemibre.

~ Las normas de obllgado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Audltona de Cuentas en
" désarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarlas

- Elresto de la normativa contable espafiola vigente que resulte de aplicacion.

Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdp con el madrco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los principios
y criterios en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de [a situacién financiera, de los
resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. En particular, en
la elaboracion de las presentes cuentas anuales se ha aplicado el principio de empresa en funcionamiento, ya que,
en opinién de los Administradores de la Sociedad, no existen dudas S|gn1ﬁc tivas sobre la continuidad de la
actividad de la misma. Asimismo, los Administradores no han tomado, ni tienen en proyecto, decision alguna que
pudiera alterar de forma significativa el valor contabilizado de los elementos de activo y pasivo, 0 el plazo en el que
se realizaran los activos o se liquidaran los pasivos.

'Las cuentas anuales del ejercicio 2017, que han sido formuladas, por los Administradores de la Sociedad, se

someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2017. ;

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad dé los Administradores de la Sociedad.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables ne obligatorios: AdlClonaImente Ios Admmistradores han formulado estas
tuentas anuales teniendo en -consideracion la totalidad de los principios’ y normas contables de aplicacién
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningtin pl‘lnCIplO contablé que

siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

As'pectos criticos de la valoracin y estimacién de Ia incertidumbre

A

En la, elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado - estimaciones realizadas por los
Admmlstradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones 'se refieren a:

- Evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 4-c, 4-e y 4-f).

- Lavida (til de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 4-a y 4-b).
- El céleulo de provisiones (véase Nota 4-i).

- Las tarifas medias de las validaciones de [os diferentes bonos transporte (véase Nota 4-h).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del

7
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o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se réalizarig,

aso, ‘de forma prospectiva, reconociendo los  ~
efectos del cambio de estimacion en las correspondien :

asfle perdidas y ganancias futuras.

El balance al 31 de diciembre de 2017 adjunto presenta un patrimonjo heto negativo per importe de 9,2 millones de
euros y un capital circulante negativo por imperte de 8,3 millones de'euros (negativo en 13,9 millones de euros y
11,3 millones de euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2016). Esta circunstancia es consecuencia de los
déficits de explotacion producidos porque los ingresos obtenidos (sujetos a tarifas aprobadas por el Ayuntamiento)
son insuficientes para cubrir los costes del servicio publico que presta la Sociedad y las aportaciones del
Ayuntamiento en ejercicios anteriores no cubrian dichos déficits. El desequilibrio presupuestario es sometido al
inicio de cada ejercicio o al final del precedente a la aprobacion del Excmo. Ayuntamierto de Valencia, que .
compromete su financiacién en diche momento con su inclusién en el presupuesto municipal. Dicha financiacion
pretende cubrir el déficit de explotacion previsto. El importe a financiar para el ejercicio 2018 ha sido estimado en
62,6 millones de euros y coincide con el resultado presupuestado para dicho ejercicio, habiendo sido aprobado por
el Pleno del Execmo. Ayuntamiento' de Valencia en'su sesion de fecha 16 de noviembre de 2017. La Sociedad
registra desde 2017 las transferencias del Ayuntamiento mediante el abono al epigrafe "Subvenciones de
explotacion” y cargo al epigrafe “Deudores comercialés y otras cuentas a cobrar- Ayuntamiento de Valencia” de la
cuenta'de pérdidas y ganancias y del activo corriente del balance, respectivamente. Esto supone una modificacion .
en el criterio de contabilizacion que se venia utilizando hasta el cierre de 2016. ' ; .

Este cambio de criterio viene promovido por.informe publicado el 17 de noviembre de 2017 por la Sindicatura: de
Cuentas donde se establece ‘ue “atendiendo a Ja normativa contable de aplicacion a las empresas ptblicas. que
reciben subvenciones de la entidad puablica dominante para financiar la realizacion de actividades de interés piiblico
o general, las subvencionesy transferencias del Ayuntamiento de Valencia del ejercicio 2016 deberian haberse
reconocido enla cuenta de pérdidas y ganancias de dicho afio como ingresos del ejercicio, siendo este ciiterio
coincidente con el manifestado por la intervencién General del Ayuntamiento de Valencia”. : L

El Consejo de Administr’aciéh, en base a esta‘indicacion aprueba el cambio.de criterio el 11 de enero Fie 2018.

_ Histéricamente eéstas aportaciones han venido mostrandose insuficientes para la cobertura global de la ¢citada
) .diferencia entre ingresos y gastos, de manera que el Excmo. Ayuntamiento de Valencia no ha aprobado en
. determinados ejerciclos las aportaciones complementarias correspondientes. A fecha actual estan pendientes de
aprobacién por parte de su Accionista Unico aportaciones complementarias por un importe total de 30.2562.071,87
euros (correspondientes a los ejercicios 2007, 2009, 2010, 2011; 2012 y 2013 por importe de 13.143.441,28 euros,
2.901.854,00 €uros, 6.811.172,37 euros, 3.715.845,17 euros, 1.351.223,16 euros y 2.328.534,89 euros,*
respectivamente). Estas aportaciones tomplementarias, junto con la obtencion de los recursos necesarios,
permitirian el mantenimiento de una situacién financiera equilibrada. En este sentido, en el presente ejercicio ha -
habido aportaciones adicionales descritas en la nota 15 por imporle de 5.276.292,00 euros (2:373.269,00 euros en
el ejercicio 2016), las cuales se desm}arén a compensar parcialmente las aportaciones complementarias pendientes

+ del ejercicic 2007. .

Durante el ejercicid 2016, la Secretaria General de Coordinaciéon Autonémica y Local del Ministerio de Hacienda.y
Administraciones Ptiblicas requirié al Alcalde del Excmo. Ayuntamiento de Valencia que remitiera ‘informacién
relativa a la extincién de la Sociedad por entender que se encontraba en el supuesto de disolucion automatica de
acuerdo con la Disposicion adicional novena de la Ley Reguladora de las Bases de Régimen Local, requerimiento
al que se respondi6 que, de acuerdo con el Informe de 29 dejulio de 2016 de la Intervencién del Ayuntamiento, a
la Sociedad no le resulta.de aplicacion dicho supuesto, sin que a la fecha se haya recibido ninguna otra
comunicacion del Ministerio .de Hacienda y Funcién Publica sobre esta cuestion. Por tanto, -ante la falta de
contestacion por parte del Ministerio de Hacienda, los Administradores de la Sociedad, de acuerdo con lo informado.
por la Intervencion General del Ayuntamiento, entienden que la Disposicion adicional novena no le es de aplicacion

" ala Sociedad. .

Mediante acuerdo de la Junta de Gobierno Local del Excmo. Ayuntamiento de Valencia de fecha 30 de mayo-de .
2014 sé aprobd un gasto de gestion anticipada de aportacion a la EMT por un importe total de 25.674.325,34 euros,
cbn cargo a la aplicacion presupuestaria GH160 44100 85010, propuesta de gasto 2014/2255 y desglosada en
diversas aportaciones anuales entre 2016 y 2024. Estas aportaciones se constituyen con el compromiso del Excmo.
Ayuntamiento de Valencia ante las entidades financiadoras y se destinaran anualmente a la satisfaccién de los
vencimientos de capital del préstamo sindicado de fecha 29 de julio de 2014 suscrito con Banco de Santander, S.A.,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Caixabank, S.A. y Bankia, S.A., y a la de los vencimientos del préstamo
bilateral suscrito el 23 de septiembre de 2014 con Ibercaja. Ambos préstamos estan avalados por el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia. En este sentido, el 7 de abril de 2017, como consecuencia de la refinanciacién descrita
en la nota 12, la Junta de Gobierno Local ha aprobado una redistribucién del importe pendiente de satisfacer de
017 a 2024 para que de esta forma las aportaciones anuales por esté concepto sean acordes con los nuevos

ncimientos de los préstamos formalizados en 2017,




e

Los Administradores de la Sociedad consideran qué la aprobacién de este gasto de gestion anticipada por el
Ayuntamiento de Valencia, junto al resto de aspectos mitigantes descritos ‘anteriormente, garantiza la continuidad
de la actividad de servicio-piblico obligatorio y esencial'de transporte colectivo de viajeros que desarrolla la EMT
en el area metropolitana de Valencia, y que no existe duda sobre la viabilidad patnmomal de la sociedad toda vez
que, con el compromiso aprobado de 25.674.325,34 euros (desembolsades ya 4.012.65,00 euros, de los que
3.209.292 éuros se corresponden a 2017 y para el presupuesto munlclpal de 2018 ya se ha comprometido el mismo
importe desembolsado en 2017), el patrimonio neto de la Sociedad al cierre del ejercicio 2017 se estlma positivo

en 12,4 millones de euros.

Cbmpa’racién de la informacién

La mformacnon contenida en esta memoria referlda al ejercmo 2016 se presenta exclusivamente . a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2017.

Teniendo en cuenta el camblo de criterio comentado en el punto 2.d), se puede concluir que la mformaclon tal como
esta presentada en las cuentas anuales no es oornparable ; ;

Por este motivo afiadimos un balance de situacion y cuenta de resultados del ejercicio 2016 modificado en-base al

nuevo criterio:.

. CCAA
CCAA 31.12,2016 con .
Formuladas nuevo criterio Variacién
31.12:2016 | (nota 2.d) '
| ACTIVO NO CORRIENTE 32.004.928,81  32.004.928,81 |, -
ACTIVO CORRIENTE . 11.274.282,35 ‘1 1.274.282,35 -
TOTAL ACTIVO 43.279.211,16 | 43.279.211,16 -
CCAA
CCAA 31.12.2016 con ,
Formuladas’ nuevo criterio - Variacion
31.12.2016 {nota 2.d) ' '
PATRIMONIQO NETO (13.972.266,66) | (13.972.266,66) -
FONDOS PROPIOS (14.529.219,23) (14.529'.21'9,2',3‘) -

Capital .

Reservas de primera apllcamén
Resultados de ejercicios .an_tenpres
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS

PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

15.000.000,00 |

| 722.852,54

| 33.308.996,27)

61.523.269,10
(58.466.344,60)

556.952,57

34.650.593,22
22.600.884,60

15.000.000,00
722.852,54
(33.308.996,27)
0,10
3.056.924,40

' 556.952,57

34.650.593,22

22.600.884.60 |

(61.523.269,00)
- 61.523.269,00

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

43.279.211,16

43.279.211,16
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. CEAA |
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS v 2 d2, 2016 B0 o
) L nuevoeriterio Variacion
(noth 2,6)
Importe neto de la cifra de negocios - 41.087.737, 14 '41 .087.737,14 -
Aprovisionamientos ; (10.398.256,03) | (10.398.256,03) | - "
Otros ingresos de explotamén | 2.554.441,73| 64.077.710,73| 61.523.269,00
Gastos de personal (76.163.253,37) | (76.1163.253,37) -
Otros gastos de explotacion (10.019.398,58) | (10.019.398,58) -
Amortizacion del inmovilizado ‘ (6.117.063,57) | (5.117.083,57) -
Imputacion de subvenciones de capital tran eridas :

: respultado del eJercw?o P Sf ridas 141.384,24 141.384.24 -
Exceso de provisiones ) ©112:778,88 112.778,88 &
Deterioro y’resultado.por enajenacwnes del inmovilizado (46.877,69) | . (46.877,69) -

Otros resultados . : I 638.455,01 .638.455,01 | - - G
RESULTADO DE EXPLOTACION ! (57.210.052,24) | . 4.313.216,76 | 61.523.269,00
Resultado fi nanciero (1.256.292,36) | (1.256.292,36) -
RESULTADO DEL EJERCICIO (58.466.344,60) |  3.056.924,40 | 61.523.269,00

f) Agrupacién de partida's

Determinadas-partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y gananCIas .del estado de cambios én el patnmomo
neto y del estado dé flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensmn ‘si‘bien; en la
medida en que sea  significativa, se desglosa la informacion en la memoria.

Aglicaciém del resu[tado .

La propuesta de aplicacion del resultado formulada por los Admlnlstradores de la Somedad y que se sometera a la
aprobacmn de la Junta Genetal de Accionistas, es la s:gutente

1.- Se propone la apllcaclun del resuitado positivo de la cuenta de pérdidas y gananmas (4 835.164,45 euros)
a la compensacién de resultados negativos de ejemn:los anteriores. '

t y . - '
; X ]

* 4. , Normas de re'qistro y valoracién

~ Las principales normas de’valoracion utilizadas por la Sociedad en Ia elaboraCIon de las cuentas anuales del ejercmo
", 2017, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sndo las 3|gmentes . :

' a) Inmovilizado intangible

*Como norma general, &l inmovilizado intangible se valora inicialmente por su' precio de adquisicion o coste de
produccién. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya expernmentado Dichos activos se amortizan en funC|on de su vida

util. .
. L

Los bienes comprendldos en el mmowhzado intangible que corresponden a. concesiones admlmstratlvas se
amortizan SIgu1endo el método lineal, distribuyendo su coste entre los afios de duramon de la concesion.

Sociedad también registra en este epigrafe los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
rdenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
anaricias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de Ias aphcamones informaticas se realiza aplicando el
étodo lineal durante un periodo de cuatro afios. ) i

Y
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b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente de la forma siguiente:

1. Elementos aportados por el Excmo, Ayuntamiento de Valencia: al valor por el que figuraban en la escritura de \

" -conslitucién o en el documento de transferencia de activos y pasivos, seglin Acuerdo del Pleno de 12 de
noviembre de 1987, estimandose que- el valor de cesion de los bienes reCIbIdOS no superaba su vanr de
reahzacmn en el momento de la aportacion (véase Nota 6). c

i

2. Bienes adquiridos p(_)r la Sociedad a terceros: a su coste de adquisicion. - ; )

Posteriormente ‘se valora a su coste minorado por la correspondiente amorlizacion acqmulada y,-en-su caso por
las pérdidas por deterioro que haya experimentado, conforme al criterio mencmnado en la Nota 4-c. :

Lbs gastos de conservacion y mantenimiento de Ias-diferentes elemeritos que componen el inmovilizado material
se imputan a |a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que confribuyen a aumentar fa capacndad o eficiencia o a alargar la vida dtil de dichos b|enes
se registran como mayor coste de los mismos. ,

- Parte de las construcciqnes, tal-y como se menciona en la nota 5, se encuentran afectas a varias concesiones

administrativas por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valencia, por lo que la Sociedad amortiza dicho inmovilizado
en el menor periodo entre la vida Util estimada y el plazo de reversion de las mismas: El concesionario (la EMT) se
obliga a mantener en buen estado las parcelas asociadas a dichas concesiones, asi como las obras que eféctie
sobre las mismas. Al término del plazo de concesion o si esta se produjese anlicipadamente porlas causas previstas
o por causas de interés publico, las obras e instalaciones revertiran a la Administracién en perfecto ‘estado de
conservacion y funeionamiento. Con seis meses de antelacion al término del pl'aza de duracion de las concesiones,
el Excmo. Ayuntamiento de Valencia designara un Interventor con objeto de inspeccionar los inmuebles sujetos a
reversion y demas instalaciones complementarias e indicar el estado de la edificacién y.de ias instalaciones, asf
como las reparaciones y reposiciones exigibles a la concesionaria para que la reversion se produzca en condiciones
idéneas. A fecha actual la Sociedad esta acometiendo los gastos de conservacion y mantenimiénto necesarios para
que las instalaciones se encuentren en buen estado, imputdndose en la cuenta de pérdidas y.ganancias en-el
ejércicio en que se incurren. A fecha aclual, dado que las reparaciones y reposiciones que tengan que acometer a
la finalizacién de las concesiones o-bien, estardn totalmente amortizadas, o bien no seran relevantes, los
Administradores de la Sociedad estiman que no se derivaria ningtin pasivo significativo por las obligaciones futuras,

" habiéndose cancelado el pasivo que mantenja en ejercicios antenores par este concepto por lmpone de 8,4 millones

de euros. )

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo ¢l método Ilneal distribuyendo el coste de los activos entre
los afios de \m:la util estimada o en el -plazo de la concesién, el'menor de ellos, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida
Util Est1mada N
Construcciones . 33
Instalaciones téenicas y maqumarla o125
Elementos de transporte - . 12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8al6,6
Otro inmovilizado material 4al0-

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y,lqs‘ métodos de amortizacion

del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

El benef icio o pérdida resultante de la ena;enacuon o el retiro de un activo se calcula como [a diferencia entre el
beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta.de perdldas y ganancias,

Deterioro de valor de inmovilizado material e intangible
Al cierre de cada ejercicio, o siempre que:existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar

mediante el denomijnado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

11
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" ‘el valor en uso. . - o
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- i -
valor razonable me_nds.los costes de-venta y

El importe recuperable se determma como: el mayor |m

& v

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de éfectivo, si bien en el caso de
inmavilizaciones materiales, siempre que sea pOSIble los calculos de deterioro se efecttian elemento a elemento,

de forma individualizada.

En los ejercicios 2017 y 2016 los Administradores de la Sociedad no han reglstrado pérdldas por detenoro de su
inmovilizado material, conforme a lo descnto en la Nota 8. - . . ‘ ’

. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican’como arrendamientos financieros snempre que de las condiciones de los mismos -
se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a.la propiedad
de| activo objeto del contrato. Los demas arrendamlentos se clasifican como arréndamientos operatlvos

Arrendam/entos ﬁnanc:eros

En las operacfones de arrendamiento financiero en las que Ia Sociedad actua ‘como. arrendatano se presenta el -
coste de los activos arrendados en el balance seguin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente,

un paslvo por el mismo importe. Dicho importe ser4 el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor -
actual al inicjo del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién.de compra, cuando no
existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de caracter contingente, el
coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se'
imputa-a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método.del tlpo deinterés

" efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del eJerC|cio en que se incurren.

Los activos reglstrados por este tlpo de operaciones se amortizan con criterios sxmllares alos apllcados al conjunto

de los activos materiales, atendlendo asu naturaleza

Arrendamientos operativos ;

Se consideran arrendamientos operativos aquellas acuerdos mediante los cuales el arrendador conviene con el
arrendatario, el derecho a usar un activo durante un periodd de tiempo determinado a cambio de percibir un importe
un:co o una serte de pagos o cuotas sin que se trate de un arrendamiento de caréacter financiero. ‘

Los gast@s derwados de los acuerdos de arrendamiento operatlvo se cargan a |a cuenta de pérdidas Y ganancias
en el ejercicio en'que se devengan. Las cuotas derivadas de arrendamlentos operatwos se reconocen como gasto
de forma lineal durante el plazo del arrendamwento

Cualquier cobro o pago que pudlera reallzarse al contratar un arrendamlento operativo, se tratard como un cobro o
pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamlento a medlda que se cedan o

reciban los beneficios del actlvo arrendado.

Instrumentos financieros
Activos financieros .
Los activos ﬁnanc;ierOS gue posee la Sociedad se clasiﬁcan en las siguientes categorias:

a) Préstamos y .partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de blenes oenla prestacmn de
servicios por operaciones de trafico de la. empresa, 0 los que no teniendo "un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derlvados y cuyos cobros son de cuantia fi fja o determinable y no se negocian

en un mercado activo.

Inversiones mantenldas hasta el vencimiento: valores _representativos de deuda con fecha de vencimiento
fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los que la Sociedad
manifiesta su.intencion y capacidad para conservarlos en su poder, hasta la fecha de su vencimiento. Esta
categoria de activos financieros sdlo incluye los depOSItos y fianzas constituidos.

ichos activos financieros se registran inicialmente al valor, razonable de la contraprestacion entregada mas los
stes de la transaccion que sean directamente atnbunbles Con posterlorldad se valoran por su coste amortizado.
12




Almenos al cierre del gjercicio la Sociedad realiza un test de deterioro. Se considera que existe evidencia objetiva
de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce el registro -
de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. En particular, y respecto a las correcciones
valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad registra las correspondientes
correcciones valarativas en funcion del riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto a su cobro.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efeclivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente- los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacioén recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riésgos y beneficios inherentes a su propiedad. . : '

Pasivos financieros
Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y gue se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados. :

Los débitos y partidas a pagar sa.uaIO{én'~inicial}rlenie al valor razonable de'la contraprestacion recibida, gjustada
por los costes de la fransaccion directamente atribuibles. Coh posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo
* con su coste amortizado. : . ' ‘ _ " '

. ’

La Sociedad da de baja los pasiyog ﬁhanciequ cuando se extinguen las obligaciones que los.han genérado‘

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos tengan
condiciones sustancialmente diferentes, se registra la-baja-del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales

de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor-en libros del pasivo financiero, o.de la parte’ del mismo que se haya dado de baja, y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la'que se recoge asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que tenga lugar. . . S

Cuando se produce un intercambio de instrumentos' de deuda que no tengan condiciones sustancialmente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balancé, registrando el importe de las comisiones
pagadas. como un ajuste de su valor contable. El nuévo coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando.el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de
modificacion con los flujos de efectivo a pagar-segln las nuevas condiciones. ‘ ' S

A estos efectos, se considera que las condicior_]és de los contratos son sustancialmente diferentes cuando el
prestamista es el mismo que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo
financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de los flujos de efectivo
pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.’

Existencias

Las existencias corresponden basicamente-a combustible y materiales para consumo y reposicién y se valoran a
su precio de adquisicion o valar neto realizable, el menor. Los descuentos comerciales; las rebajas obtenidas, otras
partidas similares y los intereses incorporados al nominal de Jos débitos se deducen en la determinacion del precio |
de adquisicion. En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad ufiliza el'método del coste medio ponderado.

: El valor neto realizable tepresenta la estimacién del precio de venta menos jos costes que seran incurridos en los

procesos de comercializacion, venta y distribucion. .

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiénto se ha reducido a su valor estimado

<

de realizacion. N

La Sociedad efectlia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de ‘adquisicion.

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016, los Administradores de la Sociedad no han registrado deterioros de existencias.
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g) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios comprende la parte relatiué':a_l'-ga'sto por el impuesto corriente que se obtiene
de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio rélativas a un ejercicio. Las deducciones y otras
ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos'd cuenta, asi comio las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugara un menor importe del

impuesto corriente.

De acuerdo con la legislacién fiscal en vigor, la Sociedad,.por su caracter municipal, tiene una bonificacion del 99%

N

en'la cuota del Impuesto sobre Sociedades.

h) Ingresos y gastos

Los ingresos y ge;é‘.tos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuiando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se prpduzca la corriente
monetaria o financiera derivada dé ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de:la contraprestacion

recibida, deducidos descuentos e impuestos. )

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la
fecha de balance, siempre y cuando ¢él resultado de la transaccion pueda ser estimado-con fiabilidad. :

La Sociedad sigue el criterio de considerar como cobro anticipado el importe de las recaudaciones por venta de
bono-bus, bono-oro y otros titulos. A medida que se van realizando los viajes se registra el ingreso correspondierite,
deduciéndolo de la cuenta de cobros anticipados. Esta cuenta figura incluida en el epigrafe “Periodificaciones a
corto plazo” en el pasivo corriente del balance adjunto. , i :

Los intereses recibidos de activos financieros sé reconocen utilizando el maétodo del tipo de interés efectivo. En .
cualquier caso, los intereses devengados con posterioridad al momento de la adquisicion de los activos financieros
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. = ' ' '

i) Provisiones y contingencias \

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las presentes cuentas anuales diferencian entre:

" a) Provisiones: saldos acreédores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine uria salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su

importe y/-0 momento de cancelacién. - _ ) ,

b) Pasivos contingentes:” obligaciones . posibles s_urgidas como consecuencia de. sucesos pasados, cuya
0 0 mas eventos futuros independiéntes de la

materializacion futura estéd condicionada a que ocurra, o no, un
voluntad de |a Sociedad. ' :

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que
se tenga que atender la obligacion es mayor-que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos. ' ;

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor esﬁmacién posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme

se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por
el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta
situacion, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision. : : -

Al cierre del ejercicio del 2017 y 2016, para cubrir determinadas obligaciones que podrian surgir sobre sucesos
sados, los Administradores de la Sociedad han registrado varias provisiones (véase nota 11 de la presente

mamoria).




J) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleatios
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejércicio en el que se adopta y
comunica la decision del despido. - .

k) Informacién sobre medio ambiente

" Se consideran activos de natU}aIeza mediqambl“éntal los bienes tjue son utilizados de forma duradera en la éétivjdad
de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura. . , :

Estos activos se hallan valorados a precio de coste de adquisicion. Los costes de ampliacion, modernizacién o
mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad, eficiencia, o un alargamiento de la vida (itil de
estos bienes, se capitalizan como mayor coste. Las reparaciones y los gastos de consetvacion'y mantenimiento
incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias. . :

Los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas o por aquellas actividades realizadas para
la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones de la Sociedad, se imputan en funcion del principio
del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente morietaria o financiera derivada de ellos.

) Compromisos por pensiones - . .

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Sociedad est4 obligada al pago, a los trabajadores que se jubilen, -
de una gratificacion, por una sola vez, por importe de 1.588 euros. Durante el ejercicio 2003 la Sociedad externalizo
el pago de dicha gratificacién de acuerdo conila Ley de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados (Ley
30/1995, de 8 de noviembre), contratando un seguro de vida colectivo. En el gjercicio 2017 se han devengado
primas por 83.938,80 euros (60.251,90 euros en el ejercicio 2016), que figuraban registradas en el epigrafe "Cargas
sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. ‘ ’

m) Subvenciones, donaciones y legados

y lég‘ado's recibidos la Sociedad sigue los criterios
‘siguientes: - ) - 2 .

© Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones’

a) Subvenciones, donaciones y legados otorgados por socios: a partir del ejercicio 2017, tal y como se ha descrito
* enlanota 2.d, se registran en el epigrafe“subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejerdicio”
de la cuenta de pérdidas mientras que en ejercicios anteriores, se registraban directamente en fondos propios
para financiar el desequilibrio presupuestario generado cada ejercicio por la Sociedad. Los gastos asociados

. ala percepcion de estas subvenciones reciben el-mismo tratamiento que las operaciones con jnstrumentos

de patrimonio. - . , -

b) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable del importe
o el bien concedido, en funcién de si son de caracter'monetario o no; y se imputani a resultados en proporeion
a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso,
cuando se produzca su enajenacién o correccion valorativa por deterioro. ) .

c) Subvenciones de explotacién: corresponden a subvenciones recibidas de su Accionista Unico, el
Ayuntamiento de Valencia y se abonan a resultados en el momento en el que se hace efectivo. el ingreso.

n) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas: a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administraderes de la Sociedad consideran
que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion én el
futuro. : ' : '
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Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados e‘?}f\ré\‘cb;rrientes y.no.corrientes: A estos efectos, los
activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados. 2l €iclo normal de explotacion de la
Sociedad’y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en €l'transcurso“del mismo, son diferentes a los
anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afo; . -
se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros actives liquidos equivalentes cuya utilizacion
no esté restringida por un’ periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos.y pasivos no

corrientes.

El ciclo normal de explotacién es inferior a un afio para todas las actividades..

5. Inmovilizado intangible

El movimiénto habido durante los ejercicios 2017 y 2016 en las distinfas cuentas del inmovilizado intangible y de sus
correspondientes.amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente: S '

Ejercicio 2017 _

Euros
Saldo . . Saldo
Inicial Adiciones Final
| Coste: i ) ‘ _ .
Concesiones 6.016.528,27 - 6.016.528,27
' Aplicaciones informéticas: 532.028,11|  52.564,40 584.592,51
Total coste ' 6.548.556,38 52.564,40 6.601.120,78
Amortizacién acumulada: oo .
Concesiones (1.173.819,42)|  (60.772,97)| (1.234.592,39)
Aplicaciones informéticas . (418.951,84) . (45.614,34)|  (464.566,18)
Total amortizacién dcumulada * (1.592.771,26)| (106.387,31)| (1.699.158,57)
Total neto 4.955.785,12 s 4.901.962,21
Ejercicio 2016 '
. Euros: g
Saldo Saldo
Inicial . Adiciones Final
Coste:. o - . _
Concesiones . 6.016.528,27 - 1 6.016.528,27
Aplicaciones informéticas 532.028,11 - 532.028,11
Total coste ~ 6.548.556,38 - | ¢ 6.548.556,38
Amortizacién acumulada: _ _ .
Concesiones . (1.113.046,38)| - (60.773,04)| (1.173.819,42)
Aplicaciones informéticas (376.965,76)|  (41.986,08) (418.951,84)"
* Total amortizacién acumulada (1.490..012,14) (102.759,12)| (1.592.771,26)
Total neto - 5.058.544,24 4.955.785,12

Con fecha 11 de julio de 1994 tuvo lugar una ampliacién de capital mediante aportacion no dineraria consistente en
na concesion administrativa por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valencia a la Sociedad, sobre la parcela agregada
e otras individuales situadas en la calle San.lIsidro-Tres Cruces, de 62.363 m?, con la finalidad de construir y
. pbsteriormente explotar los depésitos sur y talleres centrales de la Sociedad (véase Nota B). La congesion
ministrativa se contabilizé por 4.003.697,24 euros, de acuerdo con la valoracion efectuada por un experto
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independiente. Dicha concesion tiene una duracion de 99 afios, a cuyo término las obras e instalaciones revertiran al
Ayuntamiento en perfecto estado de conservacién y funcionamiento.

Asimismo, con fecha 28 de junio de 1996 la Junta General de Accionistas aprobé una ampliacién de capital que fue
ratificada el 30 de mayo de 1997 y que fue inscrita registralmente y contabilizada el 14 de julio de 1998. Esta ampliacién
de capital se hizo mediante aportacién no dineraria consistente en una concesion administrativa sobre el edificio situado
eh la Plaza del Correo Viejo de Valencia donde se ubica la sede social de la Sociedad (véase Nota 6). La concesion
administrativa se contabilizé por importe de 328.573,32 euros, de acuerdo con la valoracién efectuada por un experto
independiente. Esta coericesion tiene una duracion de 99 afios, a cuyo término las obras e instalaciones revertlran al
Ayuntamiento en perfecto estado de conservacnén y funcionamiento. :

Con fecha 21 de mayo de 1989 el Pleno del Ayuntamiento de Valencia aprobo una cesion de uso, en forma de
concesion administrativa sin contraprestacién por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valencia a la Sociedad sobre la
. parcela situada en la calle Ingeniero Fausto Elio n® 9 (Depésito Norte), de 26.245 metros cuadrados, con la finalidad
de construir y posteriormente explotar los depdsitos norte y talleres de la Sociedad (véase Nota 6). Posteriormente, en
2004, dicha concesion se contabilizé por importe de 1.684.257,71 euros y fue asignada como aportacién no dineraria
_en la ampliacion de capital realizada en dicho ejercicio. Esta concesion también tiene una duracién de 99 afios, a cuyo
término las obras e instalaciones situadas en dichos -terrenos, revertiran al Ayuntamiento en perfecto estado de
conservacion y funcionamiento. El valor asignado a la concesién en la ampliacién de capltal es el valor determinado
por los servicios técnicos del Ayuntamiento a los efectos del acuerdo original de la concesion de 1999 y resulta inferior
ala valoracmn que se reallzé en dlClembre de 2004 realrzada por un experto |ndepend|ente .

De las inmovilizaciones intangibles de la. Sociedad, al 31 de diciembre de 2017 se encontraban totalmente amortlzados

determinados elementos (aplicaciones informaticas) que seguian en uso, cuyos valores de activo y correspondiente
amortizacién acumulada ascienden a 464.566,18 euros (332.099,33 euros al-cierre del ejercicio 2016). .

Inmovilizado material -

El movimiénto 'habido durante 'los ejercicios 2017 y 2016 en las distintas cuentas del |nmovmzado material y de sus
correspondlentes amertizaciones acumuladas, ha sido el siguiente!

Ejercicio 2017

Euros

Saldo Saldo

Inicial Adiciones Retiros Traspasos Final
Coste:
Terrenos y construcciones 15.113.205,87 550,00 - - 15.113.755,87
Instalaciones técnicas y maqumarla 8.911.620,98 358.991,41 - - 9.270.612,39
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario - 6.249.062,53 82.299,95. g - 6.331.362,48
Elementos de transporte ' 99.343.584,39 153.120,00 2.126.112,32 - 97.370,592,07
Inmovilizado en curso y anticipos 164.999,61 _— 164.999,61 - ' ' -
Otro inmovilizado 1.042.426,93 431.450,13 - - 1.473.877,06
Total coste 130.824.900,31 | 1.026.411,49 2.291.111,93 - 129.560.199,90
Amortizacién acumulada: - -
Terrenos y construcciones - (8.442.388,32) (446.426,76) - - - (8.888.815,08)
Instalaciones técnicas y maquinaria (5.912.457,20) (759.311,19) - - (6.671.768,39)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (5.875.108,95) (177.143,09) ‘ - - (6.052.252,04)
Elementos de transporte (82.733.518,41) | (3.608.268,53) 2.126.112,32 - | (84 215.674,62)
Otrg inmovilizado (812.283,74) (55.091,09) | - B - ' (867.374,83) |
Total amortizacién acumulada (103.775.756,62) | (5.046.240,66) 2.126.112,32 - | (106.695.885,00)
Total neto 27.049.143,69 22.864.314,90
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Ejercicio 20_1_6

r Saldo Saldo

}'7 Inicial - Adiciones Final
Coste:
Terrenos y construcciones 15.113.205,87 - - - 15.113.205,87
Instalaciones técnipas y maquinaria 9.226.451,32, - 66.283,70 (713.020,25) 331.906,21 | -8.911.620,98
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5.923.451,87 270.984,70 - 54.6_25,96. 6.249.062,53
Elementos de transporte 90.124.024,51 9.755.095,37 (15.355,74) | (520.179,75) 99.343.584,39
Inmovilizado en curso.y anticipos 194.577,20 - . - (29.577,59) 164.999,61

| Otro inmovilizado i 887.414,00 ' 20.217,00 Tl 134.795,93 [ 1.042.426,93
Total coste " 121.469.124,77 10.112.580,77 (728.375,99) | (28.429,24) | 130.824.900,31
Amortizacién acumulada:. > - R
Terrenos y construcciones (7.995.972,60) | (446.415,72) ¥ - - | (8.442.388,32)
Instalaciones técnicas y maquinaria (5.829.970,32) | (747.097,78) | ' 192.839,91 | 471.770,99 | (5.912.457,20)
Oftras instalaciones, ttillaje y mobiliario. | (5.106.475,16) | (174.076,86) | ° - | (594.556,93).| (5.875.108,95)
Elementos de transporte (79.631.523,00) | (3.601.922,38) 488.432,33 | 11.494,64 | (82.733.518,41)
Otro inmovilizado (883.268,00) (44.791,71) |, - 115.775,97 (812.283,74)
_Total amortizacién acumulada (99.447.209,08) | (5.014.304,45) 681.272,24 4.484,67 | (103.775.756,62)
Total neto 22.021.915,69 ' ' - © | 27.049.143,69 -

. El epigrafe “Terrenos y construcciones” incluye el coste de la inversion realizada en.Ja construccion de los "Depositos
sur’, “Depositos norte”, “Talleres centrales” y "Sede social’,. en las parcelas e inmuebles cedidos por el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia en régimen de concesién administrativa (véase Nota 5). La préactica totalidad de las

_instalaciones técnicas propiedad de la Sociedad estén ubicadas en dichos edificios. ‘ ' '

Durante el gjercicio 201? la-Sociedad no ha formalizado contratoé de arrendamiento financiero (9.868.000 euros en
2016 para la adquisicion de 41 autobuses, la cual fue aprobada en 2015).

A 31 de diciembre de 2017 se habian adquirido compromisos de compra de flota por valor de 14.563.838 euros que se

. financiaran a través de leasing, tal y como se aprob6 en el Pleno del’ Ayuntamiento de 25 de enero de 2018. A esta
fecha, no se habian recibido las actas de recepcion de los actiyos, con lo que la financiacion se formalizara en 2018,
asi como la contabilizacién de la deuda y del inmovilizado.

Durante el ejercicio 2017 y 2016 la Sociedad ha.dado de baja diferentes elementos de su inmovilizado material que
corresponden, principalmente a autobuses, habiendo generado unas pérdidas por importe'de 68.350,00 euros en 2017
(46.877,69 euros en el gjercicio 2016), que han sido registrados en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
del inmovilizado y otros”, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. ' : .

" Del inmovilizado material de la Sociedad, se encuentran fuera de uso determinados elementos totalrﬁente amorﬁzédo_s,
fundamentalmente autobuses, cuyo valor de coste y amortizacién acumulada al cierre del ejercicio 2017 ascienden a
111.666,89 euros (mismo importe al cierre del ejercicio 2016)..

Al cierre de.los gjercicios 2017 y 2016 la Sociedad ténia elerﬁentos del inmovilizado material totalmente amortizados
que seguian en uso, conforme al siguiente detalle: ' o

Euros
2017 2016
*|Instalaciones técnicas y maquinaria 1.184.889,46| 1.184.889,46
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.488.414,27|  2.436.626,03
Elementos de transporte 60.416.892,27| 56.598.809,91
Otro inmovilizado 625.636,74 615.964,22
Total | 64.715.832,74| '60.836.289,62
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La Sociedad posee mmuebles ubicados principalmente en terrenos cedidos por el Excmo. Ayuntamlento de Valencia
en régimen de concesion administrativa (véase Nota 5), cuyo coste al cierre de los eJercmlos 2017 y 20186, es el
siguiente:

Euros _
2017 ’ 2016
Terrenos ° : 233.072,49 233.072,49
Construcciones 14.880.133,39 |. 14.880.133,39
[Total 15.113.205,88 15.113.205,88

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 determinados inmuebles se encuentran hipotecados en garanﬂa de determinadas
' deudas (véase Nota 13)

,

La Soc:Iedad recibié en ejerClCIOS anteriores subvenciones relacionadas con su IanVl|I2adO material, cuya mformamon
se desglosa en la Nota 10. .

Taly como se indica en la Nota 7, al cierre del gjercicio 2017 y 2016 la Somedad tenia contratadas diversas operacmnes
de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material. -

La politlca de la Somedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estén SUJetos los
diversos elementos de su inmovilizado. Al 31 de.diciembre de 2017 y 2016, las pélizas contratadas cubrian en su
totalidad el valor neto contable del inmovilizado matenal )

Arrendamientos

\

Al cierre del ejercicio 201 7 la Socnedad en su condlc:on de arrendatario financiero, tiene reconomdos elementos de
transporte arréndados por un coste de 22.513.771,90 euros (31.998.164,67 euros al cierre del ejercicip 201 6). Las
cuotas de arrendamiento minimas contratadas con los arrendadores (incluyendo las opciones de compra), de acuerdo
con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, |ncrementos futurds por IPC,
ni actuahzacuones futuras de rentas pactadas contractualmente son las S|gu1entes ] -

Ejercicio 2017

.. Euros
Valor - Valor
Nominal Actual

2.618.283,88|- 2.739.993,09
7.129.807,63| 7.063.610,43
2.223.007,24 2.217.799,65| -

Menos de un afio _
Entre uno y cinco afios
Miés de cinco afios

Total - ) _ | 11.971.098,75 12.02_1.405,17
Ejercicio 2016
Euros
Valor Valor

Nominal Actiial

Menos de un afio

Entre uno y cinco afios
Mas de cinco afios"

3.544.598,06
8.798.698,29
3.207.716,99

3.720.895,57
8.655.455,66

3.193.725,34| °

Total

15.551.013,34

15.570.076,57

19



1172017

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCURIEN 108 NOTAIALES

pal

La principal informacion relacionada con los contratos de|armen

2016 se muestra a continuacion:

DX4023203

: to financiero al ciérre de los ejercicios 2017 y

Euros

2017 2016
Duracién promedio de los contratos (afios) 10-12 10-12
Afios transcurridos (perfodo medio) 7 7
Numero de autobuses 133 133
|Sistema de Ayuda a la ExplotacuSn (S.AE) 1 1
Precios de coste: ) :
. Valor al contado 47.077.745,00|.  47.077.745,00
Valor de las opciones 778.965,29| . 778.965,29
Cuotas satisfechas: - R
En ejercicios anteriores 33.973.164,62| 29.516.886,00
En el ejercicio 4.456.278,62 4.456.278,62
Cuotas pendientes de pago (Nota 12) '
Corto plazo 2.785.119,82|  3.720.895,57
L-a.rgo plazo 9.236.285,35|  11.849.181,00

En su calldad de arrendatarlo operativo, Unicamente mdlcar que parte de los Iocales y edn" c1os utlllzados por la
Sociedad se encuentran arrendados a terceros. El coste anual de estos arrendamientos duranteel ejercicio 2017 ha
ascendido a 38.342,77 euros (32.002,69 euros en el ejercicio 2016). Dichos costes se incluyen en el epigrafe "Servicios

. exteriores" de la cuenta de pérdidas.y ganancias adjunta. No se desglosan las cuotas de arrendamiento minimas de
Jos proximos afios, dada su escasa relevancia a efectos de una adecuada comprension:de las presentes cuentas

anuales.

8. Activos financieros -

El saldo del epigrafe “Clientes por ventas y prestac:lones de servicios” del balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016
adjunto incluye, principalmente, cuentas a cobrar a los distribuidores por la- venta de titulos de transporte.: .

El saldo neto del epigrafe “Deudores varios” del balance al 31 de dlClembre de 2017 y 2016 lncluye entre otros, facturas
pendientes de cobro por ingresos de pubhmdad .

Al cierre del e1ercnc10 201 7y 2016 no se han reconocido deterioros de-cuentas a- cobrar

9. - Informacién sdbre- la naturaleza y nivel de riesdo de los instrumentos financieros

La gestién de los - rlesgos financieros. de la Socledad esta centralizada en la Direccion Flnanclera, la cual tiene
estabIeCIdos los mecanismios necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de'interés, asi como
a los riesgos de crédito y I|qu1dez A continuacién se indican los princlpa[es rlesgos f nancieros que impactan a la

Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caréacter general la Sociedad manhene su tesoreria y actlvos liquidos equivalentes en entidades financieras de
reconocido prestigio. La Sociedad no-tiene contratados seguros: de’ crédito, sobre sus cuentas a. cobrar,
considerando su experlenma historica, la tipologia de sus clientes, etc. En este sentido, existe una elevada
~.concentracién en las mismas, siendo en su mayor parte cuentas a cobrar a’Entidades Publicas. A

Rieégo de quuideZ'

on el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromlsos de pago que se derlvan de su actividad,
Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como del préstamo sindicado y del resto de
nciacion que se detallan en las Notas 12 y 15, cuyas 'cuotas se encuentran aseguradas por &l Excmo.
untamiento de Valencia, en base a los acuerdos alcanzados ¢on las entidades financieras.
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10.

¢) Riesgo de tipo de interés:

Tanto Ia tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estin expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto relevante en los resultados financieros y en los flujos de caja,

Patrimonio neto

‘Valencia.

Capital

El capital social al 31 de diciembre de 2017 y 2016 est4 formado por 15.000 acciones ordinarias de 1.000 euros de
valor nominal cada una, totalmente suscntas y desembolsadas, siendo el accmnlsta unlco el Excmo Ayuntamiento de

. De acuerdo con los estatutos, las acciones de la Sociedad.no pueden-ser enajenadas.

Aportacién de socios para compensacién de resultados

La Sociedad viene recub|endo del Excmo. Ayuntamiento de Valencia aportaciones para compensar el desequilibrio
presupuestario que se produce por la aplicacién de tarifas con precios inferiores a los, de equilibrio. A partir del ejercicio
2017, tal y como se ha descrito en la nota 2.d, dichas aportaciones se registran en el epigrafe ‘subvenciones de
explotacion incorporadas al resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas mientras que en ejercicios anteriores, se
registraban directamente en fundos propms para financiar el desequilibrio pr&supuestano generado cada ejercicio por

la Sociedad,

Subvenciones de capital . ' .

El movimiento habido durante los ejercicios 2017 y 2016 en la cuenta de subvenciones de capital, es el siguiente:

Euros
2017 2016
Saldojnicial 556.952,57| ~698.336,81
Adiciones ' 65.133,60 -
Imputaciones a resultados (146.996,87)| (141.384,24)
Saldo final _ 475.089,30 556.952,57 .

La lnformaCIon sobre las subvencnones de capital recibidas por la Socuedad vigentes al 31 de dlClembre de 2017, esla
sngulente 3 .

1. Entre los ejercicios 2004 y 2008 la Sociedad rec1b|o de la Federacion de Municipios y Provincias subvenciones de
capital por importe total de 979.319,53 euros para la adquisicién de autobuses acondicignados para el transporte
de personas con minusvalias fisicas. El |mporte amortizado en el ejerClCIO 2017 ha ascendldo a 32.454,65 euros

(33.356,17 euros en 2016).

2; La Sociedad recibié en diciembre de 2003 una subvencién de 1.550.000,00 euros (destinada a la adquisicion de
tres autobuses hibridos y seis de gas natural comprimido) procedente del FEDER para el Programa Operativo
Local (2000-2006) que se integra en el Marco Comunitario de Apoyo para las intervenciones estructurales en las
regiones espariolas. La partida percibida se encuentra englobada. dentro de los proyectos presentados por el
Ayuntamiento de Valencia y que en el caso de la Sociedad se encontraria afectada por el “Proyecto de Autobuses
Hibridos en Centro Histérico”. Dicha subvencion se amplié en 2004 en 700.000,00 euros. En 2017 y 2016. dicha -

subvencién ya se encuentra totalmente amortizada.

3. Duranteel ejercicio 2008 la Sociedad recibié una subvencion del Ministerio de Fomento por importe de 102.341,00
euros para la promocion del proyecto SIVBC (promocién de la movilidad sostenible en el ambito urbano) y el
proyecto Encardest (S|stema de mformacmn variable de bajo coste para ayuda a personas con dlscapaudades
basado en paneles de bajo consumo, placas solares y bluetoath). El importe amortizado durante el ejercicio 2017
ha ascendido a 8,187,28 euros (mismo importe en 2016). ;
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: éricia Valenciana de la Energia por importe de
60.000,00 euros para la instalacién de veinticinco @¥8arga: de gas natural comprimido. El importe
amortizado durante el ejercicio 2017 ha ascendido a 2.784,90 eurgs (mismo imperte en 2016).

En el ejercicio 2009 la Sociedad recibié una subvencién de la'Agencla Valenciana de la Energla por importe de
156.654,00 euros para la adquisicion de siete autobuses de gas natural comprimido y para el desarrollo de las
infraestructuras del abastecimiento de biodiesel de la flota de autobuses. Asimismo, la Sociedad:registro en el
epigrafe "Subvencionés donaciones y legados recibidos” del balance a 31 de diciembre de 2008 una subvencion
por importe de 153.677,01 euros procedente del FEDER para la financiacion del proyecto e-Mobility, que consiste
en el desarrollo de servicios informativos para la movilidad ciudadana.-El importe amortizado durante el ejercicio * -

. 2017 asciende a 14.212,32 y 15.367,70 euros, respectivamente (mismos importes en 2016).

En el ejercicio 2010 la Sociedad recibi6 diversas subvenciones de la Agencia Valenciana de la Energia por importe
total de 320.462,00 euros, destinadas principaimente a proyectos de mejora a la movilidad de los pasajeros asi
como a la instalacién de diversos paneles informativos. El importe amortizado durante el ejercicio 2017, al igual
que en 2016; ha sido de 25.378,21 euros. Asimismoy la Sociedad registré en el epigrafe “Subvenciones donaciones
y legados recibidos” del balance a 31 de diciembre de 2010 una subvencién’ por importe de 141.298,00 euros
pracedente del Ministerio' de Sanidad y Politica Social para la realizacion de un proyecto de mejoras en la

.accesibilidad a personas ‘con movilidad reducida. Dicha subvencion fue completada durante el gjercicio 2011

mediante la aportacion concedida por la Fundacién ONCE por importe de 31.016,81 euros, siendo el importe total
de la subvencion de172.314,81 euros. El importe amortizado durante el ejercicio 2017 ha ascendido a 14.270,85 -
euros (mismo importe en 2016). Adicionalmente, la Sociedad recibié una subvencién de la Agencia'VaIenciana de
la Movilidad (aVM) en concepto de apoyo a la implantacién del sistema de peaje sin contacto, por.importe global
de 86.651,50 euros, de las cuales se han amortizado 7.218,07-euros en cada uno de los gjercicios.2017 y 2016.

En el gjercicio 2011 la Sociedad recibié diversas subvenciones de la Agencia Valenciana de la Energfa por importe
total de 120.999,00 euros, destinadas principalmente a proyectos de mejora a la movilidad de los pasajeros y de
ahorro y eéficiencia energética en el transporte. El importe amortizado durante los ejercicios 2017 y 2016 asciende

a 12.099,90 euros. | :

Durante el ejercicio 2012 la S_ocie.dad recibié una subvencién del Convenio lm_sgrso—!-:.unda.cilén ONCE por importe
de 51.451,63 euros, destinada principalmente a la instalacién de equipos de informacion en los autobuses para la
ayuda a bordo de las personas con movilidad reducida. El importe -amortizado durante el ejercicio 2017 y 2016

asciende a 4.368,90 euros. .

Durante el ejercicio 2014 la Sociedad recibi6é 'Una‘subvenéi_én_del Ministerio de Industria, Tu_rfsmo y Comercio por.

* importe de 51.750,00 euros, destinada a la adquisicién de un autobls (véase Nota 6), dentro del programa de

financiacién de proyectos estratégicos de inversién en ‘ahorro y eficiencia energética. El importe amortizado -

durante el ejercicio 2017 y 2016 ha ascendido a 4.140,00 euros.

En el ejercicio 2017 la Sociedad ha recibido un total de subvenciones de 65.133,60 euros con el siguiente desglose:

- 20.149,20 euros por 8 paneles informativos.
- 30.842,00 euros por 35 BusCan )
- . 14.142,00 por actualizacién APPBus web EMT

El importe amortizado durante el ejercicio 2017 ha ascendido a 2.144,38 euros.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad habfa cumplido con todos los requisitos necesarios para la ’
percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente. ' S B

11. Provisiones a largo plazo y contingencias

Duranté el ejercicio 2017, el movimiento habido en el epigrafe “Provisiones a largo blazo” ha sido el siguiente:

,;(“
AN

{

1 "Saldo im’c-iélv, Dotaciones | ‘Aplicaciones Traspasos ggfgfggﬁﬁeﬁ | Saldo final
\ T |
‘&Xesponsabilidades 1.294.557,20 318.114,00 | (120.530,21) (190.893,09) (603.469,79) 697.778,11
<X\ Total 1.294.557,20 | 318.114,00 | (120.530,21) (190.893,09) | (603.469,79) |  697.778,11
22
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12.

‘Durante el ejercicio 2016, el movimiento habido en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” ha sido el siguiente:

.Saldo inicial |. Dotaciones Traspasos Reve;rsm_nes { Saldo final
) Cancelaciones
Otras responsabilidadés 112.778,88 | - 899.000,00 | 395.557,20 (112;778,88) | 1.294.557.20
Total 112.778,88 | 899.000,00 - 395.557,20 (112.778,88) | 1.294.557,20

En el ejercicio 2017, enfuncion de las demandas laborales en-curso por conceptos varios y en base-a la valoracién de
las mismas, la Socuedad mantiene una provisién para cubrir posibles contingencias por |mporte de 0,7 millones de
euros, hab:endo sido registrado en el presente ejercicio 0,3 millones de euros en eI epigrafe gastos de personal” de |a

cuenta de pérdidas y gananc:as &,

) Las contingencias totales calificadas como probables (3,1 millones de eurés} consecuencia del nuevo convenio (0,6

millenes de euros) y de-la aplicacién de sentencias (2,5 millones de euros), han’ sido calculadas en basea la mEJor
estimacion, registrando un |mporte de 0,3 millones en “provisiones a largo plazo”. :

Pasivos financieros a largo v corto plazo

D.eudas con entidades:dé crédité

© La’ composmlon de las deudas con entidades de crédito al cierre de los gjercicios 2017 y 2016, de acuerdo con sus

vencimiéntos, es la siguiente:

Ejercicio 2017

. Miles de Euros -
2018 2019 12020 2021 .2022 Resto Total

Préstamos 3.163.461,74| 3.163.461,74| 3.163.461,74 3.163.461,74| 3.163.461,74| 5.739.341,82| 21.556.650,20
| Intereses - 88.443,15 C= - - 5 - 88.443,15

Total 3.251.904,89| 3.163.461,74 3.163,‘.46'1,74 -3.163.461,74| 3.163.461,74| 5.739.341,82| 21.645.093,35

. A \
Ejercicio 2016
- Miles de Euros
2017 2018 2019 2020 2021 Resto - Total *

Préstamos 3.186.176,37 3,186.17-6,37 3.186.176,37 3.186.176,3,7_ 3.186.176,37| 8.756.206,56| 24.687.088,41

Intereses 164.276,96 - - - - - 164.276,96
| Total 3.350.453,33 | 3.186.176,37 '3.186:176,37 -3.186.176,37| 3.186.176,37| 8.756.206,56| 24.851.365,37

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad alcanzé diversos acuerdos con las entldades financieras con los que. sust:tuyo
la financiacién existente hasta ese momento por dos préstamos por importe global de 25.674.325 euros, modificando
asi el calendario de pagos de su deuda financiera para adecuarla a su nivel de generacién de caja esperada,
estableciendo en el largo plazo el vencimiento de Ia misma. La fnanCIamon obtenida por la Sociedad al cierre del
EJerClCIO 2014 fue la siguiente: .

I

Préstamo sindicado concedido el 28 de julio de 2014 por las entidades financieras BBVA, Caixabank, Banco
Santander y Bankia, por importe total de 23.674.325,34 miles de euros y vencimiento Ultimo el 29 de julio de 2024,
con dos afios de carencia de capital y amortizacién trimestral de cap:tal constante y tipo de interés de Euribor a 3
meses mas un diferencial de 4,25%.
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- Préstamo concedido el 23 de sephembre de 2014 por Ig.

euros y vencimiento dltimo el 23 de septlembre de 202

(i nanciera Ibercaja par| |mporte de 2.000.000,00 de
is. aﬁos de. carencla de cap:tal y amortizacién

Ambas operaciones se encuentran avaladas por el Excmo. Ayuntam thde Valenma Asimismo, respecto del
préstamo sindicado existe el compromiso irrevocable por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valencia ante las entidades
financieras de realizar las aportaciones necesarias ala Sociedad con el objetivo de poder amortizar el préstamo y
realizar por tanto las oportunas transferencias a la cuenta del banco agente para el cumplimiento de dicha obligacién:
Para ello, con fecha 30 de mayo de 2014, en la sesién ordinaria de la ‘Junta de Gobierno Local del Excmo.
Ayuntamiento, se aprebo un gasto de gest[én anticipada de aportacion a la EMT por un importe total de 25.674.325,34
euros, estando condicionado al crédito que finalmente incorpore el Exemo. Ayuntamiento en sus presupuestos en afios
futuros ‘para su cobértura. En este sentido, con fecha 21 de octubre de 2016, se lia aprobado una transferencia de
capltal destinada a hacer frente a las amortizaciones delos préstamos por importe de 802.323,00 euros. Para’el
ejercicio 2017, en la Junta de Gobierno Local de fecha 27 de enero de 2017, se ha aprobado una transferencia de
capital destinada a hacer frente g las amortizaciones de los préstamos por importe de 3.209.292 euros, el cual ha sido
aportado en el presente ejercicio. Para el ejercicio 2018, en la Junta de Gobierno Local de. fecha'26 de enero de 2018,
se ha conﬁrmado que en el presupuesto municipal figura un crédttu deshnado a tal fin por |rnpnrte de 3.209.292 euros.

El tipo medio de interés de las deudas con entidades de crédito a largo plazo durante el ejercicio 2017 ha sido de
3,04%, muy por debajo del 4,32% de 2016. .

Por acuerdo del ConseJo de Administracién de 28 de dlClembre de 2016 se adjudicaron sendas operaclones de
reﬂnancxamén de los préstamos sindicado y bilateral suscritos el e;ercxclo 2014, tras la.tramitacién de un procedlmlento
de puiblica concurrencia qug tenia’por finalidad disminuir el coste fi nanciero de estos prestamos .

El resultado de las adjudlcamones fueron prestamos bllaterales con cada una de las entidades, con vencmento 2024
como el sindicado vigente anteriormente. (oon diferencial de:4 125%): :

. _' IBERCAJA: 3.000.000,00 euros con una confort letter del Ayuntamlento y con un d|ferenc1al del 3, 15%
. CAIXA POPULAR: 3.000. 000 00 euros sin aval y con un dlferenCIal del 2,75%
BANKIA: 9.009.000,‘00 euros con aval del Ayuntamtento y con un dlferenmal del 0,85%
La aplicaéién dle fondos se_,realliz() del siguiehte modo en abril 2017: | |
1).- Los 3.000. 000,00 euros de Ibercaja se destinaron, 1.875.000,00 euros (capltal pendiente a esa fecha) a
la cancelacién del préstamo bilatéral de 2.000.000,00 euros de fecha 29 de julio de 2014, y el resto (1.125.000,00

euros) a la amortizacion anticipada de capltal del prestamo smdlcado de 29 de julio de 2014.

- 2).- Los 3. 000. 000,00 euros de Calxa Popular se han destinado a la amorﬂzacnon antlmpada de capital del
préstama sindicado de29 de JU|I0 de 2014. .

3).= Los 9,000.000,00 euros de Bankia se: han destinado a la amortizacién anticipada de capital del prestamo
smdlcado de 29 de jullO de 2014.

-

Tras las amortizaciones, el capltal del préstamo sindicado que subsiste en las mismas condncnones quedo reducido
a 9.069.680,02 euros y distribuido en la suguuente forma:

: ENTIDAD - - | PORGCENTAJE INFORME '
SANTANDER _ 32,18585236%| - 2.919.153,82
BBVA v 36,47744608%| . 3.308.387,64
CAIXABANK .| 21,45733974% 1.946.112,06
BANKIA ‘ 9,87936183% 896.026,50
9.069.680,02
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Y la deuda de EMT distribuida c_orﬁo sigue:

TIPO DE OPERACION. SALDO A ABRIL 2017 ENTIDAD %
' 2.919.154,14 | Santander « 2w il12%
’ 3,308.388,00 | BBVA - | 14%
SINDICADO 2014 0.069881.01 || 946.112,27 | Caixabank 8%
Y 896.026,60 | Bankia ' 41%
BILATERAL 2017 9.000.000,00 Bankia e
BILATERAL 2018 3.000.000,00 Ibercaja : ©12%
BILATERAL 2019 3.000.000,00 Caixa Popular 12%

' 24.069.681,01 :

[t

La D|reCC|on-de la Sodedad ha concluido que las:nuevas condicionies de fi nénciaicnén' establecidas en el ejercicio 207
no se han visto sustancialmente modlf cadas respecto a Ias habidas en 2016. De esta forma, el nuevo pasivo ha sido
registrado a coste amortizado.

Limite de endeudamiento'

Empresa Municipal de Transportes de Valencua S.A.U. es una sociedad mercantil dependiente del Ayuntamlento de
Valencia y esté sujeta a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 2/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba ef
Texto Refundido de la Ley Reguladora de las Haciendas Locales. A este respecto, la Intervencion General de la
Administracion del Estado ha incluido a la Sociedad en el sector de sociedades no financieras. Tal y como establece ..
el Art. 54 de dicho Real Decreto, la Sociedad precisara la previa autorizacion del Pleno del Ayuntamlento de Valencia
e informe de la Intervencién del mismo ‘para la concertacion de operaciones de crédito a largo plazo, sin perjuicio de la
normativa y tramites que le sean de aplicacion al propio Ayuntamiento de Valencia. ;

A

Acreedores por arrendamlento fmanmero

Los vencimientos de las deudas por arrehdamiento financiero son los siguientes (véase Nota 7):

i ‘Euros

2017 2016
2017 ’ <l 3.720.895,57|
2018 | 2.785.119,82 -
Total corto plazo 2.785.119,82| 3.720.895,57
2018 * 2.567.332,57|
2019 2.093.366 45 ©2.093.598,09
2020 1.341.260,90| 1.341.284,25
2021 1.348.920,57| 1.348.981,39
2022 1.304.186,45 .
2023 ¢ % 3.148.550,98| 4.497.984,70|
Total largo plazo 9,236.285,35| 11.849.181,00
Total 12.021.405,17| 15.570.076,57

El tlpo medio de interés de la deuda por arrendamlento fnanCIero durante el ejercicio 2017 ha SIdO el 0 ,53% (0,59% en

el ejerC|C|o 2016).

[N

Situacion fiscal

El desglose de los saldos con las Administraciones Publicas al cierre de los ejercicios 2017 y.2016, es el siguiente:
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“11 / 2éj)(;,ll'zicio 2017
‘ps 1o _'_I & “Adfeedores
- NALENC\D "
Saldos corrientes - W
Hacienda Piiblica por IVA ’ - 212.198,42| 199.041,60] -
Hacienda Publica por IRPF _ . -] 1.303.051,39|
Hacienda Piblica por subvenciones concedidas 65.133,60| - -l
Organismos de la Seguridad Social 234.677,27| 1.841.:283,32
Total saldos corrientes:’ , 512.009,29| 3.343.376,31
Ejercicio 2016
Euros
Saldos Saldos
Deudores [ ‘Acreedores | SN

Saldos corrientes -

Hacienda Publica por IVA | 186.016,90 a
Hacienda Publica por IRPF - - 11.225.588,98
Organismos de la Seguridad Social " 175.610,85(1.878.749,13
Total saldos corrientes: - _ -361.627,75 | 3.104.338,11

En mayo de 2013 la Tesoreria General de la Seguridad Social concedi6 a la Sociedad el aplazamiento del pago parcial

- de la clota a la Seguridad Social correspondiente al mes de enero de dicho ejercicio por importe de 522.750,04 euros,
_estableciéndose un calendario de amortizacién de la deuda de 60 mensualidades, cuyos vencimientos pendientes. de
pago al 31 de diciembre de 2017 son los siguientes: . ‘ i .

Euros
12018 - 58.542,64
Total o 58.542,64

En garantfa del cumplimiento de las obligaciones contraidas, la'Sociedad constituyd a favor de la Tesoreria General
de la Seguridad ‘Social garantia hipotecaria sobre tres. inmuebles en propiedad, cuyo valor neto contable a 31 de
diciembre dé 2017 y 2016 asciénde a 15y 20 miles de euros respectivamente. Los intereses devengados en el ejercicio
2016 conforme al acuerdo alcanzado y registrados.en el epigrafe "Gastos financieros - Por deudas con terceros’ de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, han ascendido a 0,9 miles de euros (1,3 miles de euros en el ejercicio 2016).

Lo_s-'éald'os acreedores por IRPF y con la Seguridad Social existentes al 31 de diciembre de 2017 que corresponden al
mes corriente han sido cancelados en enero de 2018 en los plazos establecidos por las Administraciones Ptiblicas para

hacer efectivas dichas deudas. :

Al cierre del ejercicio 2017 el resultado contable coincide con la base imponible del Impuesto sobre Sociedadeg. De
cuerdo’ con la legislacion fiscal en vigor, la Sociedad, por su caracter municipal, tiene una bonificacién del 99% enla

uota del Impuesto sobre Sociedades.

agun establece la legislacion vigente,los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
eclaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
escripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2017 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro Ultimos
rcicios para todos los impuestos aplicables (cinco en el caso del Impuesto sobre Sociedades). '
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14. Ingresos y gastos

7

a) Importe neto de la cifra de negocios y aprovisionamientos

La distribucién del importe neta de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016, realizada en
su totalidad en el drea metropolitana de Valencia y sus poblaciones mas préx1mas distribuida por categorias de

actividades, es la siguiente:

Euros

2017

2016

Bonobiis, EMTjove, EMT mfantll y AmbTU
Billete sencillo
Titulos coordinacién .

23.840.329,20

4.650.987,57

.23.659.120,04

| 13.092.449,75,
- 2.913.022,25

11.956.145,42

Bono Oro 2.312.577,31| 2.312.319,07
Ofros ' 171.939,68 247.130,36
Total 44.068.283,51| 41.087.737,14

El saldo del eplgrafe "Consumo de materias pnmas y ofras materlas consumibles” presenta la siguiente

composicion:

-

Euros :
2017 2016
Compras 11.530.852,10 10.362.587,32
Viariacion de existencias 235.509,70 35.668,71
. | Total 11.766.361,80 10.398.256,03

.La totalidad de las compras se ha realizado en territorio nacional.

b) Otros ingresos de‘explotac'ién y otros resultados

El epigrafe “Ingresos accesorios-y otros de gestién corriente” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2017 y 2016 adjuntas incluye, principalmente, ingresos por publicidad, asi como otros servicios prestados

al Ayuntamiento de Valencia (véase Nota 15).

Asimismo, como consecuencia del cambio de criterio descrito en la nota 2.d, en este epigrafe se registran las-

aportaciones recibidas por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valéncia, las cuales han sido detalladas en la'nota
15. En el presente ejercwlo el lmporte total ha sido de 65.276.292,00 euros.

c) Gastos de personal

La composicién del saldo del epigrafe "Cargas sociales” de la cuenta de péfdidas y ganancias de los ejefciéios
2017 y 2016, es la siguiente: ;

Euros
2017 2016
Seguridad Social a cargo de la empresa 18.828.333,96 . 18.712.264,66
Aportaciones a planes de pensiones 83.938,80 60.251,90-
-| Otros gastos sociales 2:028.163,86 2.428.583,11
| Total 20.940.436,62 21.201.099,67

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2017 y 2016, distribuido por categoriaé y
género, que no difiere significativamente de la plantilla de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el

siguiente:
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¢ Empleados
© BN _ ' 2016 |
Categorias Hombres | Mujergs | Hombres | Mujeres
NG E ;

Direccién (Nota 15-b) 7 ul 7 ' 1
Mandos ) g 32 13'% 24 ' 7.
Administrativos 3 16 .20 29
Conductores 1.130 45 1.120 | 44
Resto operaciones 59 _ 1 57 1
Depésito y taller 173 _ 7 143 | - -
i |Servicios auxiliares 16 |- 2 - 35 - 11
Total : 1420 | . 85 1.406 93

El ntimero de personas con discapacidad > 33% del total empleadas en el ejercicio 2017 ha'sido de 35 peréonas,
de las cuales 34 son hombres y 1 mujer. En el ejercicio 2016 fueron 37 personas, 36 hombres y 1 mujer. '
~ d) Otra informacion..

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios de verificacién ‘correspondientes'al
auditor de la Sociedad, han ascendido a 17,7 y 14,3 miles de euros, respectivamente (17,7 y 5,0 miles de euros
respectivamente, en el ejercicio 2016). ' i )

15, Operaciones y saldos con partes vinculadas
a) Operaciones y saldos con vinculadas .

E| resurnen del movimiento de la cuenta deudora del Ayuntamiento de Valencia durante los ejercicios 2017 'y 2016,
ha sido el siguiente: ' . :

Euros
2017 2016

Saldo inicial - _ . 185.356,91 128.365,00

Aportaciones para la cobertura global del presupuesto (Nota 2.d) 60.000.000,00  59.150.000,00

Cobros de las aportaciones . : (60.150.000,00)| "(59.000.000,00)

Aportacién adicional realizada en el ejercicio (Nota 2.d) | 3.209.292,00] 802.323,00|

Cobros de la aportacién adicional realizada en el gjercicio, | (3.209.292,00) (802.323,00)
| Aportaci6n adicional realizada en el ejercicio.(Nota 2.d) 2.067.000,00 1.570.946,00

Cobro de la aportacién adicional realizada en el ejercicio . (2.067.000,00)| . (1.570.946,00)

Otros cobros : w0 (65:541,75) (164.953,98)

Otros conceptos : 94.298.,78 71.945,89

Saldo final - ) 64.113,94 185.356,91

Durante el e}enciciq 2017 se han generado ingresos por importe de 81.334,04 euros en concepto de éerv,icios
prestados.al Ayuntamiento de Valencia (73.221 euros en el ejercicio 2016), que se incluyen en el epigrafe "Otros
ingresos de explotacion-Ingresos accesorios y otros de gestion corriente” de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta. .
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b) Retribuciones a los Administradores y a la Alta Direccién

Las retnbumones devengadas durante el gjercicio 2017 por todos los conceptos, por la Alta Dlrecmon dela Somedad
han ascendido a 499.615 euros (553.370 euros en el ejercicio 2016). . )

Durante el ejercicio 2017 no se ha devengado remuneracion alguna a las personas fisicas que representan a la -
Sociedad en los 6rganos de administracion de las sociedades en las que Ia Sociedad es persona juridica

administradora.

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 no existen anticipos, créditos, compromisos por pensiones, seguros de vidd,
garantias, avales o cualquier otro concepto distintos a los desglosados contraidos por la Sociedad con Ia Alta

Direccién de la misma.

Durante el ejercicio 2017 se han satlsfecho pnmas de seguros de responsabllldad civil delos administradores por
danos ocasaonadcs -en el ejercicio del cargo por importe de 7.557,80 euros {mismo importe que en el gjercicio 2016),

- En el ejercicio 2017 los miembros del Consejo de Admlmstracuon conformado por 5 varones y 2 mujeres (B varones
y 1 mujer en el ejercicio 2016), no han percibido remuneracién alguna por el desempefio de sus funciones como

tales.

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 no existen antucnpos créditos, compromlsos por penstones seguros de vida,
garantias, avales o cualquner otro concepto, contraidos por la Sociedad con los Admmlstradores

c) S/tuaclones de conflicto de interés

En relacién con lo establecido en el articuld 229 del Texto Refundldo de la Ley de Somedades de Capital, los
miembros del Consejo de Administracion y las personas vinculadas a estos, seglin se define en el articulo 231 del
citado texto legal, hah comunicado a la Sociedad que durante el ejercicio 2017 no se han encontrado inmersos en
situaciones de conflicto de interés previstas en el mencionado articulo 229, no habiéndose producido comunicacion
alguna en el sentido indicado en el apartado 3 del citado articulo al Consejo de Administracion ni al resto de los

Admlnlstradores

16. Otré informacic’)n.

-a) Acuerdos fuera de halance

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen acuerdos de la Sociedad que no figuren en balance
y sobre los que no se haya mcorporado informacién en otra nota de la presente memoria, en su caso, que resulten
significativos para determinar la posicion financiera de la Sociedad. .

b) Informacién sobre el medloamblen_te

La Sociedad lleva a'cabo diversas actuaciones encammadds a |a minimizacion del |mpacto medioambiental: enel
desarrollo de su actividad, asi como actividades encaminadas a la obtencién de un Sistema de Gestion'

" Medioambiental, destacando:
1. Utilizacién de Gas Natural Comprimido ¢como combustible en 75 vehi(':u.los de la flota.

2. Utilizacién de siete vehiculds de la flota con tecnologla hibrida que supone un ahorro de aproximadamente 105
Tn anuales de emisiones de CO2. . .

3. En'2017 la Sociedad ha adquirido treinta y cinco autobuses de tecnologia hibrida y dos eléctricos, inversion
que supone 8 millones de euros. Mientras que los autobuses eléctricos tienen cero emisiones localizadas, los
treinta y cinco autobuses de tecnologia hibrida cumplen la normativa de emisiones Euro 6, con lo que el nivel
de gases contaminantes (CO, HC, NOx, PMg) sera 12 veces inferior que el de un vehiculo del tipo Euro 2. Se
estima que la disminucién de emisiones de CO2 de un autobUs hibrido respecto a otro diésel convencional es
de 15 foneladas/afio. Es decir, con la incorporacion de estos treinta y cinco autobuses hibridos se esta
consiguiendo reducir hasta. en 525 toneladas anuales las emISIones de CO2 frente a las que se haria si se
continuase con vehiculos diésel convencionales.

4, Con el objetivo de obtener un Sistema de Gestion Medioambiental certificado con la Norma Internacional
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1172017 UNE.EN-ISQ 14001, que se aprobo en el ejergicio 2008 éa__i.s_q_cieqad ha formalizade un contrato de
colaboracion medioambiental, cuyo gasto aproximagda dugdiie ef ejercicio 2017 ha ascendido a 2.068 euros
(9.822 euros en el gjercicio 2016). : Ak : Il - :
¥ . Q_\‘vl cf
5. Durante el ejercicio 2011 se puso a pleno rendimiento la insfalacion: hecha en 2010 del sistema de energia
solar fotovoltaico (675 paneles) para la obtencion de energia efégtrica a través dejpaneles fotovoltaicos. La red
continua que los paneles proporcionan, se transforman en corriente alterna ¥ se inyecta en la Red Eléctrica,
habiéndase obtenido ingresos durante el ejercicio 2017 por.importe de 49.756,49 euros (41.776,80 euros en el
ejercicio 2016). Este sistema ha tenido una produccién anual de aproximadamente 140.760 Kw/hora (133.066
Kw/hora en el gjercicio anterior), que equivale al consumo de 53 hogares (50 hogares en el gjercicip anterior).
Se consigue una no-emisién de 84 toneladas de co2al afio (79 toneladas en el ejercicio anterior).
Al-31de diciembre de. 2017 .los elementos del inmovilizado relacionados, con aspectos medioambientales
corresponden principalmente a los siete autobuses hibridos antes citados, y los 75 autobuses de gas comprimido
adquiridos en 2003’y 2004 cuyo coste ascendié a 18.610.368 euros. Sobre estos elementos, la Sociedad recibio
en diciembre de 2003 una subvencién de 1.550.000 euros procedente del FEDER para el Programa Operativo
Local (2000-2008) que se integra.en el Marco Comunitario de Apoyo para las intervenciones estructurales en las
‘regiones espafiolas. La partida percibida se encuentra dentro de los proyectos presentados por el Ayuntamiento de-
: Valericia y que en el caso de la Sociedad se encontraria afectada por el "Proyecto de Autobuses Hibridos en Cenfro
; i Histérico". Dicha subvencion se incrementé en 700.000 euros en el ejercicio 2004. En 2017 y 2016 no se ha-
" imputado subvencién alguna a resultados por este concepto puesto que ya fue totalmente imputada en el ejercicio
2014, finalizando en ese ejercicio la amortizacion de los activos subvencionados.’ :

Adicionalmenie, durante el ejercicio 2017 se ha inc.ufrido en otros gastos relacionados con aspectos
- medioambientales por importe de 97.250 euros (91.303 euros en el ejercicio 2016). ; :

El balance a 31 de diciembre de 2017 no incluye provision alguna por posibles riesgos medicambientales dado que
los Administradores de la Sociedad entienden que no existen contingencias relacionadas con aspectos de esta
naturaleza. Adicionalmente, la Sociedad dispone de pélizas de seguros para la cobertura de posibles contingencias
involuntarias que se pudieran derivar del impacto que el desarrollo normal de sus operaciones pudiera tener sobre
el medio ambiente. - . : SO

c) Informécién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

(disposicion adicional tercera “Deber de informacién® de la Ley 15/2010, de 5 dejulio)

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2017 2016

Dias Dias
. |Periodo medio de pago a proveedores ) 52 70
Ratio dé operaciones pagadas ~ * 53,39 ' 51,05
" |Ratio de operaciones pendientes de pago 36,97 48,95 E
Euros : 2017 2016
' ' Euros Euros
| Total pagos realizados ' 25.014.285,14| 38.650.408,44
'| Total pagos pendientes v S 3.105.482,50| 1.110.480,31|

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
uenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. .

CL ~ Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de-dar la informacion prevista en esta’ Resolucion, a los
S acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
"Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance adjunto. :

e entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
Qstacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion. -

P
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d)

Convenijos de colaboracién

Durante el afioc 2017 se han suscrito Convenios y Acuerdos de Colaboracnon con otras entidades y orgamsmos
pubhcos y privados, entre los que cabe citar los siguientes:

o Acuerdo de Colaboracién entré The International Assiociation of Public Tfansporte_(UITP) y la Empresa
Municipal de Transportes de Valéncia S.A.U para participar en el proyecto'European Bus System, of the
_future 2 (EBSF_Z) EU, en la iniciativa H2020 Re:search an Innovation Programme.

»  Convenio de Colaboracion entre el Institut Valencia de la Joventut Generalitat Jove y la Empresa Mumcnpal
de Transportes de Valenma S A U para facilitar a jovenes. usuarios del. ‘Carnet Jove el transporte publico
mediante descuentos :

e Convenio de Colaboradién entre la Escuela de Artesanos de Valéncna y la Empresa Municipal de

Transportes de Valéncia'S.A. U para la lmplantacwn de un Sistema Dual de Formacmn Profesmnal en el
curso academlco 2016/2017 . _ v

«  Convenio de Colaboracion entre la Fundaci6 de la Comunitat Valenciana Scito y la Empresa Municipal de '

e)

Transportes de Valéncia S.A.U para la orgamzaclén de concursos de relatos breves sobre un trayecto en
autobus .

. Convenlo de Colaboracién entre Renfe Viajeros Sociedad Mercantil Estatal S.Ay la Empresa Mun|0|pal
de Transportes de Valéncia S.A.U para la promocién del uso de los trenes de Cercanias y el servicio
publico del transporte urbano de Valéncia, entre aquellos colectivos y asociaciones de interés cultural;
social, empresarial, recrea’nvo deportivo, benéfico, y de modo prmmpal del amblto educatlvo en sus
trayectos. .

Contratacién ptblica

El articulo 3 del Real Decreto Legislativo 3/2011,. por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Contratos
del Sector Publico, confiere a EMT la condicién de Poder Adjudicador, por haber sido creada para satisfacer
necesidades de interés general,” habiendo recibido ademas dicha calificacién por el Sindic de Comptes de la
Comunidad Valenmana . .

Como enhdad Iniegrante del Sector Pubhca Local, EMT VALENCIA tiene y asume la responsabilidad de cumplir y
velar por el cumplimiento de la normativa vigente en materia de contratacién publica, y ‘de los: consiguientes
principios de racionalidad, transparencia, corcurrencia e igualdad. En particular, la ~gestion de la contratacion de
prestaciones por EMT VALENCFA estd sujetaa la srgusente legislacion:

a) Ley 31/2007, de 30 de octubre, de Procedlmlentos de Contratacion en los Sectores del Agua, la Energia,
los Transportés y los Servicios Postales, en lo referente a obras, suministros y-servicios no excluidos por los
articulos 14 y 18 de la misma Ley y cuyo objeto se destine a la actividad de transporte, cuando. su valor

. estimado, excluido el Impuesto sobre el Valor Afiadido, -supere los siguientes umbrales posteriormente

actuallzados para 2018 por Orden HFP/1298/2017, de 26 de d;membre

- Contratos de Obras: 5.225.000 euros

- Contratos de 'Suministros: 418.000.euros

- Contratos de Servicios: 418.000 euros

b) Real Decreto Legislétivo 3/2011; de 14 de noviembre, por el que se éprueba el Texto Refundido de la Ley
de Contratos del Sector Publico, en Io referente a obras, suministros y servicios que no superen los anteriores
umbrales y cuyo objeto se destlne a otra actividad distinta a la de transporte

c) En cumplimiento del mandato recogido en el articulo 191.b) de la Ley 31/2011, se redactaron Instrucciones
Internas de Contratacién de EMT VALENCIA, aprobadas por el Consejo de Administracién de fechd 30 de
; 31
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1172617 marzo de 2016, para los procedimientos decontrat';?sﬁg' (
" objeto destinado a la actividad de transporte. = .u;é. ‘.

; gt =) .
d) Ley 2/2015, de 2 de abril, de la Generalitat, de Transpareligia; Buen Gobiérno'y Participacién.Ciudadana
de la Comunidad Valenciana, que establéce los principies de'fraisparencia y deibré acceso a la informacion
publica. i : kL b £ NP4

LS

=g

e) Por otra parte, ‘enlMarzo de 2b17 se-autorizé al Director Gerente de E:MT para iniciar el procedimiento de
declaracion de medid propio, siguiéndose a continuacion el procedimiento oportuno al efecto.

f) La Ley 9/2017, de 8 de noviembre de 2017, de Contratos del Sector Pblico, con fecha de entrada en vigor
el 9 de marzo de 2018, introduce cambios sustantivos en cuanto a la preparacién y a la adjudicacion de’los
contratos en el sector pablico, en particular para los poderes adjudicadores que no tengan la ‘consideracion
‘de Administracion Pablica, por lo cual EMT VALENCIA procederé a redactar unas nuevas Instrucciones
Internas de Contratacion que s€ acomoden a los nuevos imperativos legales. : ;

-

Con la creaci()h en enero 2',016'_del‘ Dépaﬂainento de Control Interno y Transparencia se inicia la creacion de
Expedientes electronicos por orden correlativo y la tramitacién de los' mismos de forma centralizada a traves del
citado Departamento, dando cumplimiento a toda la normativa anteriormente citada. .

En los Pliegos y Documentos Descriptivos se h,an' incluido: 1clé\usulas sociales y de control de cumplimiento:por
parte de los contratistas adjudicatarios, de lés obligaciones de orden laboral y social con los trabajadores. -

En el afio 2017, se han publicado 20 anuncios de licitacién en'la pégina web dé EMT/perfil del contratante y 6
anuncios de licitacién en DOUE, BOE, BOP. , C _ : .

El siguiente cuadro muestra una comparativa por tipo de procedimiento, asi como su valor econémico.

TIPUS DE PROCEDIMENT

' - | NEGOCIAT SENSE NEGOCIATAMB | . CONVENIS
ADJUDICACIO DIRECTA<. ™ pypy jciTAT . .PUBLICITAT ;| OBERT COL:LABORACIO

017 | 2016 2017 | 2016 |. 2017 2016 2017 2016 | 2017 | 2016
NOMBRE DE _ _ _
LICITACIONS 1.419 1662 32 15 14 -|,3 | s 5 5 2
TOTAL IMPORT ! .
LICITACIONS(€) 10.428.268 | 10.163.994 | 15.960.086 | 27.476.595 | 1.628.016 | 417.900 | 25.031.855 | 20.807.000 | 66.150 -

, ,

NOMBRE DE , . :
ADJUDICACIONS 1419 1.662 - 30 12 12 3 5 4 | 5 2
TOTAL IMPORT n _ 5 i
ADJUDICACIONS (€) | 10.428.288 | 10.163.994 | 15.736.715 | 15.346.827 | 934.482. | 313.215 | 23.274.911 | 3.061.239 | 66.150 | = -
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f) Acontecimientos posteriores al cierre

Adjudicacion de leasings

El Pleno del Ayuhtémiento de Valencia aprdbc"; el 25 de enero de 2018 la autorizacién a EMT para.llevar a cabo dos
operaciones de leasing para la adquisicion de un total de’ 37 autobuses hibridos y eléctricos destinados a renovar
la flota, operacion aprobada por su Consejo de Administracion el 11 de enero de 2018.

Estas operaciones se firmaran durante el primer semestre.de 2018, y serd en este mismo periodo cuando se emitan
las facturas correspondientes a los nuevos autobuses y éstos pasen a formar parte del activo de la sociedad.

Declaracién de medio propio-

El 8 de febrero de 2018 se solicita al Ayuntamiento la declaracién como medio propio de la Empresa Municipal de
Transportes. | ’ '

Esta solicitud recibe respuesta afirmativa a través de pleno del Ayu"ntamien'to con fe\c:ha 22 de febrero de 2018.

f

: ! .
Firma convenio colectivo

E!l anterior convenio colectivo concluyé su. plazo de duracién e] 31 de diciembre  de 2016. EI mismo preveia un

periodo de ultra-actividad de 1 afio, con un méxime de 9 meses para negociacion, mas 3 de negociacion asistida
por mediacion.” Si tras la mediacion no se alcanzase acuerdo las partes someteran a arbitraje la resolucion del
conflicto. EIl convenio prorrogado mantendria su vigencia hasta la resolucion arbitral. ' '

La Sociedad inst6 a los representantes de los trabajad‘ores al deAsarroIlo'deI_proceso de negaciacion colectiva en el

mes de julio de 2016.y la Comisién Negociadora se constituy6.el 14 de noviembre de 2016.

Finalmente, tras intensa negociacién colectiva, el nuevo Convenio fue aprobado por la asamblea de trabajadores
el 25 de enero de 2018 y en el Consejo de Administracion de 12 de marzo de 2018.
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Informe de gestion 2017

Evolucion de la situacién patrimoriial

Las variaciones més significativas que presenta el béiance a 31 de diciembre de 2017 respecto al de idéntica fecha del
aho anterior, son las siguientes: ' : ' A

Inmovilizado intangible y material (Activo no corrienite)

Descenso de 4,2 millones de euros como resultado de las amortizaciones de activos.

Existencias _ : ] ; .
Aumento de 0,24 millones de euros en el importe de los rpgteri‘aies y repuestos depositados en el almacén, sin que se
haya registrado ningun deterioro en el gjercicio. . :
i ’ ,
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Aumento de 0,4 millones de euros en este apartado, que incluye, entre otros, a los clientes por ventas y prestaciones
de servicios, los deudodres varios, los otros créditos con las Administraciones Publicas y el Ayuntamiento de Valencia. -

A y'unta‘mie‘ntb de Valen,é-ia {Deudores bomeréiéles y otras cuentas a cobrar)

Dentro del apartado Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar, figura el Ayuntamient6 de Valencia con un saldo
de 0,1 mill_ones de euros.. ’ ’
Respecto a la facturacion por servicios prestados, hemos de indicar que la deuda a 31 de diciembre del 2017 se genera

por la facturacién de servicios que presta personal de EMT en dependencias municipales, la facturacién por trabajos y
servicios de transporte y las entregas efectuadas de titulos de transporte.

Tesoreria !
Aumento de 3,16 millones dé euros en los fondos de tesoreria disponibles, en comparacién con idéntica fecha del afio
anterior. ' ; ;

La cifra de 8,7 millones de euros que presenta este apartado a 31 de diciembre del 2017, corresponde formalmente al.
saldo de las cuentas corrientes al cierre del ejercicio. Los compromisos ineludibles en los primeros meses del ejercicio

2018, van a disminuir significativamente este saldo.
A fecha de cierre del gjercicio 2017, la Sociedad ne dispone de ningln crédito a corto plazo instrumentado en pélizas
crédito. :

Fondos propios

gjora en los Fondos Propios de 4,8 millones de euros por la aplicacion del beneficio del gjercicio 2017.

: ital escriturado (breve historia)

pital escriturado de la Sociedad permanece invariable desde 2010 y asciende a-quince millones de euros,
Ga"l o0 ya comentamos en cada cierre de ejercicio, esté capital escriturado es el resultado, de afiadir a los trescientos
sesdnta y un mil euros con los que se constituyé el 16 de Enero de 1986, los importes derivados de las siguientes

accipnes singulares llevadas a cabo:
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= Cuatro millones tres mil euros (1994) y qumlentos sesentay un m|I euros (1998), por la aportacion de derechos
de concesion administrativa relativos a los inmuebles de San Isidro y Correo Viejo.

= Setenta y cinco mil euros (2001) procedentes de reservas voluntarias para ampllar el camtal social, como

consecuencia de la redenominacion del capital social a euros.

e Un millén seiscientos ochenta y cinco mil euros (2004), por la aportacién de un derecho de concesmn

~administraliva relativo al inmueble Deposito Norte.

= Cinco millones seiscientos mil euros (2005) correspondientes a la aportacion dineraria reahzada por el
Ayuntamiento de. Valencia, procedentes de unaaportacion recibida con motivo de un evento deportlvo

» Cuatro millones ciento sesenta y cinco mil euros (2006), como resultado de una reduccior, y ampliacion

" simulténeas de capital social de doce millones doscientos ochenta y cinco mil euros y dieciséis millones
cuatrocientos cincuenta mil euros, respectivamente. .

«  Doce millones cuatrocientos cincuenta mil euros (2009), en este caso dnsmmuyendo el capital escrltUrado

e como resultado de una reduccién y ampliacion simultdneas de capital social de dieciséis millones
cuatrocientos cincuenta mil euros y cuatro millones de euros, respectivamente. :

e Once millones de euros (2010) aprobados y totalmente desembolsados dentro del gjercicio 2010. e o

Subvenc:ones donaciones ylegados rec:bldos ’ , =

Disminucién de 0,08 millones de - euros en este apartado resultada final entre las subvenciones recibidas y las
periodificaciones efectuadas en la cuenta de resultados como subvenciones de capltal transferidas al resultado del

ejercicio. !

Provisiones a largo plazo

En el ejel’CICIO 2017, en funcién de las demandas laborales en curso por conceptos varios y en base'a la vanracnon de
las mismas, la Socxedad mantiene una provisién para cubrir posibles contingencias por importe de 0,7 millones de
euros. $e dan de baja las provisiones anteriormente consideradas por varias demandas que quedan resueltas con la
aplicacion*del nuevo Convenijo Colectivo.

Dgudas a Iargo plazo _

Se reducen como consecuencia de la amortizacion unida al hecho de no haber firmado durante el periodo nuevos
arrendamientos financieros.

Pasivo corriente
El primer epigrafe de este capitulo “Deudas con entidadés de crédito” d:smlnuye por importe correspondlente ala
amomzamon de capltal del préstamo sindicado y arrendamiéntos financieros. o

El epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas" no registra saldo,alguno a fecha de cierre de 2016.

Los restantes epigrafes del Pasivo Corriente presentan variaciones interanuales acordes con el tamafio de la Sociedad
y su propia actividad.

Como eri anteriores ocasiones, hemos de recordar, que algunos de los saldos que presenta el pasivo corriente a.31 de
diciembre de 2017, tales como las deudas con las Administraciones Publicas devengadas en diciembre 2017, solventan
su importe adeudado en 2018, én las fechas formalmente establecidas para ello (es decir, los dias 20 y 31 de enero
-para el IRPF y los seguros somales respectivamente). .

Evolucion de las operaciories

La-Sociedad, con el Ayuntamierito de ValenCIa como unico accionista, se financia mediante sus propios ingresos y la
cobertura. del resultado de la explotacién a través del Presupuesto Ordinario Municipal. Esta cobertura la recupera
después,.aunque de forma parcial, el Ayuntamiento de Valencia del Estado via Fondo Nacional de Cooperac:lon con

los Ayuntamientos, Subfondo de Transportes.
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; 11/ 2Ié)l%egultado obtenido es de 4.835.164,45 euros, contabihz{ﬁi‘i@g gaporta a través de las cuentas del

grupo 7, como ingreso.

zar el modelo comparativo
pigrafe 2. e)yde la memoria

Es por este motivo por el cual, a'la hora de analizar la cuenta de r&g.ul ados;se.
. - 2017-2016 con el nuevo criterio contable de aplicacion de las subvengenes desef
adjunta. . - : ;

| " NHLENCR A
En particular, las variaciones mas imppr’[antés que se han producido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2017 respecto de la del afio anterior, lo han hecho en los siguientes apartados: S

« _EnImporte neto de la cifra de’'negocios, se ha producido un notable incremento del 9% apoyado por todos los.
- titulos, o . SO . T o . -
« EnOtrosingresos de explotacion, sé incrementan como resultado-de una mayor aportacion de] Ayuntamiento.

+  EnAprovisionamientos, donde la variacion del +13% respecto del 2016 se debe, esenciaimente,al incremento

" del coste de combustiblé. o ' , ' I

» EnGastos de personal, donde la variacion interanual del (+) 6,78%, se produce por el incremento de plattilla
a través de la contratacion principalmente de nuevos conductores-perceptores y personal técnico.

« En Otros gastos de explotacién, donde la variacién es el resultado de las propias variaciones de los numerosos -
epigrafes que componen el apartado. . S : - : o .

' En Gastos financieros, se reduce el importe en 0,4 millones de euros como consecuencia de la renegociacion
de la deuda. . L

!

Informacién medioambiental

) N v L’ : J . . . =
Dada Ia. actiyidad a la que se dedica la Sociedad, los Administradores entienden que la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contirigencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. -

Es maés, la Sociedad ha llevado a cabo actuaciones encaminadas a la minimizacion del impacto medioambiental, asi
como actividades encaminadas a la obtencién de un sistema de gestion medioambiental, como las siguientes:

Modernizando la flota con la incorporacion progresiva de setenta.y siete autobuses propulsados .por ‘Gas Natural
Comprimido, con la consiguiente reduccion de emisiones gaseosas y del nivel soriore, ademés de la.eliminacion de
emisiones de hidrocarburos. - : ' , T

Utilizando de§de 2014 la tecnologia que combina la utilizacion del gasoleo y{a electricidad, adquiriendo dos vehiculos
hibridos, con una no emisién de, aproximadamente 140 Tn anuales de COZ2. Con gesta tecnologia seha incorporado a
la flota 5 autobuses hibridos y a lo largo de 2017, la Sociedad va a incorporar a su flota otros 35 autobuses hibridos,
de los cuales, 14 seran articulados. : ‘ . o '

En 2017 se adqujrieroh 2 autobuses eléctricos con laintencién de poner en'marcha esta tecn’ologia de forma progresiva.
Utilizando desde 2011 y a pleno rendimierito, una instalacion de energia solar fotovoltaica., S o

Obteniendo en 2004 el 'célt_iﬂcéd‘o de Norma Internacional UNE.EN-ISO 14001 para su Sistemé de ,Ges."tiéh
Medioambiental, que ha ido renovando hasta la fecha.” | - . i . :

- Iniciando ag forma paulatina en 2005 el proceso de implaﬁtaciérj en sus lineas, de la Norma UNE.EN_ 1'3816,'qué '
incluye entre sus parametros, el cuidado y respeto al medio ambiente. ' .

Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad

tre los riesgos e incertidumbres principales a los que-se enfrenta la Sociedad, déstacan los siguientes:

Exposicion al riesgo dé tipos de interés: dado que todas las operaciones de leasing y préstamos formalizados, estan
referenciadas a indicadores variables ‘de tipo de interés, las variaciones, de :éstos pueden afectar a los resultados
operdtivos y a la posicién financiera de la Sociedad. No obstante, las variaciones producidas en estos indicadores
durante 10s Gltimos afios, asi como el futurible de ellos, limita claramente la magnitud del riesgo.

xposicién al riesgo de liquidez: dado que las aportaci'bnes redlizadas por el accionista tnico Ayuntamiento de Valencia

eron insuficientes para cubrir el desfase presupuestario en ejercicios anteriores, se genera cada afio una situacion
ondos propios y fondo de maniobra negativos. En 2016.y 2017 el accionista Gnico Ayuntamiento de Valencia ha

apprigdo mediante subvencion anual los ingresos necesarios para cubrir el déficit. '
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Recursos humanos

Todos los aspectos relevantes relacionados con la plantilla de la Sociedad han sido desglosados en la memoriaanual
adjunta. ' - . .

/
! 5

Evolticién previsible de la Sociedad' ,
Como hecho inicial destacable dentro del periodo transcurrido desde el cierre del ejercicio hasta la formulacién de las
cuentas, comentar la aprobacion por el Ayuntamiento de Valencia de una aportacion presupuestaria para el ejercicio
2018 de 62,7 millones de elros, ademéas de 3,2 millones de euros presupuestariamente aprobado también, para
atender los principales adeudados a las entidades financieras Y por derivacién, para mejorar la situacion patrimonial de
la Sociedad. . . . : :

Comrio en los dltimos afios, la Sociedad tiene como objetivos continuados para los sigiientes doce meses, los de

proseguir con el planteamiento de las estrategias adecuadas para mejorar su oferta actual. La ‘Sociedad va

consolidando todas aquellas propuestas que han tenido buena acogida por parte del cliente y promueve ofras mas que
‘ proporcionan ventajas ciertas a éste en su movilidad. ' N L -

También es necesario sefialar que la SOCIedad‘sigue enfatizando en aquellas areas de mejora que no llevan asociado
excesivo coste y en ellas esta desarrollando diversos proyectos y acciones adecuados. -

Acontecimientos posteriores al cierre

Adiqdicacfdn de leasings

_ El Pleno del Ayuntamiento de Valéncia aprobd el 25 de enero de 2018 la autorizacién a EMT para llevar a cabo dos
operaciones de leasing para la adquisicion de un total de 37 autobuses hibridos y eléctricos destinados a.renovar -
la flota, operacién aprobada por su Consejo de Administracion el 11 de enero de 2018. .

Estas operaciones se ﬁrm‘ara_’aﬁ durante el pﬁmer semestre de"2018. .

Declaracion de medio propio

El 8 de fehrero de 2018 ‘se‘ solicita al Ayuntamieﬁto la declarécién como medio propio dela Empresa M_dnici‘pal de
Transportes. . - = o o : .

N ‘'

Esta solicitud recibe respuesta afirmativa a través de pllenb del Ayuntamiento con fecha 22 de febrero de 2(_)18..

Firma convenio colectivo

El anterior convenio colectivo concluyé su plazo de duracion el 31 de diciembre de 2016. El mismo prévela un
periodo de ultra-aclividad de 1 afio, con un maximo de 9 meses para negociacion, mas 3 de negociacion asistida.
por mediacion. Si tras la mediacion ho se alcanzase acuerdo las partes someteran a arbitraje la resolucién del
conflicto. El convenio prorrogado mantendria su vigencia hasta la resolucion arbitral. ,

‘La Sociedad insté a los representantes de los trabajadores al desarrolio deél prccesow de negociacion colectiva en el
mes de julio de 2016 y la Comisién Negociadora se- constituyé el 14 de noviembre de 2016.

el 26 de enero dé 2018 y en el Consejo de Administracion de 12 de marzo de 2018.

Finalmente, tras intensa negociacion colectiva, el nueve Convenio fue aprobado por la asamblea de trabajadores

El incremento pactadb,.‘que'suponé 0,6 millénes de euros, ha sido provisionado como pasivo corriente al final del
gjercicio. Este imp‘or{e se hace efectivo a los empleados en el mes de marzo de 2018. .
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Periodo medio de pago

En base a la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se-modifica la Ley de

Sociedades de Capital, el periodo medio de pago (PMP) a proveedores del ejercicio 2017 asciende a 52 dias (70 dias

_en el ejercicio 2016). Dicho PMP se ha calculado conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de-2016 y se

entiende por el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del

proveedory el pago material de la operacion. Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de darla informacion

prevista en esta Resolucion, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, .
incluidos en las partidas "Proveedores” y "Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.

En aquellos casos concretos en que se supera el plazo de pago establecido en la normativa legal, la Sociedad esta
analizando con sus proveedores las causas por las que estos se han superado y las vias para adecuarios a los plazos

previstos en la normativa en vigor. '

t

Actividades <:en materia de ihvestigacién y desarrollo .

Se ha desarrollado 1+D en la empresa por importes no signiﬁcétivos.

Operaciones con acciones propias

La Sociedad na tiene acciones propias en cartera.

Uso de instrumentos financieros

\

'Seﬁa'la'r, también, que no se ha producido el uso de instrumentos ﬂnanciero§ por par’(é d_e la Sc_fciedad.
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Formulacién de cuentas anuales

El Consejo de Administracion de EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE VALENCIA, S.A.U. celebrado el 26
de marzo, de 2018 ha formulado las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes al ejercicio 2017 que se
acomparian. De conformidad con los mismos, las firman en esta tltima hoja Ia totalidad dé los Consejeros y en todas
ellas el Secretario y el Presidente del Consejo de Administracion.

Z57VICENT SARRIA | MORELL
Vicepresidente

D. ALEJANDRO FERMANDEZ-CHECA RUIZ
Vocal - '

D. NARCI$ ESTELLES ESCORIHUELA
Vocal . m

oY

: TESTIMONIO DE EXHIBICION
Yo, ALEJANDRO CERVERA TAULET, Notario del Ilustre Colegio de -

22 Valencia, con residencia en la Capital, e S

% R DOY FE: Que el presente documento, extendido en veintidés folios de papel

MBS LEGITIMACIONESY , _ . : - :
LEGALIZACIONES exclusivo para documentos netariales, mimeros en orden inversamente correlativo,

sellados y unicamente ruMfricado el prigero de ellos por mi, es reproduccién exacta
de su original, el cual hf tenido a la vistazexhibido por la parte j teresada, —-—-----—-

] B a L = |
e @/ :(\ De acuerdo con el art. 251-2 del Reglamentb Notarial, el Notar&no emite juicio ni

T

oy
“‘ L af . . L)
ST il responde de la autentifidad o de la autoria de[\ocumento testimohiado.--
"y e, . - .
= e’ Y para que conste, egfiendo la presente que sigyo, firmo, rubrico 'y sello en
— T Valencia a veinticined de abril de dos mil dieciocho. 4

Sec. 2 del Libro Indicador 2018 Asiento n° 70,
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Al accionista de Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.A.U..

1. Introduccién

Hemos auditado las cuentas anuales de Empresa Municipal de Transporfes de Valencia, 5.A.U., gue
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha,

Complementando dicho examen, hemos llevado a cabo asimismo un andlisis del cumplimiento por parte
de Empresa Municipat de Transportes de Valencia, 5.A.U. con |a legalidad vigente aplicable a la misma,
con especial incidencia en las disposiciones de caracter contable, presupuestario y de gestion.

Dicho examen ha consistido en [a verificacién, mediante pruebas selectivas y por muestreo, del
cumplimiento de los aspectos mas relevantes de las leyes y normas internas aplicables. Ei trabajo se ha
realizado de acuerdo con {as Normas de Auditorfa del Sector Pablico (NASP) aprobadas por Resolucidn
del interventor General de la Administracién del Estado de 14 de fehbrero de 1997. Asimismo, se han
aplicado como normas de referencia, ademas de las Normas de Auditorfa de Sector Piblico, {as siguientes
Normas técnicas e instrucciones emitidas por la IGAE:

Normativa generat

- Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

- Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabitidad.

- Resolucién de 1 de marzo de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por fa
que se dictan normas de registro y valoracién del inmovilizado material y de las inversiones
inmaobiiiarias

- Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se aprueban aspectos contables de
empresas publicas que operan en determinadas circunstancias.

- Ensucaso, Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la gue se aprueban las normas de
adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras
piblicas.

- Real Decreto Legislativo 3/2011, de 14 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Contratos del Sector Plblico, derogatoria de la Ley 30/2007, de 30 de octubre, de
Contratos del Sector Pubiico.

- Ley 31/2007, de 30 de octubre, sobre procedimientos de contratacién en los sectores del
agua, la energia, los transportes y los servicios postales.

- Instruccién de 11 de junio de 2002, sobre organizacién de [os papeles de trabajo en las auditorfas
y actuaciones de control financiero.

- Norma Técnica para la evaluacién de la calidad en las auditorfas y actuaciones de control
financiero, aprobada por la Comisién para la elaboracién de Normas Técnicas en su reunién de
23 de noviembre de 1999,

- Norma Técnica sobre fos informes adicionales al de auditorfa de cuentas emitidos por la
Intervencién General de la Administracién del Estado de 25 de septiembre de 2002.

- Ademds, se consultaran, con caracter orientative, las pruebas gue se detallan en la "Guia de
auditoria de cumplimiento en Fundaciones Piblicas Estatales” elaborada por la IGAE.

- Plan de Actuacidn de la Intervencién General.

- Directrices de la IGAV en refacién con las auditorias del ejercicio 2017.

- La Normativa fiscal aplicable.

Domicilio Social: PL Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Marlrid - Inscrita en el Reqgistro tMercantil de Madrid al Tormo 12749, Librg 0, Folio 215, Sercién B4, Hoja M-23123, nscripcidn 116. CLF, B-78970506.
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Adicionalmente, se tendrd en cuenta la siguiente normativa especifica:

- Laley 39/1988 de 28 de diclembre, Reguladora de las Haciendas Locales, modificada por el
Real Decreto Legislativo 2/2004 de 5 de marzo, por el gue se aprueba el Texto Refundido de la
| ey Reguladora de las Haciendas Locales,

- Ley Orgdnica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera
v Real Decreto 1463/2007, de 2 de noviembre, de aprobacién def reglamento de desarrollo de
la Ley 18/2001, de Estabilidad Presupuestaria, en su aplicacion a las entidades locales.

- Circular de 21 de febrero de 2005, de [a Intervencién General de la Generalitat Valenciana, por
la que se dictan instrucciones para la elaboracién de los informes de control financiero
permanente.

- Directriz de 9 de febrero de 2012 de la Intervencién General de la Generalitat Valenciana sobre
el contenido del Informe de Cumplimiento.

- Instruccién de 14 de noviembre de 2014 de la Intervencién General de la Generalitat Valenciana
sabre el contenido minimo de los Informes de Cumplimiento. Ampliacién de la Instruccién de 14
de noviembre de 2014, de 16 de enero de 2015.

Circufar 1/2017 de la Secretaria del Ayuntamiento de Valencia de fecha 26 de enero de 2017
sobre el Programa de Armonizacién y Homologacién de Entidades del Sector Pdblico Local.

Normativa interna:

- Estatutos deia EMT Valencia
- Convenio colectivo aplicable a la EMT Valencia
- instrucciones Internas de Contratacién de la Empresa Municipal de Transportes de Valencia S.A.

2. Consideraciones generales

La Empresa Municipal de Transportes de Valencia S.A.U. (en adelante fa Entidad 6 EMT Valencia), es una
socledad mercantii con capital integramente pulblico que pertenece en su totalidad al Ayuntamiento de
Valencia, cuyo objeto social, segun sus estatutos, es organizar y prestar los servicios publicos de
transporte colectivo de superficie dentro del término municipal de Valencia y su coordinacién con otros
sistemas de transporte de cualquier clase que, de un modo principal o determinante, sirvan a las
necesidades de movilidad en el drea metropolitana de la ciudad de Valencia.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 26, 1, d) de |a Ley de 7/1985, de 2 de abril, reguiadora de las
Bases de Régimen Local (LBRL), el transporte colectivo urbano de viajeros es un servicio publico
obligatorio que el Ayuntamiento de Valencia debe prestar en su municipio. La gestion de este servicio
plblico de competencia municipal se lleva a cabo por el sistema de Gestidn Directa per el propio
Ayuntamiento, mediante la sociedad mercantil local EMT.

La EMT tiene la consideracién de Poder Adjudicador por haber sido creada para satisfacer necesidades
de interés general, cumplir tos requisitos establecidos en ef articuio 3, 3 del Real Decreto Legislativo
3/2011 de 14 de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de ia Ley de Contratos del Sector
PGblico (TRLCSP) v haber sido calificada como tal por el Sindic Major Comptes de la Comunidad
Valenciana en su informe sobre el Perfil del Contratante y las instrucciones de contratacion en el sector
plblico local valenciano de fecha 19 de septiembre de 2012 (BOCV de 16 de enero de 2013).
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3. Objetivos y alcance del trabajo

- Verificacién del cumplimiento de la normativa legal aplicable con seguimiento especial de los
ambitos legislativos sefialados en el apartado anterior y en su caso de las Instrucciones de la
Intervencion General del Ayuntamiento.

- Evaluacién del sistema de control interno de la compafifa, al menos, sobre los siguientes aspectos:

o Separacién de funciones y asignacién de competencias entre los diferentes érganos de la
Entidad.
o Normativa interna de contratacién

- Seguimiento sobre incidencias detectadas o recomendaciones realizadas en ejercicios anteriores.

4. Resultados obtenidos

Como resultado de nuestra revisién y en base al alcance del trabajo descrito adjuntamos en el Anexo | los
puntos considerados relevantes de revisién acontecidos durante el ejercicio 2017 por parte de la
Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.A.U. en las distintas dreas donde la empresa estd sujeta
a la normativa aplicable.

Sin embargo, dada la naturaleza del examen realizado, esta opinién no es una aseveracién de que se ha
cumplido con la normativa descrita en la totalidad de las restantes transacciones realizadas por la
Entidad.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

Alejandro Myﬁnez Gémez

8 de junio de 2018
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Empresa Municipal de Transporte de Valencia
EMT Valencia, S.A.U.

1. PRESENTACION DEL PRESUPUESTO

El artfculo 10 de tos Estatutos de la Sociedad establece la obligacién por parte de la Junta General de
Accionistas de aprobar los presupuestos y programas anuales de actuacién, inversiones, su financiacién
y presupuestos de explotacién durante el Gitimo trimestre del afio anterior.

Asimismo, el Texto Refundido de la Ley Reguladora de las Haciendas Locales (Real Decreto Legislativo
2/2004 de 5 de marzo), establece en su artfculo 168.3 que las sociedades mercantiles remitirdn a la
Entidad Local {en este caso al Excmo. Ayuntamiento de Valencia), con anterloridad al 15 de septiembre
de cada ejercicio, sus previsiones de gastos e ingresos, asf como los programas anuales de actuacién,
inversiones y financiacién para el ejercicio siguiente para su integracién en los Presupuesto del Excmo.
Ayuntamiento.

En este sentido, el Presupuesto General del Ayuntamiento de Valencia, que incluye los presupuestos del
Ayuntamiento y de los organismos auténomos Yy empresas municipales (entre ellas la Sociedad),
correspondientes a 2018, han sido aprobados por ef Pleno def Excmo. Ayuntamiento en sesién de 16 de
noviembre de 2017,

Por otro lado, referente a la rendicién de las cuentas anuales junto al informe de auditoria
correspondiente af ejercicio 2016, la fecha de registro de entrada ha sido el 30 de mayo de 2017, siendo
por tanto previa al 15 de junio de 2017. La aprobacién de dichas cuentas por parte del Ayuntamiento
han sido aprobadas en el Pleno Ordinario celebrado el 29 de junio de 2017.

Respecto alas cuentas anuales de la Entidad correspondiente al ejercicio 2017, de acuerdo con el articulo
168 del Real Decreto Legislativo 2/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de |3
Ley Reguladora de las Haciendas Locales, se ha comprobado que han sido presentadas con registro de
entrada al Ayuntamiento antes def 15 de mayo de 2018.

2. CUMPLIMIENTO DEL PRESUPUESTO DE INVERSIONES

La comparacion entre las subvenciones de capital aprobadas para financiar el presupuesto de inversiones
del ejercicio 2017 y el total de inversiones realizadas durante el ejercicio es {a siguiente:

(expresado en Miles de Euros)

Subvenciones de capital aprobadas para 2017 63
Total presupuesto de inversiones 20.784
fnversién total del ejercicio 2017 (1.091)
Diferencia 19.756

Pagina 1 de 35
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En el presente ejercicio, si bien es cierto que habfa presupuesto para la renovacién de la flota, dado que
ha sido adjudicada a finales del ejercicio 2017, Ia compra no se ha hecho efectiva hasta 2018. Los
compromisos de compra adquiridos a 31 de diciembre de 2017 eran por valor de 14,6 miliones de euros
{36 nuevos autobuses).

3. COMPARACION RECURSOS INVERTIDOS CON FINANCIACION RECIBIDA

La comparacién entre fas transferenclas realizadas por el Ayuntamiento de Valencia para financiar el
presupuesto de inversiones/gastos det ejercicio 2017 v el total de inversiones/gastos realizados durante
el ejercicio es fa siguiente, distinguiendo entre financiacién genérica y financiacién condicionada:

Financiacién Genérica

La financiacion genérica incluye el importe de las transferencias corrientes del ejercicio por parte del
Ayuntamiento de Valencia para financiar gastos generafes de funcionamiento mas fa diferencia entre los
ingresos propios y los gastos realizados, sin tener en cuenta las transferencias finalistas y gastos
afectados a dichas transferenclas,

En el siguiente cuadro se muestra la refacién existente entre las pérdidas generadas en fos cinco Ultimos
ejercicios, su cobertura mediante aportaciones para compensacion de pérdidas y el recurso a la
financiacién externa.

(expresados en miles de euros) 2013 2014 2015 2016 2017
INGRESOS (*) 42,671 44,745 44,529 45,252 47.434
COSTE _ o _(1OQ._2_E>Q) _(98.329) (99.283) (103.718)

(107.875)

RESULTADO DEL EJERCICIO " " (57.588) (53.583) (54.754) . (58.466)
TRANSFERENCIAS AYUNTAMIENTO 55260 58,931  58.000  61.523
EXCESO/(DEFECTO) - 7 i o U 0328y B3de o oag 0 3,057

{*) Sin considerar coma ingresos las aportacienes percibidas en el ejercicio 2017 por el Excmo, Ayuntamiento de Valencia, contabilizadas porla
Entidad como “otros ingresos de explotacion” dentro ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Entrando en andlisis del cuadro anterior, se ha producido un déficit de explotacién acumulado de 285
millones de euros en (os Ultimos 5 ejercicios, al ser [os ingresos por el servicio publico prestado {sujetos
a tarifas aprobadas por el Ayuntamiento) insuficientes para cubrir los costes del servicio publico que
presta la Entidad. La diferencia negativa entre ingresos y gastos producida por dichas tarifas es
financiada por el citado Ayuntamiento, en base al presupuesto preparado por la Entidad cada ejercicio.
Como consecuencia de las aportaciones realizadas por e Ayuntamiento, se han podido cubrir parte de
dicho deficit, siendo el cémputo global de los dltimos cinco ejercicios un exceso de financiacin de 11,158
miles de euros, los cuales han ido destinados a compensar parcialmente las aportaciones
complementarias necesarias de ejercicios anteriores.

Histéricamente, estas aportaciones han venido mostrandose insuficientes para la cobertura global del
citado déficit de explotacién, no habiéndose aprobado por el Exemo. Ayuntamiento de Valencia las
aportaciones complementarias necesarias en determinados ejercicios. Dicha aportaclén complementaria
pendiente de aprobacidn por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valencia, asclende a un importe de 30,2
mitlones de euros (correspondientes a los ejercicios 2007, 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013). De esta
forma, junto con ia obtencién de los recursos necesarios, permitirian a ta EMT Valencia el mantenimiento
de una situacion financiera equilibrada.
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En cualquier caso, se pone de manifiesto que la EMT Valencia debido a [a universalidad del servicio que
presta precisa de financiacién adicional para poder llevar a cabo la gestidn del transporte colectivo de
pasajeros dentro del término municipal de Valencia y seguir operando, siendo necesarias e
imprescindibles las apertaciones que estd efectuando el Ayuntamiento.

Financiacién Condicionada

La Financiacién Condicionada refleja el importe de los derechos reconocidos por transferencias finalistas
del Ayuntamiento de Valencia para atender [as obligaciones que mantiene la EMT Valencia con [as
entidades de crédito, Se indica a continuacién un evolutivo de la deuda que ha ido manteniendo ta EMT
Valencia durante los 3 ditimos ejercicios:

(expresado en miles de guros) 2015 2016 2017

DEUDA BANCARIA C/P 920 3.350 3.252
DEUDA BANCARIA L/P 24,707 21.501 18.393
DEUDA BANCARIA 25.627 24.851 21.645
DEUDA LEASING C/P 3.724 3.721 2.785
DEUDA LEASING L/P 6.338 11.849 9.236
DEUDA LEASING 10.062 15.570 12.021
TOTALDEUDA 0 - . 000 3seB9 404217 33666

Como se puede observar en el cuadro anterior, la deuda por leasing se ha visto minorada respecto al
ejercicio anterior, con motivo de que en ejercicio 2017 no se ha producido la adquisicion de nuevos
autobuses. No obstante, a 31 de diciembre de 2017, se habfan adquirido compromisos de compra de
flota por valor de 14,6 millones de euros gue se financiardn a través de leasing, por lo que nueva
financiacion formalizada en 2018 supondrad un incremento de la deuda por leasing.

Cabe indicar gue la EMT Valencia se atiene en todo momento a las formas de financiacién que marca el
Ayuntamiento de Valencia, no existiendo ningun requisito legal que margue un Ifmite de endeudamiento
para la Entidad. Sin embargo, tal y como establece el articulo 54 def Real Decreto Legistativo 2/2004, de
5 de marzo, por el gue se aprueba el Texto Refundido de la Ley Reguladora de las Haciendas Locales, fa
Sociedad precisard la previa autorizacién del Pleno del Ayuntamiento de Valencia e informe de Ia
Intervencion det mismo para la concertacidn de operaciones de crédito a largo plazo, sin perjuicio de fa
normativa y tramites gue se sean de apticacién al propio Ayuntamiento de Valencia, £n este sentido, para
los nuevos leasings formalizados en el ejercicio 2018 en aras de disponer de un total de 37 autobuses
hibridos y eléctricos destinados a renovar la flota, la Sociedad ha contado con |a autorizacién expresa del
Excmo. Ayuntamiento de Valencia tal y como se aprobé en el Pleno celebrado el 25 de enero de 2018.

En relacién a la deuda bancaria, ésta se ha visto reducida respecto al ejercicio anterior como
consecuencia de la amortizacidn de los préstamos que mantiene vigentes {a Sociedad, una vez finalizé en
julio 2016 el periodo de carencia. En este sentido, con fecha 21 de octubre de 2016, se aprobé una
transferencia de capital destinada a hacer frente a las amortizaciones de los préstamos por importe de
802 miles de euras, Para el ejercicio 2017, en la Junta de Gobierno Local de fecha 27 de enero de 2017,
se ha aprobado una transferencia de capital destinada a hacer frente a las amortizacicnes de los
préstamos por importe de 3,2 millones de euros, el cual ha sido aportado en el presente ejercicio. Para
el ejercicio 2018, en la Junta de Gobierno Local de fecha 26 de enero de 2018, se ha confirmado que en
el presupuesto municipal figura un crédito destinado a tal fin por importe de 3,2 millones de euros, De
esta forma, gracias a las aportaciones adicionales que esta recibiendo la Enfidad por parte del Excmo.
Ayuntamiento de Valencia, la deuda bancaria esta siendo liquidada.
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Por acuerdo del Consejo de Administracién de 28 de diciembre de 2016 se adjudicaron sendas
operaciones de refinanciacion de los préstamos sindicado y bilateral suscritos el ejercicio 2014, tras la
tramitacion de un procedimiento de publica concurrencia que tenfa por finalidad disminuir el coste
financiero de estos préstamos. Asimismo, tal y como estabiece el articulo 54 det Real Decreto Legislativo
2/2004, de 5 marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley Reguladora de las Haciendas
Locales, la Entidad ha obtenido autorizacion previa por parte del Pleno del Ayuntamiento de Valencia en
marzo de 2017 para poder tramitar dicha refinanciacién,

El resultado de las adjudicaciones fueron préstamos bilaterales con cada una de las entidades, con
vencimiento 2024 como el sindicado vigente anteriormente (con diferencial de 4,25%):

* IBERCAJA: 3 millones de euros con una confort letter del Ayuntamiento y con un diferencial del
3,15%.

*  CAIXA POPULAR: 3 millones de euros sin aval y con un diferencial det 2,75%.
*  BANKIA! 9 millones de euros con aval def Ayuntamiento y con un diferencial del 0,85%.

Los nuevos préstamos tienen cardcter bilateral con cada una de las entidades, v la disposicién de fondos
se ha aplicado en abrii 2017 de la siguiente forma:

a) Los 3 millones de euros de tbercaja se destinaron: 1,9 millones de euros {capital pendiente a esa
fecha) a la cancelacion del préstamo bilateral de 2 miflones de euros formalizado el 29 de julio de
2014, y el resto, esto es 1,1 millones de euros a la amortizacién anticipada de capital del
préstamo sindicado de 29 de julio de 2014,

b) Los 3 millones de euros de Caixa Popular se han destinado a la amortizacién anticipada de capital
del préstamo sindicado de 29 de julio de 2014.

€) Los 9 millones de euros de Bankia se han destinado a la amortizacién anticipada de capital del
préstamo sindicado de 29 de julio de 2014,

Tras las amortizaciones realizadas el 29 de abril de 2017, el capital del préstamo sindicado que subsiste
en las mismas condiciones, ha quedado reducide a 9 millones de euros y la deuda de la EMT Valencia
distribuida como sigue:

TiPO DE OPERACION SALDO A ABRIL 2017 (euros) ENTIDAD %
2.919.154,14 { Santander 12%

SINDICADO 2014 9.069.681,01 3.306.388,00 | BBVA L%
1,946,112,27 | Caixabank 8%
896.026,60 | Bankia 41%

BILATERAL 2017 9.000.000,00 Bankia

BILATERAL 2018 3.000.000,00 Ibercaja 12%

BILATERAL 2019 3.000.000,00 Caixa Popular | 12%

TOTALES 24.069.681,01

Existe el compromiso irrevocable por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valencia ante las entidades
financieras de realizar las aportaciones necesarias a la Entidad con el objetivo de poder amortizar el
préstamo y realizar por tanto las oportunas transferencias a la cuenta dei banco agente para el
cumplimiento de dicha obligacién. Para ello, con fecha 30 de mayo de 2014, en la sesién ordinaria de |a
Junta de Gobierno Local del Excmo. Ayuntamiento, se aprobd un gasto de gestion anticipada de
aportacion a la EMT Valencia por un importe total de 25,7 millones de euros, estando condicionado al
crédito que finalmente incorpore el Excmo. Ayuntamiento en sus presupuestos en afios futuros para su
cobertura. No obstante, en tanto en cuanto dicho compromiso no se apruebe en fos presupuestos
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municipales, la Entidad no podré reconocer dicho gasto de gestién anticipada en su patrimonio neto como
"aportacion de socios”,

En este sentido, el 7 de abril de 2017, se ha aprobado por parte de la Junta de Gobierno Local la
redistribucidn del importe pendiente a satisfacer del "gasto de gestién anticipada” para que las
aportaciones anuales sean acordes a los nuevos vencimientos. Los importes previstos a satisfacer cada
afto serfan como sigue:

Aprobado
inicialmente en Modificado en

(expresado en euros) 2014 2017 Variacién
Anualidad 2017 2,713.079,77 3.209.291 496.211,23
Anualidad 2018 2.851.298,51 3.209.291 357.992,49
Anualidad 2019 2.996,558,87 3.209.291 212.732,13
Anualidad 2020 3.149.219,58 3.209.291 60.071,42
Anualidad 2021 3.309.657,62 3.209.291 {100.366,62)
Anualidad 2022 3.478.269,25 3.209.291 (268.978,25)
Anualidad 2023 3.655.470,85 3.209.291 (446.179,85)
Anualidad 2024 2.863,305,19 2.406.968 (456.337,19)
Totales T 2501685964 2408721008 (lad.gsaiedy

De fa financiacion adicional necesaria para las anualidades 2017-2020, se ha autorizado disponer el gasto
plurianual de aportacidn de capital a fa EMT por un importe total de 1.127 miles de euros con cargo a la
aplicacion presupuestaria LJ160 44110 85010, propuesta de gasto 2017/1748, de acuerdo con la
aprobacion del Pleno del Excmo, Ayuntamiento de Valencia, cuya ejecucion exigird el previo cumplimiento
de lo dispuesto en el apartado primero de la disposicién adicionat novena de la Ley 7/1985, de 2 de abril,
Reguladora de las Bases del Régimen Local, Dicho gasto estard condicionado al crédito que finalmente
incorpore el Presupuesto en aflos futuros para su cobertura. La anualidad de gjercicio 2017 ha sido
satisfecha por el Excmo. Ayuntamiento de Valencia y para el ejercicio 2018, también se ha contemplado
en los presupuestos.

Los gastos financieros relacionados con dichos préstamos financieros son soportados por la EMT
Valencia.

Tal y como se establece en las normas de registro y valoracién, cuando se produce un intercambio de
instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente
diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que
surge. De la misma forma se registra una modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo
financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de
baja, y fa contraprestacién pagada, incluidos os costes de transaccién atribuibles, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga tugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustanciaimente
diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando ef importe de las
comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable, El nuevo coste amortizado del pasiva financiero
se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel gue iguala el valor en libros del pasivo
financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar segun [as nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que fas condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes cuando
el prestamista es el mismo que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efective del
nuevo pasivo financlero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual de
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los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo de
interés efectivo del pasivo original,

La Direccién de la Sociedad ha concluido que las nuevas condiciones de financiacién establecidas en al

efercicio 2017 no se han visto sustancialmente modificadas respecto a las habidas en 2016, De esta
forma, el nuevo pasivo ha sido registrado a coste amortizado.

4, SITUACION ECONOMICA Y PATRIMONIAL

Estabilidad Presupuestaria

La Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria v Sostenibilidad Financiera,
establece los principios rectores a tos que debera adecuarse la politica presupuestaria del sector piblico
como garantfa del crecimiento econdmico y creacién de empleo, asi como la determinacién de los
procedimientos necesarios para la aplicacién efectiva de! principio de estabilidad presupuestaria y
sostenibilidad financiera, el establecimiento de los limites de déficit y deuda, los supuestos excepcionales
en que pueden superarse y los mecanismos de correccién de las desviaciones, y los instrumentos para
hacer efectiva la responsabilidad de cada Administracién Publica en caso de incumplimiento, en
desarrollo del articulo 135 de la Constitucién Espafiola y en el marco de fa normativa eurcpea.

En el punto 3 def presente Anexo se ha hecho mencién de que histéricamente las aportaciones efectuadas
por ef Excmo. Ayuntamiento han sido insuficientes para cubrir el déficit de explotacién producido entre
los ingresos y gastos de [a Entidad. Con todo ello, y a pesar de gue al 31 de diciembre de 2017 el
patrimonio neto de la Entidad se ha visto mejorado respecto al ejercicio anterior, éstos son negativos por
importe de 9,2 millones de euros (negativos en 13,9 millenes de euros al 31 de diciembre de 2016). Esta
situacion podria conilevar para la Entidad la aplicacién de fos aspectos considerados en el Art.24 del Real
Decreto 1463/2007, de 2 de noviembre, de aprobacién del reglamento de desarrollo de la Ley 18/2001,
de Estabilidad Presupuestaria, en su apficacion a las entidades locales.

A efectos mercantites, la Entidad se encuentra en causa de disolucién de acuerde con lo establecido en
ef articulo 363 y 365 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Adicionalimente, en base al Titulo IV de los Estatutos de la EMT Valencia, la Entidad podrfa disolverse por
cualquiera de [as causas siguientes:

a) Por pérdidas que imposibiliten la prestacién del servicio.

b) Por imposibilidad material de realizar el objeto social,

¢) Por considerar la Junta General més ventajoso que el servicio se preste por cualquier otra de las
modalidades sefialadas por la Legislacién del Régimen Local.

d) Por ta concurrencia de cualquiera otra causa de las previstas en el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital o en las leyes y reglamentos que regulan el Régimen Local.

Por tanto, el Consejo de Administracién, deberfa tomar medidas, en los plazos legalmente estabflecidos,
para equilibrar el patrimonio, tal y como establece la normativa mercantil vigente,

No obstante, como aspecto mitigante, destacar que el Pleno del Excmo. Ayuntamiento de Valencla en su
sesion de fecha 16 de noviembre de 2017 ha aprobado un importe a financiar para el ejercicio 2018

estimado en 62,6 millones de euros, el cual coincide con el resultado presupuestado por la Entidad para
dicho ejercicio,
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En cualquier caso, es importante resaltar gue el Excmo, Ayuntamiento de Valencia, como Socio Unico de
la Entidad, deberfa tomar medidas, en los plazos legalmente establecidos, para equilibrar el patrimonio,
tal y como establece la normativa mercantil vigente. Asimismo, destacar que el Excmo. Ayuntamiento de
Valencia viene siendo conocedor de esta situacién, puesto que es similar a la habida en ejercicios
anteriores,

Disposicion adicional novena de la Ley Reguladora de las Bases del Régimen Local

En relacion a la disposicién adicional novena de ia Ley 7/1985, Reguladora de las Bases del Régimen
l.ocal (LRBRL), modificada por el articulo 1.36 de la Ley 27/2013, de 27 de diciembre, de Racionalizacién
y Sostenibilidad de la Administracion Local (LRSAL), la cual establece que:

“Aquellas entidades que a la enirada en vigor de la presente Ley desarrolfen actividades
econdmicas, estén adscritas a efectos del Sistema Europeo de Cuentas a cualesquiera de las
Entidades Locales def articulo 3.1 de esta Ley o de sus organismos autdnomos, v se encuentren en
desequilibrio financiero, dispondrdn del plazo de dos meses desde fa entrada en vigor de esta Ley
para aprobar, previo informe del érgano interventor de la Entidad Local, un plan de correccién de
dicho desequilibrio. A estos efectos, y como parte del mencionado plan de correccién, fa Entidad
Local de la que dependa podrd realizar aportaciones patrimoniales o suscribir ampliaciones de
capital de sus entidades solo si, en el efercicio presupuestario inmediato anterior, esa Entidad Local
hubiere cumplido con los objetivos de estabilidad presupuestaria y deuda publica y su perfodo
medio de pago a proveedores no supere en mds de treinta dias el plazo mdximo previsto en la
normativa de morosidad,

Si esta correccion no se cumpliera a 31 diciembre de 2014, la Entidad Local en el plazo mdximo de
los seis meses siguientes a contar desde la aprobacidén de las cuentas anuales o de fa liquidacidn
del presupuesto def ejercicio 2014 de la entidad, segtin proceda, disolverd cada una de las
entidades que continde en situacidn de desequitibrio. De no hacerlo, dichas entidades quedardn
automdticamente disueltas el 1 de diciembre de 2015,

Los plazos citados en ef pdrrafo anterior se ampliardn hasta el 31 de diciembre de 2015 y el 1 de
diciembre de 2016, respectivamente, cuando las entidades en desequilibrio estén prestando
afguno de los siguientes serviclos esenclales! abastecimiento domiciliario y depuracién de aguas,
recogida, tratamiento y aprovechamiento de residuos, y transporte publico de viajeros (el caso de
fa EMT Valencia).

Esta situacion de desequilibrio financiero se referird, para los entes que tengan la consideracién de
Administracidn pdbiica a efectos del Sistema Europeo de Cuentas, a su necesidad de financiacion
en términos del Sistema Europec de Cuentas, mientras que para los demds entes se enfenderd
como la situacion de desequilibrio financiero manifestada en la existencia de resuitados negativos
de explotacidn en dos efercicios contables consecutivos”,

En este sentido, con fecha 14 de marzo de 2014, la Junta de Gobierno Local del Excmo, Ayuntamiento
de Valencia, tras revisar fos informes de Intervencién General Municipal v de [a Intervencién de
Contabilidad y Presupuestos, comunicé a la EMT Vafencia, que a 31 de diciembre de 2013, se encontraba
en situacién de equitibrio financiero, en los términos definidos en la Disposicion adicional novena.

La Intervencién General del Ayuntamiento, en su informe matiza que para determinar las entidades que
se encuentren en desequilibrio habria que tener en consideracién que al resultado de explotacién
generado, se le deberfa incluir las aportaciones efectuadas por el Ayuntamiento durante el ejercicio tanto
para cubrir el deficit general de explotacién como para compensar el precio subvencionado pagado por
determinados colectivos ciudadanos,
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El 12 de julic de 2016, la Secretaria General de Coordinacién Autondmica y Local del Ministerio de
Hacienda y Administraciones Pablicas requirié al Alcalde del Excmo. Ayuntamiento de Valencia gue
remitiera informacidn relativa a la extincion de la Entidad por entender que se enconiraba en el supuesto
de disolucién automatica de acuerdo con Ja Disposicion adicional novena de la Ley Reguladora de las
Bases de Régimen Local.

En este sentido, la Intervencion del Ayuntamiento efaboré un informe con fecha 29 de julio de 2016
exponiendo las causas por [as que considera gue la Disposicién Adicional novena no seria de aplicacidn
para la EMT Valencia. Los motivos por [o gue se considera que no es de aplicacién serfan los mismos que
los mencionados en el informe de intervencion del 2014, puesto que en caso de tener en consideracion
las aportaciones del Ayuntamiento a [a hora de determinar el resultado de explotacién, éste pasaria a ser
positivo, Asimismo, también se hace mencién gue, a efectos de reducir el sector instrumental de los Entes
focales (objetivo de la disposicién novena de la LRBRL), la desaparicién de la EMT Valencia no conlievaria
una verdadera redimension del sector local, sino que supondria un mero cambio en la forma de gestidn,
que antes estaba descentralizado y ahora se integraria en |a organizacién propia del Ayto,

Teniendo en consideracidn las aportaciones del Ayuntamiento a la hora de determinar el resultado de
explotacién, el resultado de los Ultimos 4 afios serfa como sigue:

(expresados en miles de euros) 2013 2014 2015 2016 2017

INGRESOS 42671 AATAS  AAB29 45252  47.434
COSTE | L (100259) (98.328) (99.283) (103.718) (107.875)
RESULTADO DEL EJERCICIO 71 ig7.58m)  (53.5683)  (54.754)  (58.466)" (60.441)
RESULTADO FINANCIERD . 2154 1586 1326 1256 862
RESULTADO DE EXPLOTACION CONTABLE - ' (55.434) | (51.997) - (53.428) " (67:210)" (59.579)
APORTACIONES AYUNTAMIENTO (*) | 55260 54431 55000  59.000  62.067
RESULTADO DE EXPLOTACION A EFECTOS DA.9 -~ (174) © 2434 1572 1790 ©  2.488

(*) Para los gjercicios 2014, 2015, 2016y 2017, a efectos del céiculo, no se han considerade aguellas aportaciones adicionales efectuadas
por el Excmo. Ayuntamiento para compensar pérdidas de ejercicios anteriores por Importe de 4,5, 3, 2,5 y 3,2 millones de euros
respectivarnente, puesto que no estédn asociadas al resultado de explotacién de Ja compafiiia del ejercicio en cuestidn y son aportaciones
para cubrir el ¢éficit de ejercicios anteriores. No obstante, matizar que las aportaciones percibidas por el Excmo. Ayuntamiente de Valencia
durante e} ejercicio 2017 han sido contabiiizadas por la Entidad como "otros ingresos de explotacion” dentro de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En base a la interpretacion anterior, los resultados de explotacién de la EMT Valencia desde el ejercicio
2014 a efectos de la Disposicién adicional novena serfan positivos, por lo que no estarfa en situacién de
desequilibrio financiero.

Asimismo, una vez presentado el informe de Intervencidon a fa Secrefaria General de Coordinacion
Autonémica y Local del Ministerio de Hacienda y Administraciones Pudblicas, no se ha recibido otra
comunicacion al respecto, por fo que los Administradores entienden que la disposicidn adicional novena
de fa Ley 7/1985, Requladora de las Bases del Régimen L.ocal estd siendo cumplida por la Entidad.

Programa de armonizacion y homologacién de entidades del sector plblico local

Tal y como se ha expuesto en [os apartados anteriores, la Entidad muestra un desequilibrio patrimonial y
niveles de tesoreria “"comprometidos”, siendo necesario que las aportaciones gue realiza el Excmo.
Ayuntamiento se vayan cumpliendo puntualmente para que la Entidad pueda hacer frente a sus pasivos
corrientes, Es por ello gue la continuidad de la Entidad estd supeditada al continuo apoyo financiero del
Excmo. Ayuntamienio de Valencia, quien puede, debido a una situacidn compleja, dejar de realizar la
aportacidn al déficit presupuestario o dejar de avalar a fa Entidad en sus cperaciones de financiacion. Por
tanto, si se diera este caso, la Entidad se encontrarfa en una dificil situacién patrimonial y financiera. En
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cualquier caso, el Ayuntamiento siempre va a tener la obligacién de sequir prestando este servicio piblico
de transporte para los valencianos.

La EMT constituye una estructura de servicio del que se vale el Excmo. Ayuntamiento de Valencia para
llevar a cabo su politica de movilidad, en el ambito de un servicio publico esencial reservado a ia
administracién local en la Ley.

Cuando fa EMT ejecuta el servicio pliblico de transporte colectivo de viajeros en superficie no solo fo hace
para los ciudadanos viajeros, sino también para el Ayuntamiento del que depende, que fija el régimen
tarifario y subvenciona a su sociedad mercantil local para que el servicio se mantenga y mejore,

El Excmo. Ayuntamiento de Valencia mantiene el servicio publico de transporte colectivo para sus
ciudadanos mediante contraprestacién tributaria. Destina una parte de los impuestos que pagan sus
contribuyentes al mantenimiento de un servicio publico declarado esencial y desarrolla, mediante la
fijacidn de |a tarifa de precios, una funcién fiscal de redistribucién de riqueza coherente con lo dispuesto
en el articulo 31 de la CE. Por medio de la accién publica, la comunidad asume lo gue de otra forma seria
imposible de costear por muchos de sus ciudadanos.

Esta funcién puede llegar a considerarse una prioridad constitucional teniendo en cuenta gue [as polfticas
de movilidad pueden relacionarse con el derecho fundamental que tienen los espafioles a circular por
todo el territorio nacional recogido en el articulo 19 CE.

El' marco jurfdico adecuado para regular esta situacién lo ofrecen la declaracién de medio propio v la
encomienda de gestion.

En este sentido, en el ejercicio 2017, Ia Entidad ha planteado al Ayuntamiento de Valencia la definicidn
de un conjunto de medidas dirigidas a regular [as relaciones entre la EMT Valencia v su accionista dnico,
destinadas a la consecucién del equilibrio econdmico, patrimonial y financiero de la misma.

Con fecha 22 de febrero de 2018, la Junta General del Accionista Unico ha acordado la modificacién de
los estatutos en los siguientes términos:

* LaSociedad ha pasado a denominarse Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.A. (Medio
Propio),

e La Sociedad ha modificado su régimen juridico, siendo la Sociedad un medio propio del
Ayuntamiento de Valencia, encargado de ta gestién directa del servicio pdblico de transporte
urbano colectivo de pasajeros, como érgano técnico-juridico constituido conforme a lo dispuesto
en la normativa especifica reguladora del Régimen Local, gue se rige por esta normativa en lo
que sea aplicable a las sociedades mercantiles locales, por las disposiciones que regulan el
régimen jurfdico de las Sociedad de Capital y por las disposiciones autondmicas, estatales o
europeas aplicables a las empresas de capitat publico.

e Laduracion de la Sociedad se ha establecido de forma indefinida conforme a lo dispuesto en la
fegislacién vigente, una vez cumplidos los requisitos legales de eficacia, eficiencia y economia y
se ha comprobado la subsistencia de los motivos que justificaron su creacién v sostenibilidad
financiera en la supervisién continua que se establece en el artfculo 81 de la Ley 40/2015
(Régimen Juridico del Sector Publico).

Una vez se ha declarado la EMT Valencia como Medio Propio, se puede formatizar entre el Ayuntamiento
y la EMT Valencia una encomienda de gestion, fijando unilateralmente las instrucciones del servicio yla
retribucién que corresponda (art. 24.6 del TRLCSP).
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Tratamiento contable aportaciones del Excmo. Ayuntamiento de Valencia

En ef ejercicio 2016, en relacién al criterio de contabilizar las transferencias que reafiza el Ayuntamiento
anualmente para cubrir el déficit de explotacién resultante entre los ingresos y gastos de la Entidad, se
concluyd que dichas transferencias deberian registrarse como “aportaciones de socios" en el patrimonio
neto de la Entidad (Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo), en tanto en cuanto las subvenciones
recibidas sean genéricas y no estén destinadas a financiar un gasto especffica.

Ahora bien, siempre y cuando dichas transferencias se consideren finalistas para financiar actividades
especlficas y hayan sido declaradas de interés general mediante una norma juridica (entre otros), podran
registrarse come ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo se consideraran como tales
tas transferencias establecidas mediante contratos-programa, convenios u otros instrumentos jurfdicos
cuya finalidad sea la realizacién de una determinada actividad o la prestacion de un determinado servicio
de interés publico, siempre que en dichos instrumentos jur(dicos se especifiquen las distintas finalidades
gue pueda tener la transferencia y los importes gue financian cada una de las actividades especificas. No
obstante, no se imputaran a ingresos las transferencias realizadas para compensar pérdidas genéricas
aun en el caso de que hayan sido instrumentadas mediante contratos-programa o documentos similares.

Por tanto, en 2016 se considerd adecuado el tratamiento seguido por la Entidad hasta ese momento, €s
decir, registrar las aportaciones del Ayuntamiento directamente contra patrimonio, teniendo la
consideracion de “otras aportaciones de socios".

Desde el ejercicio 2017, Ia Entidad registra todas las transferencias recibidas del Excmo, Ayuntamiento
de Valencia mediante el abono al epfgrafe “Subvenciones de explotacién” y cargo ai epigrafe "Deudores
comerclales y otras cuentas a cobrar- Ayuntamiento de Valencia” de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del activo corrlente del balance, respectivamente, Esto supone una modificacion en el criterio de
contabilizacién que se venia utilizando hasta el cierre de 2016,

Este cambio de criterio viene promovido por informe publicado el 17 de noviembre de 2017 por la
Sindicatura de Cuentas donde se establece gue "atendiendo a la normativa contable de aplicacién a las
empresas puiblicas que reciben subvenciones de la entidad publica dominante para financiar |a reatizacion
de actividades de interés publico o general, las subvenciones y transferencias del Ayuntamiento de
Valencia del ejercicio 2016 deberfan haberse reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
afio como ingresos del ejercicio, siendo este criterio coincidente con el manifestado por la Intervencién
General del Ayuntamiento de Valencia". El Consejo de Administracién de la Entidad, en base a esta
indicacion, ha aprobado el cambio de criterio el 11 de enero de 2018,

No obstante, aunque la actividad desarrallada sea considerada de interés publico o general, en tanto en
cuanto:

¢ Sean aportaciones genéricas con finalidad indeterminada o bien, para cubrir el déficit
presupuestario habido en ejercicios anteriores.

* Nosean transferencias para financiar actividades especificas.

e No exista un contrato programa.

* La aportacion anual necesaria sea establecida en funcién del déficit de explotacion
presupuestado (la diferencia negativa prevista entre ingresos y gastos).

Por tanto, a la hora de determinar el importe a financlar, no se especifican las distintas finalidades que
puedan tener la transferencia y los importes que financian cada una de las subactividades especfficas que

desarrolfa la Entidad dentro def servicio publico que presta o bien, para cada una de las modalidades de
hilletaje.
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Adicionalmente, consideramos que en el ejercicio 2017 no se ha producido ningtin cambio en la normativa
contabte ni tampoco un cambio para reqular las relaciones entre la EMT Valencia y el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia que hiciera contabilizar estas aportaciones en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

Por tanto, nuestro informe de auditoria correspondiente al ejercicio 2017 ha incluido una salvedad sobre
este tema por incumplimiento de los principios contables. Matizar que esta salvedad no tiene efectos en
el patrimonio (solamente en el resultada) y que una salvedad no supone una denegacidn de opinidn,

5, CUMPLIMIENTO DEL PRESUPUESTO DE INGRESOS Y GASTOS
El presupuesto de ingresos y gastes de la EMT Valencia para el ejercicio 2017, aprobado en la Ley de

Presupuestos del Ayuntamiento de Valencia y el grado de consecucién alcanzado, de manera
individualizada, se presentan a continuacién:

(expresado en Euros)

cuENTA e révoions Y ouwancas | PRESLPUESTO || mcutano | Dlerencs

importe neto de la cifra de neqocios 44.040.576 44,068,284 27.708 0,1%
Aprovisionamientos (12.297.285) (11.766.362) 530.923 {4,3%)
Ofros ingresos de explotacién (*) 1.761.084 2.608.490 847.406 48,1%
Gastos de personal (77.299.458) (79,590,297 (2.290.839) 3,0%
Otros gastos de explotacién (9,703.796) (10.435.402) (731.606) 7,5%
Amortizacién del inmovilizado (5.129.434) (5,152.,628) (23.194) 0,5%
Aportacidén de soclos, subvencién de capital - 146,996 146,996 100,0%
Exceso de provisiones - 603.470 603.470 100,0%
Venta elementos de Inmovilizado - (68.350) {68,350) 100,0%
Otros resultados - 6.826 6.826 100,0%
RESULTADO DE EXPLOTACION: - -~ | . (58.628.313)] (59.57B.973)| . (950.660)| 7 1,6%
Ingresos financieros 1,938 89 (1.849) (95,4%)
Gastos financleros (1.373.625) (862.242) 511.383 (37,2%)
RESULTADO FINANCIERD. | Q37.68D|  (862153)|  50953a] . (37,1%)
RESULTADO DEL EJERCICIO (60.000.000) | (60:441.126)| - (4alize)]  0.7%
Aportaclones Ayuntamiento de Valencia 60.000.000 65.276.291 5.276.291 8,8%
RESULTADO PRESUPVESTARIC - |~ 0 T aaaeies 7 Jigsetes | 100,0%

(*3 Sin considerar coma ingreses las aportaciones percibidas en el ejercicio 2017 por ) Excmo. Ayuntamiento de Valencia, contabilizadas por la
Entidad como “otros ingreses de explotacién” dentra (a cuenta de pérdidas v ganancias.

La principal desviacién presupuestaria ha sido relacionada con la partida de gasto de personal, como
consecuencia de los efectos que ha tenido la negociacion y aprobacién de un nuevo convenio colectivo
aplicable para 3 afios (2017-2019). El efecto det nuevo convenio colectivo junto a la aplicacién de
sentencias refacionadas ha supuesto la desviacién de esta partida presupuestaria. No obstante, como
consecuencia de la desviacion positiva habida en otros epfgrafes asf como el ahorro habido en el gasto
financiero tras la refinanciacion producida en abril del 2017, la desviacién presupuestaria sobre el
resultado ha sido de 441 miles de euros,

Asimismo, como consecuencia de las transferencias adicionales recibidas por parte del Excmo.

Ayuntamiento de Valencia, el resultado presupuestario ha sido positivo en 4,8 millones de euros, el cual
ird destinado a compensar déficits histéricos de ejercicios anteriores.
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En cualquier caso, como se puede comprobar, fas aportaciones del Excmo. Ayuntamiento de Valencia
(Socio dnico) son imprescindibles para el posible funcionamiento de la Entidad y poder atender a la
obligacién del ente municipal de prestar el servicio publico obligatorio de manera gue sea de acceso
universal,

6. LITIGIOS

En el ejercicio 2016, en base a la mejor estimacién por parte de la Direccién de |a Entidad junto a sus
asesores, evaluaron tos efectos patrimoniales que pudiera tener el desenlace de ias diferentes demandas
en cursoe, manteniendo una provision de riesgos y gastos al cierre del gjercicio de 1,3 millones de euros.

El movimiento més relevante habido en el ejercicio 2017 ha sido |a reversién de parte de la provision
registrada en el ejercicio anterior, reconociéndose un ingreso en la cuenta de pérdidas v ganancias por
importe de 603 miles de euros (epfgrafe “excesos de provisiones"). La reversidn mds relevante se
corresponde a la provisién que mantenfa la Entidad en el ejercicio anterior por el confticto colectivo en
materia de formacién por importe de 444 miles de euros. De acuerdo con la Sentencia del 6 de junio de
2017, la Entidad estd obligada a formar una Comisién Paritaria para que se encargue de los planes de
formacion, reconociendo la acumulacién de 100 horas de formacién a favor de los trabajadores. Para
ello, la Entidad cuenta con un plan anual de formacién al que los empleados pueden acceder de forma
voluntaria. No obstante, si no usan ese derecho, se entiende gue el mismo se extingue transcurrido un
plazo, no pudiendo disfrutar por tanto de dicha formacién.

Por otro lado, como consecuencia de la negociacién del nuevo convenio colectivo y sobretodo como
resultado de ejecucion de sentencias y juicios que han sido ganados por la parte social, la Entidad ha
reconocido una deuda con los trabajadores por importe de 3,1 millones de euros, la cual ha sido
contabilizada practicamente en su totalidad en el epigrafe “remuneraciones pendientes de pago” del
pasivo corriente,

En la actualidad la Entidad tiene en proceso distintos litigios, cuyas sentencias definitivas estdn
pendientes de resolucién y de fos cuales pueden determinarse posibles responsabilidades derivadas de
las mismas como consecuencia de diferencias de interpretacion entre las partes. A continuacién se
describen los asuntos mds importantes:

- Reclamacion de cantidad de afillados de TUC de un dia v medio de conhvenio, tramitas
acumuladamente por el Juzgado de o Soclal.

Sentencia absolutoria para la Entidad, Estas cantidades fueron objeto del acuerdo colectivo en
diciembre de 2016, para ser pagadas a plazos, y con la demanda pretendfan invalidar el acuerdo
para cobrarlo antes. Recurrida en suplicacion por TUC, pendiente de votacién y fallo. No se espera
gue tenga un impacto patrimonial para la EMT Valencia.

- Demandas contra la declaracién de no apto para formar parte de [a bolsa de conductores de 2015.

Todas las sentencias obtenidas han sido absolutorias para la EMT Valencia, quedando una pendiente
para 2018, No supone ninguna contingencia econémica y su Unico efecto serfa su incorporacién en
la Bolsa de Trabajo.

- Demanda por despido de alta direccion,

Resuelto a favor del trabajador en 2017. Formalizado recurso de supticacién ante ef TSJCV el 20 de
febrero de 2018. Pendiente de sentencia de segunda instancia. El trabajador opta por fa readmisién.,
Se prevén dificultades en la ejecucién de una eventual sentencia favorable al trabajador. Total
contingencia incluyendo los salarios de tramitacién més las cotizaciones a la Seguridad Social de 175
miles de euros.

Pagina 12 de 35

A member firm of Erast & Young Global Limited,




Empresa Municipal de Transporte de Valencia
Auditorfa de Cumplimiento ejercicio 2017

Building a better
working workd

- Demanda en materia de formacién.
Demanda de conflicto colectivo presentada por CCOQ y UGT en materia de formacién. Resuelto por
sentencia el 9 de junio de 2017, parcialmente estimatoria. Reconoce una acumulacién de 100 horas
de formacidn por el periodo 2012-2016. La formacién ha sido objeto de negociacidn colectiva y la
Entidad estd ofreciendo horas de formacién para la mayar empleabilidad a sus trabajadores.

- Demanda conflicto colectivo: representacién sindical.

Demanda de conflicto cofectivo de CCOO reclamando cuatro delegados sindicales. Resuelto por
sentencia el 22 de diciembre de 2017, siendo absolutoria para ia EMT Valencia.

- Demandas varias.

Demanda de varios trabajadores reclamando indemnizaciones por conceptos varios. Total
contingencia en base a los importes reclamados de 137 miles de euros.

- Actas de infraccién por parte de la Inspeccién de Trabajo y Seguridad Social,

Actas de infraccién por conceptos varios cuya total contingencia en base a los importes reclamados
asciende a 128 miles de euros.

La Direccién de la Sociedad, en base a la posibilidad de materializacién de cada uno de los riesgos,
determinados a partir de la informacién disponible y la evaluacion de los riesgos con sus asesores,
mantiene en base a su mejor estimacion, registrada una provisién de responsabilidades al 31 de diciembre
de 2017 por importe de 698 miles de euras, cuantfa suficiente para cubrir dichas demandas,

7. ASPECTOS FISCALES

A fecha del presente documento, la EMT Valencia tiene abiertos a inspeccion, para todos los impuestos
gue le son de aplicacién, los siguientes ejercicios:

) Impuesto sobre Sociedades. Ejercicio 2013 y siguientes.
. Impuesto sobre el Valor Afiadido. Ejercicios 2014 y siguientes,
. Impuesto sobre la Renta de las Personas Flsicas, Ejercicio 2014 y siguientes.

En relacion con estos impuestos y ejercicios abiertos a Inspeccidn caben las consideraciones que se
desglosan a continuacion,

frpuesto sobre el Valor ARadido

La EMT Valencia, percibe anualmente una serie de aportaciones patrimoniales de su accionista Unico, el
Excmo. Ayuntamiento de Valencia, para la financiacién de su actividad principal, el transporte regular de
viajeros,

Como consecuencia de ello, en el presupuesto municipal de Valencia se puede distinguir entre dos
partidas claramente diferenciadas segtin nomenclatura:
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* “Subvenciones a pensionistas y discapacitados” (bonos sociales), destinadas a cubrir el menor
precio det denominado “Bono Oro”, carné de transporte ofertado por 1a EMT Valencia a personas
mayores de 65 afios, pensionistas y personas con rentas bajas y aquellas con diversidad funcional
que cumplen unas determinadas condiciones, "EMT Amb Tu" destinado a PEersonas con recursos
limitados y “Bono Infantil" a menores de 11 afios 'S

¢ "Subvenciones de explotacién”, consistentes en una serie de cantidades aportadas por el
Ayuntamiento de Valencia como “Aportaciones de socios parala compensacion de pérdidas”, para
aseqgurar la sostenibilidad def servicio pablico.

Respecto al tratamiento que estas aportaciones merecen a los efectos del Impuesto sobre el Vator
Afiadido ("IVA", en lo sucesivo), se plantea la problematica de determinar si las mismas deben
considerarse como subvenciones vinculadas al precio, y por lo tanto, formar parte de la base impanible
del Impuesto en virtud del articulo 78.00s.3° de ia Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del IVA ("Ley del
IVA"),

A este respecto, el Tribunal de Justicia de la Unién Europea (en adelante, “TJUE"), en |a Sentencia de 22
de noviembre de 2001, dictada en el Asunto C-184/00, Office des produits wallons, OPW, convino
determinar que el concepto de “subvencidn directamente vinculada al precio” debia interpretarse en el
sentido de incluir Unicamente aguellas subvenciones que constituyeran la contraprestacion total o parcial
de una operacidn de entrega de bienes o de prestacién de servicios y que fueran pagadas por un tercero
al vendedor o al prestador de los servicios.

Sin embargo, con posterioridad, v con base en tas conclusiones alcanzadas en la Sentencia de 22 de
noviembre de 2001 anteriormente citada, el propio TJUE dicté dos sentencias en las que vino a aclarar
el concepto de “subvencidn vinculada al precio”. (Sentencias de 15 de julio de 2004, Asuntos C-381/01
y C-144/02),

En dichas sentencias, el TJUE considers que el fundamento bésico para la inclusién de las subvenciones
en la base imponible del Impuesto partia de someter a gravamen la totalidad del valor de las entregas de
bienes o de las prestaciones de servicios, evitando asi que el pago de una subvencién pudiera conllevar
una menor tributacién de una operacién determinada,

Junto conello, las citadas Sentencias de 15 de julio de 2004, vinieron a describir los requisitos que debfan
ser exigibles para que una subvencién pueda considerarse directamente vinculada al precio. Dichos
requisitos son:

a) Que fa subvencién haya sido abonada al operador subvencionado con el fin de que realice
especfficamente una entrega de bienes o una prestacién de servicios determinada,

B) Que los adguirentes del bien o los destinatarios def servicio obtengan una ventaja de la
subvencidn concedida al beneficiario,

€) Que fa contraprestacién que representa la subvencién sea, como minimo, determinable.

No obstante, esta doctrina del TUUE ha de completarse con la més reciente Sentencia de 27 de marzo de
2014, Asunto C-151/13, Le Rayon d'Or SARL que, en esencia, viene a matizar la jurisprudencia
anteriormente expuesta, al disponer que no es necesario gue fas cantidades percibidas se vinculen a una
prestacién de servicios perfectamente individualizada, sino gue, lo trascendente, es |a existencia de un
vinculo directo entre la contraprestacién obtenida por el empresario o profesional y la prestaciones
de servicios que deba realizar,
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Junto con este andlisis, en segundo fugar, se ha de valorar si la subvencién ha sido abonada al operador
subvencionado con el fin de que éste realice necesariamente una entrega de blenes o una prestacién
de servicios especifica y determinada.

De acuerdo con la jurisprudencia del TJUE expuesta, los requisitos exigibles para determinar si una
subvencidn debe considerarse como vinculada al precio, pasarfan, exclusivamente, por determinar si la
contraprestaciéon obtenida (ya sea satisfecha por el destinatario final del servicio prestado o por un
tercero} guarda un vinculo directo con la prestacién del servicio ofrecido,

Este mismo criterio, en virtud del cual se flexibilizan los requisitos para considerar cudndo una subvencién
debe considerarse directamente vinculada al precio, ha sido internamente reconocido tanto por fa
Direccién General de Tributos (“DGT", en lo sucesivo), como por nuestros Tribunales Econdémico-
Administrativos.

En este sentido, la DGT ha incorporado la jurisprudencia expuesta en el Asunto C-151/13, Le Rayon d'Or
SARL a través de la contestacién a las Consultas Vinculantes V4149-15, de 30 de diciembre de 2015,
V2263-16, de 24 de mayo de 2016 y V3174-16, de 7 de julio de 2016,

En ideéntico sentido se ha pronunciado el Tribunal Econémico Administrativo Central {(en adelante,
“TEAC"), entre otras, en la Resolucién de 20 de noviembre de 2014 {(Ndmero de Resolucién
01360/2011), al disponer, en definitiva, que para que una subvencién _pueda considerarse
directamente vinculada al precio, dnicamente debe exigirse la existencia de un vinculo directo entre
la prestacién del servicio y la contrapartida obtenida, sin que sea necesario gue el beneficlario directo
de la prestacidn sea el destinatario del servicio ni que la contraprestacién se vincule a prestaciones de
servicios individualizadas.

Al amparo de fa jurisprudencia del TJUE, focalmente acogida tanto por la DGT como por el TEAC de
acuerdo con fas consideraciones expuestas en los parrafos anteriores, entendemos que las aportaciones
recibidas por la EMT Valencia podrfan recibir |a siguiente calificacién a los efectos del IVA:

i Subvenciones sociales a pensionistas y personas con diversidad funcional

Toda vez gue el objetivo de estas aportaciones no es otro que el reducir el precio al que se comercializard
un tipo de bono destinado a los usuarios que cumpian unas condiciones determinadas, cabria considerar
la existencia de un vinculo directo entre las cantidades aportadas y los servicios prestados, por lo que
surgir discrepancias en la interpretacién de la normativa vigente respecto al cumplimiento de fos
requisitos necesarios para gue esta subvencién pueda calificarse como subvenciones vinculadas al precio,
por lo que existe riesgo posible de gue la Agencia Estatal de Administracidn Tributaria ("AEAT") concluya
gue dichas aportaciones deben formar parte de la base imponible del IVA,

ii. Subvenciones de expiotacién

En la medida que las cantidades aportadas bajo el concepto de “Subvenciones de explotacién' atienden a
apoertaciones realizadas por el Ayuntamiento de Valencia para restablecer la situacién patrimonial de la
EMT Valencia, sobre las gue no se podrfa apreciar de forma directa e inequivoca que se hayan efectuado
con el fin de que se realice necesariamente una prestacién de servicios especifica, entendemos que cabrfa
la posibilidad de defender que las mismas no deben formar parte de la base imponible del IVA, al poder
afirmarse que no existe una refacién claramente directa e identificable entre las cantidades recibidas en
concepto de subvencién y los servicios de transporte gue la EMT Valencia debe prestar,

No obstante, en la medida que la interpretacién de un caso como el gue nos ocupa no es pacifica, sino
que tras ella se ha construide una extensa jurisprudencia abundante en interpretaciones, criterios 1%
argumentos, no puede descartarse que la AEAT, en el marco de un procedimiento de comprobacién o
inspeccién, pudiera separarse del criterio anteriormente expuesto, llegando a determinar que las
"Subvenciones de explotacién” deben calificarse come un mayor valor de la contraprestacién satisfecha
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por el servicio de transporte prestado v, por lo tanto, deben entenderse como incluidas en la base
imponible def IVA. Ello se sustentarfa igualmente en la circunstancia de gue la prestacion del servicio por
parte de [a EMT Valencia no serfa viable sin ia percepcién de estas subvenciones, que vendrian a suponer
objetivamente una compensacién por la percepcion de un precio del serviclo insuficiente para cubrir los
costes y asequrar fa viabilidad del negocio.

En este sentido, e indistintamente de que existan 2 partidas presupuestarias distintas, en la medida que
el importe a percibir det Excmo. Ayuntamiento de Valencia no venga determinado en funcién de variables
tales como ndmero de viajeros (jubilados y personas con diversidad funcional), se podria interpretar que
fa subvencién no estarfa vinculada al precio y. por tanto, no formarfa parte de {a base imponible del VA,
A fa hora de determinar la transferencia necesaria a percibir anualmente por parte def Excmo.
Ayuntamiento para el funcionamiento de la Sociedad y cubrir los déficit de explotacién, como se ha
mencionado anteriormente, se basan en los presupuestos preparados por la Sociedad para cubrir de esta
forma la diferencia negativa entre ingresos y gastos producida por la tarifa establecida por el Excmo.
Ayuntamiento. Por tanto, todo parece indicar que para determinar el importe a financiar y para repartir
el importe de la subvencién entre los dos capftulos presupuestarios del Excmo. Ayuntamiento, no existe
un patrén que determine su vinculacién al precio.

La Direccién de la Sociedad, con base en la informacién disponible v la evaluacién de los riesgos con sus
asesores, considera que, con base en su mejor estimacién, la contingencia serfa posible, teniendo en
cuenta que podria haber otra interpretacién. Teniendo en cuenta las consideraciones anteriores,
existirfan argumentos suficientes para defender la postura adoptada por la Sociedad.

En el ejercicio 2017, no hemos realizado un andlisis pormenorizado de esta situacion debido a que la
misma ya no tiene efectos significativos a rafz de lo establecido en la disposicion final décima de la Ley
9/2017, de 8 de noviembre, de Contratos del Sector Pdblico, por la gue se transponen al ordenamiento
juridico espafiol las Directivas del Parlamento Europeo y del Consejo 2014/23/UE vy 2014/24/UE, de 26
de febrero de 2014, entre otras, la modificacién de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Afiadido.

* Se modifica el nimero 3.° del apartado Dos del artfcuto 78, que queda redactado de la siguiente
forma:

"Se considerardn vinculadas directamente al precio de fas operaciones sufetas al Impuesto las
subvenciones establecidas en funcién del ndmero de unidades entregadas o del volumen de fos
servicios prestados cuando se determinen con anterioridad a la realizacién de la operacién.

No obstante, no se considerardn subvenciones vinculadas al precio ni integran en ningtn caso
el importe de la contraprestacidn a que se refiere el apartado Uno del presente articulo, las
aportaciones dinerarias, sea cual sea su denominacién, que las Administraciones Publicas
realfcen para financiar:

a)La gestion de servicios publicos o de fomento de fa cuftura en los que no exista una distorsion
significativa de la competencia, sea cual sea sy forma de gestion,

b) Actividades de interés general cuando sus destinatarios no sean Identificables y no satisfagan
contraprestacién alguna”

Por tanto, el riesgo se limitarfa en la actualidad unicamente a los ejercicios abiertos a inspeccién a
excepcion del 2017 (2014, 2015 y 2016). Ne obstante, en base al andlisis pormenorizado efectuado el
ejercicio anterior, concurrimos con la posicién de la Entidad de calificar el riesgo como posible, no
habiéndose vista modificadas nuestras conclusiones.
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impuesto sobre Sociedades

A fecha de emisién de este documento no nos ha sido posible revisar ia liquidacién definitiva del Impuesto
sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2017 por estar pendiente su preparacion por la Sociedad,
dentro de los plazos legales establecidos al efecto.

De acuerdo con la legislacion fiscal en vigor ¢art.34 de la LIS) asi como la Ley Reguladora de las Bases del
Régimen Local (art. 25.2 y 36.1), la Sociedad, por su carécter municipal y la prestacién de servicios
pudblicos locales, tiene una bonificacién del 99% en [a cuota del Impuesto sobre Sociedades,

Enla medida en que toda su actividad se halle comprendida en Ia prestacion de los mencionados servicios,

fa posible contingencia en este impuesto serfa, en su caso, poco representativa,

Impuesto sobre la Renta de fas Personas Fisicas

La EMT Valencia realiza unas dotaciones relativas a Asistencia Social al amparo de 1o requlado en su
convenio colectivo. Estas dotaciones incluyen, entre otros, conceptos como pases de fibre circulacion,
comedor de empresa y seguro colectivo, que son considerados como retribucidn en especie a los efectos
de la Ley del Impuesto sobre [a Renta de las Personas Fisicas.

En relacién con alguno de los conceptos mencionados, como por ejemplo los pases de circulacion
entregados de forma gratuita a los trabajadores de la entidad, entendemos que deberia haberse realizado
el ingreso a cuenta correspondiente y, a su vez, tenidos en cuenta a ia hora de determinar los tipos de
retencion aplicable a los trabajadores beneficiados.

Otros conceptos: céntimo sanitario

La EMT Valencia ha presentado una reclamacién contencioso-administrativa ante el Tribunal Supremo
por la que se impugna el acuerdo del Consejo de Ministros de 27 de noviembre de 2015 desestimatorio
de la solicitud de responsabilidad patrimonial del Estado legislador en la que se instaba la devolucién del
conocido como “céntimo sanitario” de los ejercicios 2002 a 2005, por importe de 1.073 miles de euros,
Por la dificultad jurfdica que presenta este recurso no se puede considerar gue dicha reclamacién vaya a
suponer, en un futuro préximo, un ingreso cierto para fa Entidad. En base a esto, no se ha registrado
ningun importe en el batance por este concepto al tener la consideracién de activo contingente,

8. PERSONAL

La normativa de aplicacién en materia de personal se basa en los articulos 19, 20 y disposiciones
adicionales décimo quinta y décimo sexta de la ley 48/2015, de 29 de octubre (PGE-2016), asf como el
artlculo 55 y siguientes del Real Decreto Legislativo 5/2015, de 30 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Estatuto Béslco del Empleado Publico, el Convenio Colectivo de aplicacién
2012-2013.

En ia actualidad la EMT Valencia se encuentra inmersa en algunos procesos, tanto de mejora como
actualizacién de acuerdos sobre diferentes aspectos, los cuales se mencionan a continuacién:
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Convenio colectivo

Con fecha 26 de marzo de 2018, se ha aprobado un nuevo convenio colectivo aplicable para los ejercicios
2017-2019, negociado entre la EMT Valencia y el Comité de empresa.

Ef Convenio fue aprobado por la Comisién Negociadora el 3 de enero de 2018, guedando pendiente de
ratificacion por ta Asamblea de Trabajadores/as y por el Consejo de Administracién de fa Entidad. La
Asambtea de Trabajadores/as, ratificé el convenio por mayor(a el 26 de enero de 2018. El Consejo de
Administracion de la Entidad, ratificé el convenio por mayorfa el 12 de marzo de 2018, tras el informe
preceptivo del Servicio de Personal del Ayuntamiento de Valencia de 7 de marzo de 2018,

Se trata de un convenio colective nuevo, en el que se recogen todos los derechos adquiridos de los
trabajadores/as, con el que se crea un marco jurfdico claro ¥ sequro para la regulacidn de fas relaciones
laborales en |a Entidad. Entre las novedades y obligaciones asumidas por la Entidad en [a negociacién del
convenio colective destacar:

¢ Se aclara el régimen retributivo y se resuelve la situacién de los trabajadores/as que perciben
complementos fuera de convenio como condiciones mds beneficiosas, ya que dichos trabajadores
veran congelados sus salarios hasta gue alcance fa vigencia del convenio.

* Seincorpora una subida para el ejercicio 2017 del 1,5% del salario base, prima fija y la prima de
presencia, Estos incrementos se compensan y absorben para aquellos trabajadores/as gque
disfrutan de condiciones individuales mas beneficiosas. Ei ahorro gque para la EMT Valencia
represente dicha condicién, se distribuird linealmente en una paga entre todeos los
trabajadores/as, excepto aguellos que perciban condiciones individuales mas beneficiosas.

* Se establece el compromiso de subida para los ejercicios 2018 y 2019 conforme al porcentaje
que para cada ejercicio se acuerde en Ja Comisién Paritaria, en el mes siguiente a la publicacién
en el BOE de la Ley de Presupuestos Generales del Estado, respetando los Iimites y condiciones
que en la misma se establezcan, Los incrementos que correspondan en virtud de este acuerdo se
compensan y absorben por fos complementos por condiciones individuales mas beneficiosas que
perciban los trabajadores/as.

* Incluye un sistema de acceso publico v de carrera profesional que cumple con los requisitos
fegales de igualdad, mérito y capacidad.

* Cumple |a exigencia legal de establecer un sistema de grupos profesionales en la Entidad.

+ Se mejoran las condiciones de trabajo de conductores/as-perceptores/as, actuando sobre la
regulacion horaria con compromisos concretos de revision y mejora de lineas (15% de descanso
por vuefta), se aprueba un nuevo sistema de vacaciones gue permita un reparto igual de los
periodos de disfrute, y se reconocen las categorfas profesionales de aqueflos trabajadores/as que
desarrollaban tareas superiores y habfan consolidado la situacién,

* Serecuperan los derechos perdidos con los recortes de 2012: 3 dfas de convenio adicionales {en
total &), complemento empresa por Incapacidad tfemporal desde el primer dia al 100% y
antigtiedad, recuperéndose el escaldn de antigliedad de los dos afios y el desfase de 16 meses
correspondientes a los ejercicios 2016 y 2017, La antigiiedad quedé congelada el 01/09/2012,
y se descongela desde el 01/01/2016.

¢ Incluye un capftulo destinado a la formacién, materia que habfa que revisar tras las anteriores
divergencias.
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¢ Se potencia la competencia de la Comisidn Paritaria encomenddndole las siguientes funciones
{art.7 def convenio):

o Conocimiento, deliberacién y enmienda de los Planes de Formacién que elabore la
Empresa.

o Deliberacion y acuerdo sobre las rectamaciones individuales que voluntariamente le sean
sometidas en la refacién con la implantacién del nuevo sistema de grupos profesionales.

o Deliberacion y acuerdo sobre las reclamaciones individuales gue voluntariamente le sean
sometidas en relacién con la impugnacién de sanciones disciplinarias.

o Deliberacién y acuerdo sobre todas las materias reservadas legalmente a la negociacién
colectiva gue deban resolverse durante el tiempo de vigencia def presente convenio.

o Deliberacion y acuerdo sobre todas las cuestiones que se le atribuyan expresamente en
el presente convenio.

¢ La Entidad reconoce la retroactividad de las sentencias del TSJ para resolver todas las
reclamaciones de ejecucién pendientes y se establecen condiciones de liquidacién y pago de las
obligaciones econémicas derivadas de las mencionadas sentencias.

En cuanto al informe preceptivo del Servicio de Personal del Ayuntamiento de Valencia de 7 de marzo de
2018, la solicitud del informe es obligatoria y ha de ser previa a la aprobacién del convenio colectivo por
parte del Consejo de Administracién de la Entidad, de acuerdo con lo establecido en la directriz quinta,
apartado Ill, de la Circular 1/2017 de la Secretaria del Ayuntamiento de Valencia sobre Programa de
Armonizacién y Homologacién de Entidades det Sector Pablico Local. Dichos plazos han sido cumplidos.

Respecto al contenido del mencionado informe, el cual versa sobre las diferencias planteadas entre fas
normas reguladoras de las condiciones de trabajo aprobadas por el Ayuntamiento y las incluidas en el
convenio colectivo de la EMT, destacar las siguientes:

* Articulo 37. Medidas de recolocacién derivadas de pérdida de aptitudes legales para el trabajo de
conductores y conductores/perceptores.

Se estd reconociendo, en caso de la retirada temporal del permiso de conducir, un derecho a
mantener la retribucién que venia perciblendo el trabajador hasta ese momento, a pesar de
destinarlo temporalmente a cubrir otro puesto,

En el informe se matiza que efectivamente, tal y como avala el articulo 39.4 del Estatuto de los
Trabajadores, es posible una movilidad funcional a puestos de inferior categorfa, pero
entendiendo que, en este supuesto, se percibird las retribuciones del puesto que efectivamente
e ocupe, al entenderse que no se encontrarfan en ninguno de los supuestos contemplados en los
numeros 1 a 3 del citado articulo. Existen sentencias del Juzgado de lo Social y del Tribunal
Superior de Justicia, que declararon como despido improcedente la suspensién del contrato de
trabajo como consecuencia de la pérdida del permiso de conducir, ¥ gue tenfa que haber dado
lugar a una extincién del contrato por ineptitud sobrevenida.

» Articulos 39 a 47, Sistema retributivo y retribuciones, Y: disposicién final primera. Obligaciones
asumidas por la empresa en la negociacién del convenio colectivo de 2017-2018-2019.

En el informe se hace mencién a lo que dice la Ley de Presupuestos Generales del Estado para
2017 en su articulo 18, es decir, que las retribuciones del personat al servicio del sector publico
no podran experimentar un incremento global superior al 1 por ciento respecto a las vigentes a
31 dediciembre de 2016, en términos de homogeneidad para los dos periodos de la comparacién,
tanto por lo que respecta a efectivos de personal como a la antigliedad del mismo (ver apartado
"masa salarial y tasa de reposicién™).
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* Articulo 48. Salario en la situacién de incapacidad temporal,

Los trabajadores/as que causen baja por incapacidad temporal y en tantc subsista dicha
situacion, percibirdn de Ja Entidad una mejora de las prestaciones a cargo de la Sequridad Social,

En el informe se hace mencién gue dicho precepto debe ser revisado a la vista de lo dispuesto en
el Real Decreto Ley 20/2012, de 13 de julio, de Medidas para garantizar la estabilidad
presupuestaria y de fomento de la competitividad (articulo 9).

» Articulo 61. Carrera profesional.

Previo a fa iniciacidn de los procesos plblicos de acceso, la Empresa convocard un procedimiento
de promocién interna en los casos que detalla este articulo. La calificacién de los candidatos/as
se hard constar en un acta escrita, redactaday firmada por quien sea designado como Presidente-
Secretario. La calificacién se notificara individualmente a cada uno de los trabajadores/as que
opten a la promocién por medios teleméticos. La lista de candidatos/as y las puntuaciones
asignadas a cada uno se comunicardn al Comité de Empresa. La lista de aptos/as se publicard en
el Portal del empleado de la web de la Empresa.

En el informe se hace mencién que en aras a la transparencia y principio de igualdad, sin perjuicio
de que se notifigue individuaimente, debe darse publicidad de las calificaciones obtenidas por
todos los aspirantes, para gue cada uno de ellos pueda saber el lugar gue ocupa al final del
proceso selectivo.

* Articulo 62, Sistema de acceso publico

El informe que hace mencidn a que la valoracién de los méritos deberia ser proporcionada (que
no proporcional), y deberfan ser fijados fehacientemente en las bases, en aras de garantizar fos
principios de igualdad y transparencia a que hace referencia el articulo 55 del TREBEP: cudntos
puntos por titulacién, cuantos por experiencia vy por qué, cudntos por los distintos grados de
conacimientos de vatenciano o idiomas extranjeros y no en base “hasta un porcentaje de
incremento de valor de Ia calificacién obtenida en las pruebas ohjetivas”.

* Articulo 76. Delegados sindicales.

Las secciones sindicales con presencia en el Comité de Empresa que no hayan obtenido el 10%
de fos votos estardn representados por un solo Delegado/a sindical, Las secciones sindicales con
presencia en el Comité de Empresa que hayan obtenido mds del 10% de los votos, estardn
representadas por el nimero de Delegados/as que corresponda conforme a la Ley Orgdnica de
Libertad Sindical.

En el informe se hace mencién que se deberfa aclarar que en el Comité de Empresa solo pueden
estar los sindicatos que hayan obtenido el 5% de los votos véalidos emitidos en cada colegio
electoral, pero la capacidad negociadora solo |a tienen fos sindicatos gue tengan et 10% de los
miembros del Comité de Empresa.

* Disposicién adicional tercera. Accldn social,
Ayuda a trabajadores/as jubilados/as, viudos/as de trabajadores/as y huérfanos/as de
trabajadores/as menores de 25 afios y desempleados, por un importe anual de 110€ que se
abonaran en dos pagas semestrales de 55,00€ cada una de ellas. Tendrén derecho a la ayuda [os

jubilados parciales desde el momento que cesen en la presentacién efectiva de su trabajo v fos
viudos/as de trabajadores/as jubilados/as.
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En el informe se indica que una vez extinguida [a relacién laboral, v tratdndose de dinero publico,
carece de sentido mantener una renta vitalicia (aunque sea de poco importe) a favor de guienes
fueron trabajadores o hijos 0 cényuges viudos de trabajadores de ia empresa,

» Disposicidn adicional cuarta. Normas de aplicacién subsidiaria.

En dicha disposicién se indica que “en cualquier materia no regulada en el presente Convenio serd
de aplicacién subsidiaria el Convenio Colectivo aplicable af personal laboral del Ayuntamiento de
Vatencia”,

En el informe se indica que, tal y como establece el articulo 92 def Estatuto de los Trabajadores,
esta adhesion deber ser a la totalidad, siendo descartada, por otra parte, por la jurisprudencia la
técnica del espigueo (préctica consistente en formar un hibrido normativo a partir de varios
marcos reguladores tomando sélo la parte mds favorable de ellos y rechazando los aspectos
desfavorables). No obstante, en el presente caso la Entidad no plantea una adhesién ni aplicacion
alternativa de ambos convenios sino la remisién al convenio del Ayuntamiento en casos de falta
de regulacidn en el convenio propio.

+ Disposicién adicional guinta. Recopilacién normativa.

En dicha disposicién se indica que “el reconocimiento de un derecho de los trabajadores/as
recogido en cualquiera de las normas mencionadas serd sometido a la deliberacién y acuerdo de
la Comision Paritaria antes de! 31 de diciembre de 2021",

En efinforme se indica que habrfa gue tener en cuenta lo dispuesto en el articulo 86 del Estatuto
de fos Trabajadores: "el convenio que sucede a uno anterior deroga en su integridad a este (ltimo,
salvo los aspectos que expresamente se mantengan®.

* Disposicion transitoria tercera. Condicién especial para la primera promocién de
inspectores/as jefes/as y encargados/as de taller,

En dicha disposicién transitoria se indica que para la primera promocién interna gue se convogque
para los puestos de trabajo de inspectores/as, Jefes/as y Encargados/as de Taller tras la entrada
en vigor del convenio colectivo, no se exigird la acreditacién de la titulacién profesional
establecida en su descripcion.

En el informe se indica que dicha disposicién carece de cobertura tegal la exencidn de titulacion,
maxime cuando en el propio Convenio se establecen las titufaciones para cada categoria, siendo
conjugables, ademas, con la exigencia de la capacidad a que hace referencia el articulo 55 del
TREBEP,

Tal y como estabtece la Circular 1/2017 en el subapartado Il "de las normas reguladoras de las
condiciones de trabajo”, en el caso que las retribuciones previstas fueran superiores a las gue se
autorizan en las normas aplicables a la Administracién municipal, y asi se ponga de manifiesto en el
informe preceptivo del Servicio de Personal del Ayuntamiento de Valencia, el regidor responsable de la
Entidad deberd obtener autorizacién expresa de la Junta de Gobierno Local para negociar este apartado,
En ningdn caso podrd autorizar un incremento retributivo en contra de las normas fegales o
reglamentarias aplicables. L.os/las regidores/as delegados/as que dirijan cada Entidad procuraran gue las
normas reguladoras de las condiciones de trabajo sean homogéneas a las aprobadas por el Ayuntamiento,

Las sociedades mercantiles incluidas en el dambito de apficacién (caso EMT Valencia), tienen plena
capacidad para la negociacion de las condiciones de trabajo de su personal. Este se regird por el Derecho
laboral, por las normas que e sean de aplicacién en el RDL 5/2015, del Texto refundido de la Ley del
Estatuto Basico del Empleado Publico, asf como lo que se establezca en las Leyes de Presupuestos
Generales del Estado en materia de retribuciones e incorporacién del mismo. En materia de negociacion
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cofectiva, la legislacién laboral, a través del Titulo Ill del RDL 2/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Estatuto de los Trabajadores, regula las Disposiciones generales
y Procedimiento de la Negociacién colectiva y de fos convenios colectivos.

En este sentido, ef Consejo de Administracién ha determinado gue el informe preceptivo del Servicio de
Personal del Ayuntamiento de Valencia;

* No se trata de una autorizacidn, ya que la Circular 1/2017 no impone la obligacidn de ajustar las
decisiones de la sociedad mercantil local a las conclusiones del informe.

» Notiene cardcter vinculante.

» Contiene diversas consideraciones, muchas de ellas interpretativas y ofras de mera redaccién
para acfarar el sentido del acuerdo,

Junto a la convocatoria del Consejo de Administracién para la aprobacién del convenio colectivo se ha
enviado a todos los asistentes el documento de cambios de redaccién gue, en ningln caso, alteran Ia
esencia del acuerdo. En todo lo demds, el Organo de Direccién de la Entidad considera gue el informe no
vinculante plantea cuestiones que no pueden modificarse por imperativo de sentencia judicial y aspectos
interpretativos de los que debe conocer la Comisién Paritaria. Sin embargo, se hardn todos los esfuerzos
necesarios para tener en consideracién dichas objeciones en la negociacion de futuros convenios
colectivos,

Al final, dada la necesidad imperiosa de formalizar un nuevo convenio colectivo y poder garantizar la
prestacién del servicio publico al ciudadano, asi como evitar amenazas de paros parciales y huelgas, se
ha considerado necesario adoptar las medidas necesarias para que las negociaciones llegasen a buen
puerto, teniendo en cuenta también la situacion compleja que atraviesa la Entidad. Es por ello que,
aunque es clerto que algunos de fos aspectos incluidos en ef nuevo convenio podrian poner en riesgo el
cumplimiento de los requisitos establecidos en la legistacion aplicable vigente, se ha optado por la
posicién de otorgar mayores derechos a faver de los trabajadores tras haberlo negociado previamente
con el Comité de Empresa. Consideramos que la Entidad se encuentra en una posicién legal compleja
debido a que tiene que cumplir por un lado con el Plan de Armonizacién vy los reguerimientos
presupuestarios que le aplican y por otro lado, abordar los litigios laborales de sus empleados y la
negociacion colectiva con el Comité de Empresa,

En cualguier caso, serfa recomendable que, para hacer frente a esta situacion, que el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia (como Socio Unico), tuviera una mayor representacién en las reunicnes de
seguimiento y control que mantiene la Entidad con fa Comisién Paritaria ¥ Representantes Sindicales, va
que por las caracterfsticas de la Entidad, el gasto de personal representa una parte muy significativa
sobre el gasto total del ejercicio, no dejando de ser al final un gasto soportado en gran parte por las
transferencias que efectda el Excmo. Ayuntamiento de Valencia con presupuesto publico,

Bofsa de trabajo

En referencia a necesidades de nueva contratacién, generalmente debido a la jubifacion de personal, ta
EMT Valencia, realiza un contrato de relevo proveniente del personal temporal en la empresa procedente
de bolsa de trabajo.

Como empresa plblica dependiente del Ayuntamiento y de acuerdo al Plan de Armonizacién, se notifica
a EMT aligual que a otras empresas dependiente del Consistorio, un plan de armonizacién y homologacion
de entidades plblicas, el cual establece el procedimiento de acceso de parsonal a la empresa,

En base a la revisién de las altas habidas durante e} ejercicio 2017 (pertenecientes a una bolsa de trabajo
de 2015), hemos detectado que no se habfa fomentado la participacion de ofros departamentes en los
érganos de seleccién de nuevo personal como podria ser la involucracién del departamento de
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operaciones para las altas de conductores, con el objetivo de dotar de mavyor Imparcialidad vy
profesionalidad el proceso de contratacién. En este sentido, matizar que en la nueva bolsa generada en
diciembre del 2017, ya se estd teniendo en consideracién una mayor involucracién por parte del
departamento de operaciones para la bolsa de trabajo de los conductores,

Asimismo, consideramos necesario, de cara a una mayor transparencia y mejora del proceso, la creacién
de manuales internos en cuanto a contratacién de personal, dado que en la actualidad no se dispone de
documentacion a este respecto.

Pese a las 4reas de mejora detectadas, cabe indicar que la Entidad est4 aplicando medidas de mejora,
impfementacidn de nuevos procedimientos y una mayor transparencia.

Sobre ef tema de las personas con diversidad funcional, el artfcuio 59 del Real Decreto Legislative 5/2015
dice que el 7% de las plazas deben reservarse para personas con diversidad funcional, del gue un 2%
tendr(a que ser con discapacidad intetectual, precepto cumplido en fa publicidad de la oferta ptblica. A lo
largo de 2017 se aplicé en todas las bolsas publicadas por EMT la reserva del 7% para personas con
diversidad funcional, segdn el art. 59 del EBEP de aplicacién en Empresas Publicas.

En base a lo mencionado en la memoria elaborada por los Administradores de 1a Entidad, el nimero de
empleados contratados con diversidad funcional igual o superior al 33% sobre el total empleados en el
ejercicio 2017, ha sido del 2,3% (2,3% en el ejercicio 2016), en correcto cumplimiento del requisito
recogido en la Ley de Integracién Social def Minusvalido del 2% de personal contratado con diversidad
funcional.

Masa salarial v tasa de reposicién

Las retribuciones del personal Iaborat de la EMT Valencia han experimentado un incremento global
inferior al 1% respecto a las vigentes a 31 de diciembre de 2016, en términos de homogeneidad para los
dos periodos de comparacion, cumpliendo de esta forma con el articulo 18 de la Ley 3/2017, de 27 de
junio, de Presupuestos Generales del Estado para el ejercicio 2017. Las partidas del efecto de las
sentencias asi como el incremento regulado en ef propio convenio se han considerado a parte del célculo
de la masa salarial, al igual que en ejercicios anteriores el efecto del laudo.

Asimismo, en relacién con los gastos en concepto de accién social incluidos en el célculo de la masa
salarial, se ha producido un incremento del 3,52% en términos globales, lo cual contraviene la citada
norma, pues estos gastos nunca deberfan verse incrementados en los periodos de comparacidn, Dicha
partida estd contemplada por convenio colectivo en el art, 62 del anterior cenvenio y art. 44 del convenio
2017-2019.

Por otra parte, teniendo en cuenta que el gasto de personal es el epigrafe més significativo de la cuenta
de pérdidas y ganancias de la Entidad, serfa recomendable establecer unos Iimites salariales por niveles,
para que exista una homogeneidad entre los salarios de los trabajadores, incluidos alta direccién, que
desempefian funciones similares. En este sentido, en base a la disposicién transitoria primera def nuevo
convenio colectivo, la nueva clasificacién profesional por el sistema de grupos profesionales serd
aplicable a partir del 1 de enero de 2018, reguia lo citado anteriormente.

No obstante, a pesar de haber negociado un nuevo convenio colectivo a partir del ejercicio 2017, se han
identificado afgunos casos en los que se le ha respetado al trabajador las retribuciones que venlan
percibiendo hasta el momento en base a contrato, llegande a ser incluso superiores a la remuneracion
percibida por la alta direccién, En este sentido, debido a que ha habido sentencias en el pasado
desfavorables paralos intereses de la Entidad, teniendo que respetar la refacién laboral existente, resulta
compiejo poder adoptar las medidas necesarias para regularizar dicha situacién.
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Adicionalmente, la Entidad estd sujeta a un Iimite del 100% de tasa de Feposicidn segun lo que se establece
en el articulo 19 de la Ley Presupuestos Generales del Estado para el ejercicio 2017, Hemos comprobado
gue la Entidad no supera este limite.

No obstante, resaltar que, para el cafculo de dicha tasa, el tratamiento y criterio seqguido en ef caso de ios
jubllados parciales ha sido el de la novacién contractual que se les aplica, debido a que se extingue su
contrato indefinido y se realiza uno temporal hasta la edad de 65 aftos, seguin acuerdo de EMT en materia
de jubilacién parcial vigente, hasta 2018. De esta forma se determing ef criterio de la firma de jubilacién
de acorde a la vocacién de continuidad que referenciaba {a Ley, apficando el criterio de trabajador
indefinido,

Estructura salarial (conceptos retributivos)

En base al nuevo convenio colectivo aplicable a partir de 2017, la estructura retributiva del personal de
la EMT estd integrada por los siguientes conceptos:

Salario base.

Prima fija.

Complemento personal por antigiedad.

Complemento personal por Comité de Accién Social (CAS).
Complementos por puesto de trabajo.

Complementos por forma de realizar el trabajo.
Complementos especiales.

Retribuciones en especie,

Tal y como se ha descrito anteriormente, en base a la Circular 1/2017, en el caso que las retribuciones
previstas fueran superiores a las que se autorizan en 1as normas aplicables a [a Administracién municipal,
la Entidad deberd obtener autorizacién expresa de la Junta de Gobierno Local. No obstante, en ningtn
caso podra autorizar un incremento retributivo en contra de las normas legales o reglamentarias
aplicables, procurando que las normas reguladoras de las condiciones de trabajo sean homogéneas a las
aprobadas por el Ayuntamiento. En este sentido, habrfa que determinar en Ultima instancia que marco
normativo prevaleceria.

Formacién

Seguin el nuevo convenio colectivo aplicable a partir de 2017, en su capitulo VIl ¢articulos 69, 70 y 71),
se diferencia entre:

* Formacién obfigatoria

La Entidad todos los aftos hard cursos en materia de formacién para su adaptacién a las
modificaciones operadas en el puesto de trabajo que supongan la introduccién de nuevas
tecnologias y sistemas, o el uso de Utiles, herramientas o dispositivos que sustituyan a los
anteriormente disponibles y sean sustancialmente diferentes, en cuanto a su manejo vy
prestaciones, de los empleados/as hasta ef momento de su implantacién. Asimismo, tiene la
consideracion de formacién obfigatoria la necesaria para la renovacién de las autorizaciones
administrativas para conducir, la adecuada para la obtencién y mantenimiento de la capacitacién
profesional y toda la que sea requerida periédicamente al trabajador/a para el desarrolio habitual
de las prestaciones inherentes a su puesto de trabajo.
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» Formacién voluntaria para la mayor empleabilidad

l.a Entidad ofrecerd a todos los trabajadores/as con al menos un afio de antigliedad, un minimo
de 20 horas anuales de formacién profesional para el empleo, vinculada a la actividad de la EMT
Valencia,

Los trabajadores/as que no se inscriban en los cursos ofrecidos anualmente no acumularan el
derecho a la formacién, que se extinguird el 31 de diciembre de cada ejercicio, Por excepcién,
cuando el curso se haya iniciado antes de la conclusion del ejercicio y prolongue en el siguiente
su duracidn, tas horas de formacién realizadas corresponderan al ejercicio en que dio comienzo
el curso.

En el caso que la accién formativa del trabajador/a supere las 20 horas anuales, el exceso se
aplicard al crédito por horas de formacién que corresponda a cada trabajador/a.

£n ambas formaciones, la Entidad tiene que elaborar un Plan de Formacién para un periodo de entre uno
y cuatro afios, que se someterda a la deliberacién de la Comision Paritaria para su canocimiento, enmienda
y difusidn, Actualmente la Entidad estd trabajando en dicho Plan para determinar la formacién
correspondiente al gjercicio 2018,

Asimismo, las discrepancias que pudieran surgir sobre la formacién obligatoria se someterdn a fa
deliberacion y acuerdo de la Comisién Paritaria con caracter previo a la via extrajudicial o judicial de
reclamacion,

» Formacién voluntaria para favorecer la carrera profesional

A partir de enero 2019, previo a la convocatoria de promociones internas para varios puestos de
trabajo, la Entidad incluird en el Plan de Formacién cursos especificos de preparacién para la
promocion que se convoque. Dicha formacidn se realizard fuera de la jornada efectiva de trabajo
v no serd retribuida.

En el ejercicio 2016, existia una provisién por una demanda presentada por CCOO v UGT en materia de
formacién correspondiente al periodo 2012-2016 (véase punto & del presente anexo), la cual se ha
revertido en el presente ejercicio una vez se ha recibido sentencia (parcialmente estimatoria) y se ha
negociado en el nuevo convenio cotectivo el reconocimiento de dicha obligacién por parte de la Entidad.

Obligaciones de buen gobierno

Las obligaciones de buen gobierno tienen como objeto establecer los criterios y las normas de conducta
que deberdn observar en sus actuaciones publicas Jas personas incluidas en su 4mbito de aplicacidn, con
el fin de favorecer el desarrollo de unas instituciones y administraciones publicas integras,
transparentes, eficaces y eficientes.

Tal y como establece el articulo 2 del Decreto 56/2016, del Consell, de 6 de mayo, el dmbito de
aplicacion del Cédigo de buen gobierno es exigible en su totalidad para las personas que ocupan cargos
directivos como la presidencia, la direccién general, la gerencia, el cargo de consejero o consejera
delegada y otros cargos directivos y funciones ejecutivas asimilables en las organizaciones del sector
pdblico instrumental de la Generalitat establecidas en el articulo 2.3 de la Ley 1/2015, de & de febrero,
de la Generalitat, de Hacienda Publica, del Sector PUblico Instrumental y de Subvenclones,

En este sentido, se ha comprobado a través del portal de transparencia del Excmo. Ayuntamiento de
Valencia, que el Director Gerente de la EMT Valencia, que tiene formalizado un contrato de Alfa
Direccion, ha efectuado la declaracién de bienes y la adhesién al cédigo de buen gobierno.
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Asimismo, existe otro puesto como jefe de gabinete que, si bien es cierto gue tiene formalizado un
contrato de Alta Direccién, existen dudas sobre |a obligacién de adherirse al codigo de buen gobiernoy
realizar la declaracién publica de bienes. A fecha del presente documento, hemos comprobado que dicho
cargo ha sido adherido al Cédigo de buen gobierno de forma voluntaria a pesar de no saber la
aplicabilidad de dicho requisito al cargo mencionado anteriormente.

Régimen retributivo - Alta Direccidn

En el ejercicio 2016, las retribuciones maximas a percibir por determinados grganos directivos estaban
reguladas por el Pleno del Ayuntamiento, en su sesién extraordinaria celebrada el 8 de julio de 2015,
estableciéndose como retribucién bruta anual de los Coordinadores Generales previstos por el artfculo
130LRBRL en 65.000 euros, excluidos los trienios a los que, en sy caso, tengan derecho. En este sentido,
la retribucién percibida en el ejercicio anterior por ef Director Gerente de la EMT Valencia fue superior al
maximo establecido.

En ef ejercicio 2017, con fa entrada en vigor del Plan-programa de armonizacién, en su norma 59 "de la
gestion del personal” (apartado Il, que regula los nombramientos y retribuciones de los directivos), se ha
comprobado que las retribuciones anuales de las personas con contrato Alta Direccidn de la EMT Valencia,
incluyendo las que derivan de la antigliedad, han tenido como lfmite maximo la retribucion establecida
por ei Pleno del Ayuntamiento para los delegados que forman parte del equipo de gobierno,

No obstante, tal y como se ha mencionado anteriormente, existen varios casos en los gue la retribucién
percibida por personal de [a EMT Valencia no considerado Alta Direccién ha sido superior al [imite maximo
de retribucién establecida para los delegados que forman parte del equipo de gobierno,

Coniratacién temporal

En la muestra analizada para las altas de personal, se ha comprobado que la mayoria de trabajadores
iniciaron su relacién laboral con la Entidad mediante un contrato de trabajo temporal.

Hemos comprobado que ésta sigue siendo fa manera de proceder de la Entidad, fa cual, de forma
sistemdtica, inicia tas relaciones laborales con sus empleados mediante este tipo de contrato para
posteriormente firmar un contrato indefinido con aquellos que la Entidad estime oportuno.

Esto contraviene las Disposiciones adicionales 15%1.3 y 16.1 de la Ley 3/2017 de 27 de junio de los
Presupuestos Generales def Estado para el afio 2017, los cuales especifican que no se puede proceder a
la contratacion de personal temporal excepto en casos excepcionales y para cubrir necesidades urgentes
e inaplazables, o cuando se lleven a cabo en los términos de! articulo 24.6 del Texto Refundido de Ia Ley
de Contratos del Sector Publico, aprobado por Real Decreto-Ley 3/2011de 14 de noviembre,
excepciones a las gue fa Entidad no se adhiere a 31 de diciembre de 2017.

De cara al préximo ejercicio 2018, este hecho no dard lugar a un incumplimiento deblido a que la Entidad
se acogerad a una de las excepciones de la norma, pues tal y como se ha mencionado en et punto 4 del
presente anexo, la Entidad ha pasado a ser considerada Medio Propio,
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Jubilaciones parciales

Tal'y como se establece en el articuto 215 del Real Decreto Legislativo 8/2015, de 30 de octubre, por el
que se aprueba el texto refundido de Ia Ley General de la Sequridad Social, la reduccién de 13 jornada de
trabajo de los jubilados parciales deberia estar comprendida en un rango entre el 25% y el 50% de su
jornada laboral.

Mediante la muestra de personal analizada en 2017, se ha podido comprobar que el porcentaje de
reduccién de jornada que lleva aplicando la Entidad y que sigue vigente actualmente, en base a un
Acuerdo formalizado en ef ejercicio 2001 (actualizado en 2013) es de un 85%, excediendo de esta forma
el limite superior dictado por la citada ley pero prevaleciendo la condicién mas beneficiosa para ef
trabajador, No obstante, dicho Acuerdo finalizard en diciembre 2018 y a partir de entonces serd aplicable
lo indicado en el nuevo Convenio Colectivo, el cual ya esta adaptado en esta materia conforme a la
legislacidn aplicable,

9. ANALISIS DE CONTRATACIONES

En materia de contratacion se ha tenido en cuenta lo establecido por ef Real Decreto Legislative 3/2011,
de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Contratos del Sector Ptblico,
derogando la Ley 30/2007, de 30 de octubre, de Contratos del Sector Pdblico y poria Ley 31/2007, de
30 de octubre, sobre procedimientos de contratacion en los sectores del agua, la energfa, los transportes
y los servicios postales. Asimismo, se ha tenido en consideracién los aspectos destacados por Sindicatura
de cuentas en su informe de Fiscalizacién del 1 de diciembre de 2017, limitandose nuestro andlisis solo
a los contratos acaecidos en 2017, pero considerando los aspectos generales detectados en otros
contratos similares en afios anteriores. En cualguier caso, el alcance de este trabajo debe
contextualizarse en base al concurso publico licitado por la EMT Valencia, el cual fue determinado en
nuestra oferta presentada.

A inicios de 2016, se creé el departamento de Control Interno y Transparencia. Junto con la creacién de
este departamento, se instauré un manual interno, con fecha de aprobacidn por parte de Consejo de
Administracion 30 de marzo de 2016, en el cual se regulan las instrucciones internas en materia de
contratacion que se deben seguir en la EMT Valencia,

En relacion con la adjudicacién de contratos no sujetos a la normativa anteriormente mencionada, los
drganos competentes de {as entidades aprobardn unas instrucciones, de obligado cumplimiento en el
dmbito interno de las mismas, en las que se regulen los procedimientos de contratacién, de forma que
puedan garantizar la efectividad de los principios de publicidad, concurrencia, transparencia,
confidencialidad, igualdad y no discriminacion,

Nuestro trabajo como auditores ha consistido en el andlisis de una muestra representativa de contratos
de dicha lista, para los cuales hemos obtenido las siguientes conclusiones:

Aspectos detectados de cardcter general:

* Nose ha cumplido con la obtigacién de comunicacién al Registro de Contratos del Sector Péblico
ni la remision de la relacién anual de contratos a través de la plataforma de rendicién de cuentas
de las entidades locales incumpliendo el articuto 333 del TRLCSP. En este sentido, la Entidad est4
adoptando las medidas necesarias para poder cumplir con dicha obligacion.

¢ Nose publica en el perfif la informacién relativa a la formalizacién de fos contratos requerida por
el articulo 154.1 def TRLCSP,

* Enlos expedientes de adjudicacién no se hace mencién a ta rubrica presupuestaria a la que hace
cargo, si bien, si se afirma que se dispone crédito presupuestario suficiente por cuenta contable
y centro de coste para atender a las obligaciones del expediente.
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e Para los contratos abiertos y negociados que aplican pliegos de condiciones administrativas la
sociedad no estd preparando informes jurfdicos sobre dichos pliegos, tal como requiere la
disposicién adicional segunda punte 7 del TRECSP.

Casos particufares detectados:

En relacién a contratos abiertos se ha detectado que el contrato para la limpieza interior de autobuses
no consta en el expediente el informe de contratacién motivando la necesidad de contratacién que da pie
a la apertura de dicho procedimiento, tal como regula la instruccién 9 de las normas internas.

En relacion a contratos negociados, podemos observar que existen varios contratos diferentes para la
adquisicion de Tarjetas Mobifis, siendo una necesidad recurrente y agrupada, se recomienda la firma de
contratos marco y la revision del procedimiento a sequir. En este sentido, matizar que se corrigieron las
deficiencias detectadas por Sindicatura de Comptes en su informe de fiscalizacién. Es cierto que ef primer
contrato de 2017 fue negociado sin publicidad, pero paralelamente se empezé a trabajar con un
negociado con publicidad, ofreciendo la posibilidad de presentarse a todo aquel que estuviera interesado.
No obstante, de cara a formalizar un contrato marco en este tipo de servicios, la Entidad opta por no
recurrir a este tipo de licitacién teniendo en cuenta la exigencia del servicio a prestar y que se trata de
ur tema ad-hoc para la Entidad.

Por otro fado, encontramos también diversos contratos negociados relativos al suministro de equipos
BusCAN, relativos al sistema S.A.E, (Sistema de Ayuda a la Explotacid) donde la empresa es cautiva de
los equipos y por tanto se ve en la necesidad de realizar el contrato con el mismo proveedor. Esto supone
fa firma de determinados contratos sin solicitar tres presupuestos ni sequir un procedimiento competitivo
gue garantice un precio de mercado. Consideramos que es necesario revisar esta situacién y regular de
forma conjunta un contrato abierto al ser esta una obligacidén derivada concretamente del suministro de
dicho sistema.

En relacién a los contratos menores y volumen total por proveedor analizado, se ha identificado gue el
volumen de servicios contratado con un mismo proveedor a [o largo del ejercicio con similar objeto supera
el limite de los contratos menores, habiéndose tramitade de forma independiente, gastos que podrian
formar parte dentro de una misma unidad operativa funcional, incumpliendo el articulo 138.3 del
TRLCSP. Asimismo, se ha comprobado que algunos servicios se vienen prestando de forma recurrente
por el mismo proveedor, por lo que se incumple el articulo 23.3 de la TRLCSP, sequn el cual los contratos
menores no podradn tener una duracién superior a un afio ni ser objeto de prérroga. Los principales
conceptos detectados de [os servicios recibidos son:

s Facturas de Gasoil.

s Facturas de taller (en las que se distinguen distintas necesidades como reparaciones, suministros,
alternadores, etc.)

o Facturas de TV,

Servicios auxiliares relativos a los autobuses,

Comisionistas por puntos de venta de tickets/tarjetas.

Recaudacién del efectivo,

Limpieza de edificios.

Gastos de Comedaor.

Aire acondicionado y refrigeracion,

Deteccidn de incendios.

Servicios auxiliares en oficinas.

Servicios de imprenta.

L]

Otro punto que supone incumplimiento es que algunos de estos contratos se encuentran bajo la figura de
prérroga. No obstante, dado que la ley limita estas a un maximo total de 6 afios y siempre y cuando estén
recogidas especificamente en los pliegos de condiciones administrativas, los mismos estarfan vencidos y
se requiere sacar dichos procesos a [icitacion. También hay diversos contratos menores que estén
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prorrogados por lo que se incumple el art. 23 de la LCSP.,

En especial, para los contratos sobre Validadoras de Titulos, el cual fue firmado en 2008, se firmaron con
un periodo de 10 afios, siendo el maximo legal establecido de 6 afios (incluyendo prorrogas) por lo gue
dichos contratos no cumplen con el artfculo 279 de la LCSP 30/2007 aplicable para este expediente.

La Entidad deberfa establecer acuerdos marco con aquellos proveedoeres recurrentes en materia de
reparaciones y revisiones de la flota, pues engloban la mayor parte del gasto de los contratos callficados
como contrato menor.

La EMT Valencia realiza la contratacién para los gastos de carburante a través de subastas semanales
con el fin de garantizar un precio competitivo. No obstante, teniendo en cuenta los vollimenes, la Entidad
tendrfa que tener dichos gastos bajo la figura de un procedimiento abierfo. Teniendo en cuenta la
actividad de fa Entidad y considerando que es uno de los epigrafes més relevantes de gastos de la cuenta
de pérdidas y ganancias, serfa necesario la formalizacién de un contrato abierto. En este sentido, indicar
que para el ejercicio 2018 se ha publicado en el perfil de contratacién un Acuerdo Marco de Gasoil,
extendiéndose para otros servicios como motores de arrangue y alternadores, filtros de autobuses y gas
refrigerante,

A la hora de nuevas ficitaciones de flota, la EMT Valencia deber(a entrar en consideracién, no solamente
la adquisicion de los vehiculos, sino los mantenimientos y revisiones posteriores, pues en muchos casos
la adquisicion de vehfculos va ligada al mantenimiento, reparaciones, cambio de neumaticos y revisién de
tos vehiculos. Matizar que actualmente el fabricante de autobuses adjudicado, ya incluye en la licitacion
un servicio post-venta y ofrece un talfer homologado suyo de referencia a un precio requlade para
posteriores revisiones, garantizando que existan piezas de repuestos para los autobuses adquiridos
durante al menos 10 afios, incluyendo un descuento en el precio),

No obstante, teniendo en consideracidn que al final son diferentes proveedores (uno de fabricacion de
autobuses y otro de mantenimiento de fos mismos), consideramos conveniente gue sean licitaciones
separadas, pero que para ef mantenimiento de autobuses, englobase cualguier tipo de revisidn,
centralizdndose a través de un Acuerdo Marco.

Dado que en afios anteriores la contratacién no se encontraba internamente regulada, en la actualidad el
Area de Contratacién (anteriormente Departamento de Control Interno y Transparencia) se encuentra
inmerso en tareas de revisién de contratos anteriores como la correcta aplicacién de fa normativa sobre
fos adjudicados en 2016 y 2017, Es por ello que la lista de contratos ejecutados facilitados se encuentre
“ablerta” y por ello no se puede considerar una relacién “cerrada”,

La Entidad estd en proceso de licitar durante el afio 2018 algunos de estos contratos, encontrédndose en
distintas fases de aprobacién, por lo que se espera gue para final de 2018 y 2019 la mayoria de dichos
gastos estén correctamente justificados.

En la siguiente tabla, en base al detalle facilitado, se indica fa relacién de contratos adjudicados a lo largo
de 2017:

Z:)F:::r‘ﬁo Procedimiento de adjudicacion Importe adjudicacién (en euros) Ndmero de contratos
Suministros Ablerto (a) 16.443.945,46 3
Negociado 736.266,43 11
Servicios Abierto 6.830.965,32 2
Negociado (b} 15.934,930,54 33
Sin procedimiento (¢) 66.150,00 5
Total 40,012.257,75 54
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(a) Los contratos de suministro mediante procedimiento abierto incluyen la adquisicidn de 37 autobuses, previa
autorizacion por parte del Ayuntamiento de Valencia,

(b) Los contratos por servicios mediante procedimiento negociado incluyen un leasing de adquisicidn de
autobuses, previa autorizacidn por parte del Ayuntamiento de Valencia.

(c) Adjudicacién sin procedimienta corresponde a acuerdos firmados con administraciones publicas relacionadas
con ef servicio de transporte en Valencia, Generalitat Valenciana, Instituto de Juventud, Renfe, efc,

Se ha llevado a cabo un andlisis de una muestra de los contratos adjudicados por la EMT Valencia durante
el ejercicio 2017 con la finalidad de verificar, para dicha muestra selectiva, que la tramitacion de los
contratos cumple con los requisitos establecidos en la normativa aplicable.

La Entidad, difunde a través de la pagina web de la EMT Valencia, el perfit del contratante asl como la
normativa de contratacién aplicable, ademds adjunta certificados digitales para garantizar la fecha de
dichos documentos. Si bien es cierto que el propio perfil def contratante no garantiza la fecha de subida
de documentos en fa web, por fo que la sociedad deberfa actualizar dicha plataforma para adecuarse a
las necesidades técnicas requeridas.

La norma interna de contratacién regula, generalmente, aguelios aspectos que no abarca el TRLCSP, sin
embargo, como consecuencia de la nueva LCSP, fa Entidad ha de actualizar en 2018 dichas instrucciones
para adaptarlas a la nueva legislacién vigente,

Se ha comprobado, de forma general, que en las adjudicaciones llevadas a cabo por la entidad en el
ejercicio 2017, se ha otorgado una mayor ponderacién a fa parte econémica sobre el total de otros
criterios, como criterios técnicos, prevaleciendo de esta forma con lo establecido por el TRLCSP y
garantizar que |a oferta seleccionada sea la econémicamente mas ventajosa,

El artfculo 150 de la Ley 3/2011 de Contratos del Sector Publico (LCSP) establece los criterios de la
valoracién de las ofertas. Tal y como indica el sequndo apartado de dicho articulo, los criterios que han
de servir de base para la adjudicacién del contrato se detatlardn en el anuncio, en los pliegos de cldusulas
administrativas particulares o en el documento descriptivo. Sobre las adjudicaciones realizadas en 2017,
si bien es cierto que se han detallado los criterios de adjudicacién en los pliegos y se ha publicado ta
adjudicacién final, en algunos casos, no se ha explicado el método de evaluacién para cada uno de los
criterios y la forma de obtener fa maxima puntuacién. A pesar de gue [as normas de desarrollo de esta
Ley determinaran los supuestos y condiciones en que deba hacerse ptblica tal evaluacién, para cumplir
con el principio de igualdad y transparencia tal y como establece la norma interna de contratacion,
recomendamas que el método de evaluacién se haga publico. En este sentido, si algtn ficitador est4
interesado en conocer su puntuacién, la EMT Valencia ofrece la posibilidad de comunicarle los mokivos
sobre la valoracién. No obstante, a efectos aclaratorios, la EMT Valencia estd inciuyendo en las
licitaciones a partir de 2017 un pérrafo sobre este aspecto:

“No es aplicable a este procedimiento de contratacion la regulacion del procedimiento de recurso especial
establecido en fa Ley de Contratos del Sector Pdblico. La EMT Valencia considera internos y confidenciales
fos siguientes documentos incorporados en al expediente de contratacién:

- Factura

- Informe de Contratacion

- Informe de Adjudicacidn

- Las ofertas econdmicas presentadas por los licitadores.

La EMT Valencia denegard el acceso a estos documentos pero ofrecerd a los soficitantes las explicaciones
que sean adecuadas al interés legftimo que se ponga de manifiesto, todo elfo sin perjuicio de fa aportacién

del expediente completo ante los Juzgados, Tribunales y Organos de Control o Fiscalizacién del expediente
completo, frente a cualquier denuncia o impugnacién a la que ef solicitante pueda tener derecho.”
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Pese a los aspectos de mejora detectados, cabe indicar gue la Sociedad estd desarrolfando nuevas
medidas de verificacién e implementacién de procedimientos con Ia finalidad de mostrar una mayor
transparencia en la adjudicacién de contratos y tener definidas unas pautas de trabajo. En cualquier caso,
considerar que el departamento se cred en 2016 y en fa actualidad cuenta con 4 personas.

En cualguier caso, como consecuencia de la entrada de la nueva Ley de Contratos del Sector Pdblico
9/2017 (LCSP), la cual ha entrado en vigor el 9 de marzo de 2018, la Entidad deberd adaptarse a dicho
cambio legislativo en materia de contratacién,

El objetivo de esta nueva Ley es finatizar con la contratacién menos transparente en Espafia. Para ello,
se quiere buscar una simplificacién de los procedimientos y establecer medidas contra la
corrupcion mediante la supresién del procedimiento negociado sin publicidad por razdn de la cuant(a, la
creacion de dos tipos de procedimientos abiertos simplificados o la formacién de un drgano independiente
de supervision de los contratos publicos.

La LCSP se ha implantado tras la aplicacién de las Directivas de Contratacién Europeas de 2014, que
apremic a nuestros legisladores para que afrontaran esta importante reforma en la regulacidn de la
Contratacién Pdblica. Y es que el derecho comunitario ha colaborado para que, a través de la mencionada
Ley 9/2017, se implanten medidas encaminadas a lograr una mejor transparencia en ios procedimientos,
donde juega un papel preponderante el perfil de contratante con una variada casuistica de publicaciones.

La normativa, que es ya de plena aplicacién sobre los contratos del sector pGblico formalizados a partir
det 9 de marzo de 2018, ademds de extensa y novedosa es ciertamente complicada, con algunos
preceptos contradictorios entre si, por o gue va a requerir un gran esfuerzo de los agentes implicados
para adaptarse a los nuevos requerimientos que establece,

Por ello, es necesaria una importante adaptacién tecnolégica y organizativa del sector, especialmente de
los licitadores y contratistas.

10, MOROSIDAD OPERACIONES COMERCIALES

La Ley 15/2010, de 5 de Julio, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales regula ef plazo de pago en las operaciones comerciales, establecido desde el 1
de enero de 2013 en 60 dfas.

De acuerdo con las Cuentas Anuales de la Sociedad, el periodo medio de paga a proveedores en el
ejercicio 2017 ha sido de 52 dfas, estando dentro del limite establecide (en 2016, el periodo medio de
pago a proveedores se excedié en 10 dias), A continuacién se muestra un resumen, incluyendo
comparativa respecto al ejercicio anterior;

2017 2016
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 52 70
Ratio de operaciones pagadas 53,39 51,05
Ratio de operaciones pendientes de pago 36,97 48,95
2017 2016
Euros Euros
Total pagos realizados 25.014.285,14| 38.650.408,44
Total pagos pendientes 3.105.482,50( 1,110.480,31
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Conforme a {a Resolucién del ICAC, para el cdlcuto del perfodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de
servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de fa Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a
los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores" y "Acreedores varios" del pasivo corriente del balance adjunto.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde I3 entrega de los
bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion,

Para fa validacion del célculo se han realizado diversos procedimientos de auditoria entre Jos gue se
incluye un testeo de los detailes de utilizados por la Entidad para su cdlculo, un cuadre con contabilidad
de los mismos asi como el andlisis de ciertas operaciones sobre su inclusién o no en el calculo.

11, OTRAS CONSIDERACIONES

Con fecha 11 de abril de 2018, el Tribunal de Cuentas, en su funcién fiscalizadora prevista en fos articulos
2.a), 9 y 21.3 de la Ley Orgdnica 2/1982, de 12 de mayo, ha remitido una notificacién al Excmo.
Ayuntamiento de Valencia en [a que se menciona que, fa EMT Valencia, ha sido incluida en la muestra
sobre el programa que estdn llevando a cabo de “fiscalizacién de las sociedades mercantiles del sector
pdblico locat en desequilibrio financiero” para el afio 2018.

Se trata de una fiscalizacién horizontal de varias empresas publicas locales en pérdidas, para ver si estdn
aplicando la normativa, gue en dltima instancia implicaba fa disolucién (aplicacién de la DA 92 LBRL del
2016).

Dicha revisién se basara en el informe publicado el 17 de noviembre de 2017 por la Sindicatura de
Cuentas y en fas cuentas generales. No obstante, en caso que se considere necesario, para poder
completar la revision, se podria solicitar documentacién adicional.

A fecha del presente informe, esta fiscalizacién por parte del Tribunal de Cuentas se encuentra en una
fase inicial, no pudiendo determinar y valorar las posibles consecuencias gue pudieran derivarse.

12. RESUMEN DE CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

En base a las incidencias expuestas en el presente Informe de Cumplimiento, consideramos gue fa EMT
Valencia deberia poner en funcionamiento los mecanismos necesarios para solventar dichos

incumplimientos como exponemos a continuacion:

Aspectos generales

e Consideramos necesario que las medidas que se estan planteado dirigidas a regular fas relaciones
entre fa EMT y su accionista Unico sean suficientes para lograr un equilibrio econdmico,
patrimonial y financiero, permitiendo el cumplimiento de [os objetivos de estabilidad
presupuestaria establecidos en la Ley Orgdnica 2/2012 de 27 de abril, de Estabilidad
Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera y en el Real Decreto 1463/2007, de 2 de noviembre,
de aprobacidn del reglamento de desarrollo de la Ley 18/2001, de Estabilidad Presupuestaria,
en su aplicacién aias entidades focales.
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En materia faboral

Evitar proceder a la contratacién de personal temporal excepto en casos excepcionales y para
cubrir necesidades urgentes e inaplazables (tal y como se indica en las Disposiciones adicionales
15%1.3 y 16.1 de la Ley 3/2017 de 27 de junio de los Presupuestos Generales del Estado para el
afio 2017), o cuando se lleven a cabo en los términos del articulo 24.6 del Texto Refundido de la
Ley de Contratos del Sector Publico, aprobado por Real Decreto-Ley 3/2011 de 14 de noviembre.

Aplicar un % de reduccién de la jornada de trabajo de los jubilados parciales en un rango entre ef
25% y el 50% de su jornada laboral, tal y como se establece en el articulo 215 del Real Decreto
Legislativo 8/2015, de 30 de octubre,

En materia de contratacidén

Consideramos necesario documentar en todos los expedientes de contratacién el método de
evaluacion utilizado al analizar la puntuacién obtenida por los candidatos en cada uno de los
criterios, haciendo pubica dicha evaluacién de cara a conseguir una mayor transparencia en el
proceso, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Contratos del Sector Péblico.

Comunicar al Registro de Contratos del Sector Pdblico y remitir la relacién anual de contratos a
través de la plataforma de rendicidn de cuentas de las entidades locales en base al articulo 333
del TRLCSP.

Mencionar en cada expediente de adjudicacién la rdbrica presupuestaria a la que hace cargo,
afirmando no solamente de forma genérica que se dispone crédito presupuestario suficiente por
cuenta contable y centro de coste para atender a las obligaciones del expediente.

Elaborar informes juridicos sobre los pliegos de condiciones administrativas para la contratacién
abierta y negociada, tal como requiere fa disposicién adicional segunda punto 7 del TRLCSP. En
base a la Nueva L.CSP, esta necesidad no sera aplicable a partir de su entrada en vigor,

En el expediente para la contratacién de fa limpieza interior de autobuses no consta el informe
de contratacion motivando la necesidad de contratacién que da pie a fa apertura de dicho
procedimiento, tal como regula la instruccién 9 de [as normas internas.

En relacién a contratos negociados, podemos observar que existen varios contratos diferentes
para la adquisicion de Tarjetas Mobilis, siendo una necesidad recurrente y agrupada. Asimismo,
existen contratos negociados refativos al suministro de equipos BusCAN, relativos al sistema
S.A.E. (Sistema de Ayuda a la Explotacié) donde la empresa es cautiva de fos equipos y por tanto
se ve en la necesidad de realizar siempre el contrato con el mismo proveedor. Esto supone la
firma de determinados contratos sin solicitar tres presupuestos ni seguir un procedimiento
competitivo que garantice un precio de mercado. Consideramos que es necesario revisar esta
situacion y regular de forma conjunta en contrato abierto ambas obligaciones al ser esta una
obligacién derivada def suministro de dicho sistema concretamente, Matizar que con la entrada
de la Nueva LCSP, los procedimientos de licitacidn se van a ver modificados de forma sustancial.

En relacion a los contratos menores y volumen total por proveedor analizado, se ha identificado
que el volumen de servicios contratado con un mismo proveedor a lo largo del ejerciclo con similar
objeto supera el Ifmite de los contratos menores, habiéndose tramitado de forma independiente,
gastos que podrian formar parte dentro de una misma unidad operativa funcional, incumpliendo
el articulo 138.3 del TRLCSP,

Pégina 33 de 35

A member firm of Ernst & Young Giobai Limited.




Empresa Municipal de Transporte de Valencia
Auditorfa de Cumplimiento ejercicio 2017

Building a better
working world

e Enrelacién alos contratos menores, se ha comprobado que algunos servicios se vienen prestando
de forma recurrente por el mismo proveedor, por lo que se incumple ei articulo 23.3 de la
TRLCSP, segun el cual los contratos menores no podran tener una duracién superior a un afio ni
ser objeto de prérroga. Asimismo, existen contratos gue se encuentran bajo la figura de prérroga,
cuando la ley limita dichas prérrogas a un méximo total de 6 afios y siempre y cuando estén
recogidas especificamente en los pliegos de condiciones administrativas. También hay diversos
contratos menores que estan prorrogados por lo que se incumple el art. 23 de la LCSP,

« Tenlendo en cuenta los voltmenes de carburante necesarios para el desarrollo de |a actividad de
la EMT Valencia vy el gasto necesario, su contratacién deberfa ser a través de "procedimiento
abierto”.

Adicionalmente, a Entidad podria adoptar las siguientes medidas que podrfan redundar en una mejora
de la eficacia, eficiencia y transparencia de su gestién asf como de los demds principios que deben regir
la actuacidn de las entidades del sector pablico relative a:

Aspectos generales

s+ Se recomienda revisar el tratamiento contable de las aportaciones realizadas por el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia.

e Se recomienda realizar un analisis de las posibles consecuencias de los incumplimientos en los

distintos 6rdenes jurisdiccionales,

En materia laboral

e Se recomienda a la EMT Valencia, en relacién con la masa salarial, dar observancia a las
retribuciones maximas establecidas en la normativa de aplicacién.

e Recomendamos establecer un procedimiento estandarizado para todos los niveles internos para
regular de forma objetiva la promocién interna en todos fos niveles de Ia Entidad.

e Recomendamos, de cara a una mavyor transparencia y mejora del proceso, la creacion de
manuales internos en cuanto a contratacion de personal,

e Recomendamos establecer unos limites salariales por nivel de empleado, para que exista una
homogeneidad en los salarios de aquellos trabajadores que desempefian funciones similares,
evitando gue dichas retribuciones sean superiores a los percibidos por la Alta Direccion,

En materia de contratacién

¢ Recomendamos, con la finalidad de escoger aquelia que ofrezca ventajas mds competitivas y
evitar en la medida de lo posible la volatilidad de los precios de carburante, licitar este tipo de
servicios a través del procedimiento de contratacion.

e Sobre las adjudicaciones realizadas en 2017, si bien es cierto que se han detallado tos criterios
de adjudicacién en los pliegos y se ha publicado la adjudicacién final, no se ha explicado en
algunos casos el método de evaluacién para cada uno de los criterios y la forma de obtener Ia
méxima puntuacién, A pesar de que las normas de desarrolio de esta Ley 3/2011 de Contratos
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del Sector PUblico determinarén los supuestos y condiciones en que deba hacerse pdblica tal
evaluacion, para cumplir con el principio de igualdad vy transparencia tal y como establece la
norma Interna de contratacion, recomendamos que el método de evaluacién se haga publico,

» Serecomienda establecer acuerdos marco con aquellos proveedores recurrentes en materia de
reparaciones y revisiones de la fiota, pues engloban la mayor parte def gasto de los contratos
calificados como contrato menor.
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ALEGACIONES DE LA EMPRESA A LA AUDITORIA LEGAL 2017

Durante el ejercicio 2017 la Direccién Gerencia de EMT Valéncia SAU (Medio Propio) ha
implementado mejoras en sus diferentes areas, muchas de las cuales merecen especial consideracion
por su relevancia, y sobre las que debemos hacer las siguientes precisiones, siempre sin perder de
vista que la finalidad de EMT es la de prestar el Servicio Ptblico esencial y universal de trasporte
regular urbano de viajeros, servicio que tiene obligacién de prestar el Ayuntamiento de Valéncia por
imperativo legal, y para cuyo cumplimiento faculta a EMT a prestar tal servicio, dada su condicién
de socio unico de la entidad. Teniendo presente que esta es la finalidad de la empresa, debemos
valorar los datos presentados en la auditoria priorizando la prestacion del servicio sobre el beneficio
empresarial, es decir, que en ningin caso podemos olvidar que el cumplimiento de la obligacién de
prestacion de Servicio Publico condiciona el régimen tarifario de la empresa aprobado por el
Ayuntamiento, el cual estd lejos de cubrir el coste real del servicio, lo que ocasiona que sea el
propio Ayuntamiento el que deba realizar aportaciones para garantizar el desarrollo de la actividad.
De ahi el sentido de la afirmacion de la Junta de Gobierno Local en consonancia con el Informe de
la Intervencién general del Ayuntamiento de que la empresa si que se encuentra en situacion de
equilibrio econémico, y en modo alguno en causa de disolucién, en los términos de la Disposicion
Adicional Novena de la Ley de Bases de Régimen Local

Aclarado este punto, esencial para comprender en gran parte el funcionamiento de la
empresa, comentamos, de las mejoras implementadas en 2017, las que entendemos que merecen
especial consideracion:

-Organigrama: Se trabaja en la mejora del nuevo sistema organizativo implementado en el
pasado ejercicio, y se estd trabajando en procesos de contratacion para cubrir varios puestos
vacantes. Dado el buen resultado de las reuniones semanales del comité de direccién, éstas se
siguen produciendo con la misma periodicidad.

- Contratacién: Desde noviembre 2017, la empresa se ha estado preparando para la
adaptacién de sus procedimientos de contratacién a la nueva ley 9/17 de 8 de noviembre, de
Contratos del Sector Publico, que entrd en vigor el 9 de marzo de 2018, poniendo en marcha las
medidas necesarias para adaptarse a la citada normativa con la mayor celeridad y todas las
garantias. Actualmente la publicacién de las licitaciones se realiza en la Plataforma de contratacion
del Sector Publico, asi como en el perfil del contratante de la web de EMT, certificando dichas
publicaciones con sello de tiempo.

S.A.U. Inscrita en el Registro Mercantil de Valéncia, Tomo3.450, General 1.095, Libro 763, Seccién 62, Folio 203. Hoja V-10607 - N.I.F. A-46318416



Pl. Carreu Vell, 5+ 46001 Valéncia
Tel.: 96 315 85 00 - Fax: 96 392 49 98 - www.emtvalencia.es

Asimismo, desde la entrada en vigor de la nueva LCSP se han iniciado procedimientos de licitacién
de Acuerdos Marco para la adquisicién de carburante, motores de arranque y alternadores, y filtros.
También se ha licitado por procedimiento abierto el servicio de comedor, servicios auxiliares para
autoibuses, imprenta, liquido refrigerante y la publicidad de la television a bordo del autobus.

En la actualidad se estdn elaborando diversas licitaciones en acuerdos marco que regulen las
reparaciones y revisiones de autobuses, suministro de materiales, aire acondicionado, y
mantenimiento de instalaciones.

En cuanto a los criterios de adjudicacion sometidos a juicio de valor, la empresa estd incorporando
los ajustes necesarios en el pliego de condiciones administrativas particulares para detallar los
elementos y puntuacion sobre los que se basara el anlisis de tales criterios.

-Convenio colectivo: Durante el ejercicio 2017 EMT ha negociado con el comité de empresa
un nuevo convenio colectivo previsto para los ejercicios 2017 a 2019. Fue firmado el 26 de marzo
de 2018 y esté pendiente de su inscripcion definitiva en el Registre de la Comunitat Valenciana de
Convenis i Acords Col.lectius de Treball.

El convenio recoge importantes novedades como son la creacién de la comisién paritaria o
el establecimiento de un sistema de acceso publico, asi como el sistema de clasificacion profesional,
si bien mantiene derechos ya adquiridos por los trabajadores que puedan suponer una condicién mas
beneficiosa. Sera de aplicacién el convenio colectivo del Ayuntamiento de Valencia en lo relativo al
personal laboral, Gnicamente de forma subsidiaria, es decir, en lo no regulado por el convenio
colectivo de EMT.

En lo relativo a las retribuciones del personal tinicamente hay en la empresa dos casos en
que son superiores al limite maximo establecido para los delegados que forman parte del equipo de
gobierno, uno de ellos debido al cumplimiento de una resolucion judicial y el otro en aplicacion de
la consolidacion de derechos del trabajador.

-Renovacién de lineas v flota de vehiculos: Conforme al plan de renovacion parcial de la
flota con vehiculos medioambientalmente eficaces y que mejoren el ratio de vida 1til de la flota,
llevado a cabo en 2016, durante el afio 2017 se han licitado 36 autobuses hibridos articulados, para
mejora y modernizacién de la flota de la empresa. Asimismo, el 22 de febrero de 2018 se ha
implantado la tltima renovacion del trazado de lineas, en aras a mejorar la movilidad y con ello la
efectividad en la prestacion del servicio.

f
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-Medio propio: Desde finales del ejercicio 2017 se ha trabajado en la calificacién de la
empresa como Medio Propio del Ayuntamiento, condicién que se obtuvo mediante acuerdo del
Plenc del Ayuntamiento de Valencia en sesién de 22 de febrero de 2018 y se elevo a publico el 12
de marzo. Dicha condicién de medio propio de conformidad con lo establecido en la Ley de
Contratos del Sector Publico, supone que el Ayuntamiento puede conferirle encargos y ejercer sobre
los mismos potestades de control. Es por ello que en el articulo 2 de los estatutos de la sociedad se
recoge que “La sociedad es medio propio del Ayuntamiento de Valéncia, encargdndose de la
gestion directa del servicio publico del transporte colectivo urbano de pasajeros como organo
técnico-juridico constituido conforme a la normativa especifica requladora del régimen local (...)".

A la vista de lo anterior, teniendo en cuenta la condicién de la empresa de Medio Propio del
Ayuntamiento puesta en relacion con el objeto social de la mercantil que consiste en encargarse de
la gestion directa del servicio ptblico del trasporte colectivo urbano de pasajeros, no se considera
necesario que el ente municipal atribuya ademads a la empresa una encomienda de gestién sobre esta
misma funcién la cual ya tiene encomendada y recogida en sus estatutos, y desarrolla en base a su
condicién de Medio Propio. Es mas, dado el cardcter oneroso de las encomiendas de gestién no se
considera adecuada la adopcién de tal medida por cuanto a que las cantidades que EMT recibe del
ente municipal no son en concepto de contraprestacion econdmica por la gestion del servicio, sino
para garantizar el desarrollo de la actividad de servicio publico como ya se ha explicado en las
alegaciones precedentes.
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