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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista de Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.A.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Empresa Municipal de Transportes de Valencia,
S.A.U., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Empresa
Municipal de Transportes de Valencia, S.A.U., de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espaia, que se identifica en la Nota 2-a de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos 'y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas
anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion,
asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Empresa Municipal de Transportes de
Valencia, S.A.U. al 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Deloitte S L Inscrita en el Registro Mercantil de Madnd, tomo 13 650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscr ocion 964 CE 8-79104469
Domicilio social Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madnd
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Parrafos de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 2-d de la memoria adjunta que indica que la Sociedad esta
sujeta a determinadas tarifas por el servicio publico prestado, que son aprobadas por el Accionista
Unico, Excmo. Ayuntamiento de Valencia, que se muestran insuficientes para la cobertura global
del presupuesto y sobre las que existen diferentes consideraciones fiscales. La diferencia negativa
entre ingresos y gastos que surge por la aplicacion de dichas tarifas es financiada por el citado
Ayuntamiento, en base al presupuesto preparado por la Sociedad para cada ejercicio. A tal efecto,
el importe a financiar para el ejercicio 2016, que ha sido estimado en 59.000.000 de euros, ha sido
aprobado por el Pleno del Excmo. Ayuntamiento de Valencia en su sesion de fecha 23 de diciembre
de 2015.

En los ultimos ejercicios estas aportaciones se vienen mostrando insuficientes para la cobertura
global de la citada diferencia entre ingresos y gastos, de manera que el Excmo. Ayuntamiento de
Valencia ha aprobado en determinados ejercicios las aportaciones complementarias
correspondientes. A fecha actual existen desfases presupuestarios correspondientes a los ejercicios
2006, 2007, 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013 por importe de 821.022, 18.625.630, 2.901.854,
6.811.172,3.715.845, 1.351.223 y 2.328.535 euros, respectivamente, que no han sido financiados
por el Ayuntamiento, habiéndose generado una situacion de desequilibrio patrimonial y financiero.
En este sentido, en el ejercicio 2015 se ha obtenido una diferencia positiva de 246.287 euros entre
la aportacion presupuestaria del Excmo. Ayuntamiento de Valencia y el resultado del ejercicio
finalmente alcanzado. Esta diferencia, junto con la aportacién adicional de 3.000.000 euros descrita
en la Nota 10 de la memoria adjunta, se destinara a compensar la aportaciéon complementaria
pendiente del ejercicio 2006 y parcialmente la aportacion complementaria pendiente del ejercicio
2007. Estos factores son indicativos de la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, continuidad que estd sujeta al apoyo financiero del Excmo. Ayuntamiento de
Valencia y al éxito de sus operaciones futuras. Estas cuestiones no modifican nuestra opini6n.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

uan Corbera
13 de abril de 2016
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EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE VALENCIA, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
Gastos financieros
Por deudas con terceros

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

(Euros)

> Ejercicio Ejercicio
Notas 2015 2014

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 14 41.230.579 40.659.804
Prestacion de servicios 41.230.579 40.659.804
Aprovisionamlentos (11.570.749) (] 3.298.505)|
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 14 (11.516.530) (13.298.505)
Deterioro de materias primas y otros aprovisionamientos 4-f (54.219) -
Otros ingresos de explotacién 2.561.013 1.935.366
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 14y 15 2.561.013 1.935.366
Gastos de personal (71.329.888) (68.907.222)|
Sueldos, salarios y asimilados (52.018.924) (51.024.166)
Cargas sociales 14 (19.310.964) (17.883.056)
Otros gastos de explotacién (10.141.860) (9.330.466))
Servicios exteriores (9.903.827) (9.076.502)
Tributos (238.033) (211.320)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales - (42.644)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (4.898.947) (5.199.850)
Imputacién de subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 10 167.064 213.935
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6 7.417 877
Otros resultados 14 547.861 1.929.186

(53.427.510)

(51.996.875)

3.595 6.320
(1.329.798) (1.592.817)
(1.329.798) (1.592.817)
(1.326.203) (1.586.497)

(54.753.713)

(53.583.372)

(54.753.713)

(53.583.372)

(54.753.713)

(53.583.372)]

"--.1

= integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 201
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EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE VALENCIA, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Notas 2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (48.439.124)| (51.526.882)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (54.753.713)| (53.583.372)
Ajustes al resultado: 6.614.888 6.614.179
- Amortizacién del inmovilizado 5y6 4.898.947 5.199.850
- Correcciones valorativas por deterioro - 42.644
- Variacion de provisiones 4-i 510.000 %
- Imputacién de subvenciones 10 (167.064) (213.935)
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (7.417) (877)
- Ingresos financieros (3.595) (6.320)
- Gastos financieros 1.329.798 1.592.817
- Deterioro de materias primas y otros aprovisionamientos 4-f 54.219 -
Cambios en el capital corriente 1.025.904 (2.971.192)
- Existencias 14 (18.821) 92.319
- Deudores y otras cuentas a cobrar (111.202) 931.460
- Otros activos corrientes 20.344 276
- Acreedores y otras cuentas a pagar 1.737.921 (4.015.010)
- Otros pasivos corrientes (602.338) 19.763
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1.326.203) (1.586.497)
- Pagos de intereses (1.329.798) (1.592.817)
- Cobros de intereses 3.595 6.320
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (ll) (262.828) (179.411)
Pagos por inversiones (281.728) (181.604)
- Inmovilizado intangible 5 (90.466) (109.463)
- Inmovilizado material 6 (191.262) (72.141)
Cobros por desinversiones 18.900 2193
- Inmovilizado material 6 18.900 2193
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (IlI) 50.113.616 53.158.511
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 53.000.000 54.482.850
- Otras aportaciones del accionista Gnico 15 53.000.000 54.431.100
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - 51.750
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (2.886.384) (1.324.339)
- Emisién de deudas con entidades de crédito 1.500.000 28.550.382
- Emisién de otras deudas (964.468) -
- Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito (3.421.916)| (29.478.045)
- Devolucién y amortizacién de otras deudas - (396.676)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+II+l) 1.411.664 1.452.218
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 2.283.480 831.262
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 3.695.144 2,283.480

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos

de efectivo del ejercicio 201
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Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.A.U.
@
= ,  Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
L el 31 de diciembre de 2015
8
3 1. Actividad de la Sociedad

Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.A.U. (EMT) fue constituida el 17 de enero de 1986 por el
Excmo. Ayuntamiento de Valencia (Unico accionista de la Sociedad), siendo el objeto social, de acuerdo con sus
estatutos, el organizar y prestar servicios publicos de transporte urbano colectivo de pasajeros en superficie
dentro del término municipal de Valencia y coordinarse con otros sistemas de transporte de cualquier clase que
posibiliten el desplazamiento de personas en el area metropolitana de la ciudad, siendo ésta su actividad
primordial.

La duracién inicial de la Sociedad quedé establecida hasta el 1 de julio de 2014, sin perjuicio de la facultad de la
Junta General de Accionistas para acordar su prorroga. El 26 de julio de 2012, entre otros puntos incluidos en el
acuerdo, se decidié prorrogar dicha fecha hasta el ejercicio 2025, circunstancia ésta que fue ratificada por la
Junta General de Accionistas celebrada el 31 de mayo de 2013. Su domicilio social se encuentra en Plaza
Correo Viejo, n° 5, Valencia.

2. _Bases de presentacién

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil,

b) El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, las modificaciones aprobadas
por el Real Decreto 1159/2010 y las correspondientes adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y, en particular, los
principios y criterios en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente
ejercicio. En particular, en la elaboracion de las presentes cuentas anuales se ha aplicado el principio de
empresa en funcionamiento, ya que, en opinién de los Administradores de la Sociedad, no existen dudas
significativas sobre la continuidad de la actividad de la misma. Asimismo, los Administradores no han
tomado, ni tienen en proyecto, decision alguna que pudiera alterar de forma significativa el valor
contabilizado de los elementos de activo y pasivo, o el plazo en el que se realizaran los activos o se
liquidaran los pasivos.

Las cuentas anuales del ejercicio 2015, que han sidq, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
aria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas

<
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sin ninguna modificacién. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Junta
~3 General de Accionistas celebrada el 24 de abril de 2015.

~ La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
) .
Sociedad.

¢) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio
contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 4-c, 4-e y 4-f).
- Lavida util de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 4-a y 4-b).

- El célculo de provisiones (véase Nota 4-i).

- Las tarifas medias de las validaciones de los diferentes bonos transporte (véase Nota 4-h).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas
y ganancias futuras.

El balance al 31 de diciembre de 2015 adjunto presenta una situacion de capital circulante y fondos propios
negativos. Esta circunstancia es consecuencia de la insuficiente dotacién de recursos propios de la Sociedad
y por estar sujeta a tarifas por el servicio publico prestado, aprobadas anualmente por el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia, que se muestran insuficientes para cubrir los costes del servicio publico que
presta. El desequilibrio presupuestario resultante de la aplicaciéon de dichas tarifas es sometido al inicio de
cada ejercicio o al final del precedente a la aprobacion del Excmo. Ayuntamiento de Valencia, que
compromete su financiacion en dicho momento con su inclusién en el presupuesto municipal. Dicha
financiacién pretende asegurar una rentabilidad minima con el objeto de compensar los menores ingresos
que se producen por el establecimiento de tarifas con precios inferiores a la “tarifa de equilibrio” y por
fomentar el transporte de pensionistas y el transporte de discapacitados fisicos. El importe a financiar para el
ejercicio 2016 ha sido estimado en 59.000.000 euros y coincide con el resultado presupuestado para dicho
ejercicio, habiendo sido aprobado por el Pleno del Excmo. Ayuntamiento de Valencia en su sesién de fecha
23 de diciembre de 2015. La Sociedad, una vez recibida la aprobacion del presupuesto, ha procedido al
registro contable de dicho importe durante los primeros meses del ejercicio 2016, mediante el abono al
epigrafe “Otras aportaciones de socios” y cargo al epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar-
Ayuntamiento de Valencia” del patrimonio neto y del activo corriente del balance, respectivamente.

Historicamente estas aportaciones han venido mostrandose insuficientes para la cobertura global de Ia citada
diferencia entre ingresos y gastos, de manera que el Excmo. Ayuntamiento de Valencia ha aprobado en
determinados ejercicios las aportaciones complementarias correspondientes. A fecha actual existen
aportaciones complementarias por un importe total de 36.555.281 euros (correspondientes a los ejercicios
2006, 2007, 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013 por importe de 821.022, 18.625.630, 2.901.854, 6.811.172,
3.715.845, 1.351.223 y 2.328.535 euros, respectivamente), pendientes de aprobacién por parte de su
Accionista Unico. Estas aportaciones complementarias, junto con la obtencién de los recursos necesarios,
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permitirian el mantenimiento de una situacion financiera equilibrada. En este sentido, en el ejercicio 2015 se

ha obtenido una diferencia positiva de 246.287 euros (847.728 euros en el ejercicio 2014) entre la aportacion

presupuestaria del Excmo. Ayuntamiento de Valencia y el resultado del ejercicio finalmente alcanzado. Esta

diferencia, junto con la aportacién adicional de 3.000.000 euros (4.500.000 euros en el ejercicio 2014)

descrita en la Nota 10, se destinara a compensar parcialmente las aportaciones complementarias pendientes
v de los ejercicios 2006 y 2007.

e) Comparacion de la informacién

- La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2014 se presenta exclusivamente a efectos
comparativos con la informacién del ejercicio 2015.
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f) Agrupacién de partidas

)

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se desglosa la informacion en la memoria.
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3. Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado formulada por los Administradores de la Sociedad y que se sometera a
la aprobacion de la Junta General de Accionistas supone destinarlo a “Resultados de ejercicios anteriores’, los
cuales se compensaran parcialmente con las aportaciones realizadas por el Accionista Unico en el ejercicio
2015 (véase Nota 10).
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Normas de registro v valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas anuales del
ejercicio 2015, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de produccion. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcién de su vida util.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible que corresponden a concesiones administrativas se
amortizan siguiendo el método lineal, distribuyendo su coste entre los afios de duracién de la concesién.

La Sociedad también registra en este epigrafe los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de
programas de ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la
cuenta de peérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizaciéon de las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de cuatro afios.

Inmovilizado material
El inmovilizado material se valora inicialmente de la forma siguiente:

1. Elementos aportados por el Excmo. Ayuntamiento de Valencia: al valor por el que figuraban en la
escritura de constitucion o en el documento de transferencia de activos y pasivos, segun Acuerdo del
Pleno de 12 de noviembre de 1987, estimandose que el valor de cesién de los bienes recibidos no
superaba su valor de realizacion en el momento de la aportacion (véase Nota 6).
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2. Bienes adquiridos por la Sociedad a terceros: a su coste de adquisicion.

Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, conforme al criterio mencionado en la Nota
4-c.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes-elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la
vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad tiene firmados tres contratos de concesién que contemplan el compromiso por su parte de
revertir las obras e instalaciones afectas a las mismas al concesionario en perfecto estado de
conservacion y funcionamiento (véase Nota 5). En el momento de la valoracién inicial de los elementos
del inmovilizado afectos a las concesiones, la Sociedad estimé el valor de dichas obligaciones futuras en
la fecha de vencimiento de las concesiones. Dicho valor se activé en el momento de la valoracion inicial
como mayor coste de los correspondientes bienes, dando lugar al registro de una provisién (véase Nota
11). Los Administradores de la Sociedad consideran que el registro del valor actual de dichas
obligaciones en el momento de la valoracion inicial y la actualizacién financiera de la provision en los
periodos siguientes al de su constitucién no seria relevante en relacion con las presentes cuentas
anuales.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los arios de vida (til estimada o en el plazo de la concesion, el menor de ellos, segun el
siguiente detalle:

Afios de Vida

Util Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 12,5
Elementos de transporte 12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8al6,6
Otro inmovilizado material 4al0

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre
el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro de valor de inmovilizado material e intangible

Al cierre de cada ejercicio, o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los célculos de deterioro se efectlian elemento a
elemento, de forma individualizada.,

En los ejercicios 2015 y 2014 los Administradores de la Sociedad no han registrado pérdidas por deterioro de
su inmovilizado material, conforme a lo descrito en la Nota 6.
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d) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los

» mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamientos financieros

. En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actlia como arrendatario, se presenta
el coste de los activos arrendados en el balance segun la naturaleza del bien objeto del contrato v,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del
bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las
cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La
carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen
como gasto del ejercicio en que se incurren.

[ B

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamientos operativos

| TEE -

Se consideran arrendamientos operativos aquelios acuerdos mediante los cuales el arrendador conviene con
el arrendatario, el derecho a usar un activo durante un periodo de tiempo determinado a cambio de percibir
un importe Gnico o una serie de pagos o cuotas sin que se trate de un arrendamiento de caracter financiero.

.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan. Las cuotas derivadas de arrendamientos operativos se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

e) Instrumentos financieros
Activos financieros
Rk Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

. a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacién de
3 servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
' instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fljada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los
que la Sociedad manifiesta su intencion y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su
vencimiento. Esta categoria de activos financieros sélo incluye los depésitos y fianzas constituidos.

Dichos activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. Con posterioridad se valoran por su coste
amortizado.
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Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se
produce el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. En particular, y
respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la
Sociedad registra las correspondientes correcciones valorativas en funcién del riesgo que presentan las
posibles insolvencias con respecto a su cobro.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos vy
beneficios inherentes a su propiedad. Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y
reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos,

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido. Adicionalmente, los gastos asociados a la emisién de los instrumentos de patrimonio se registran
como menor valor de los mismos.

Existencias

Las existencias corresponden basicamente a combustible y materiales para consumo y reposicion y se
valoran a su precio de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas
obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la
determinacion del precio de adquisicion. En la asignacién de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el
métado del coste medio ponderado,

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos los costes que seran incurridos
en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su valor
estimado de realizacion.

La Sociedad efectua las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion.

Al cierre del ejercicio 2015, los Administradores de la Sociedad han registrado deterioros de existencias por
valor de 54.219 euros (sin importe al cierre del ejercicio 2014).
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g) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto por el impuesto corriente que se

1 obtiene de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones
y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un
menor importe del impuesto corriente.

@ W &

De acuerdo con la legislacion fiscal en vigor, la Sociedad, por su caracter municipal, tiene una bonificacién
del 99% en la cuota del Impuesto sobre Sociedades.

L .

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de elios. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de Ia
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacion
a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

-

La Sociedad sigue el criterio de considerar como cobro anticipado el importe de las recaudaciones por venta
de bono-bus, bono-oro y otros titulos. A medida que se van realizando los viajes se registra el ingreso
correspondiente, deduciéndolo de la cuenta de cobros anticipados. Esta cuenta figura incluida en el epigrafe
“Periodificaciones a corto plazo” en el pasivo corriente del balance adjunto.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.
En cualquier caso, los intereses devengados con posterioridad al momento de la adquisicion de los activos
financieros se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3
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Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las presentes cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en Ia
medida en que no sean considerados como remotos.

'Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimaciéon posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, ila compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el
e, en su caso, figurara la correspondiente provision,

&
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Al cierre del ejercicio, los Administradores de la Sociedad han registrado en el epigrafe "Personal” del pasivo
corriente del balance adjunto (sin importe al cierre del ejercicio 2014) una provision por importe de 510 miles
de euros para cubrir determinadas obligaciones con algunos trabajadores.

®

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el gjercicio
en el que se adopta y comunica la decisién del despido. En estas cuentas anuales no se ha registrado
provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

Informacion sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacién futura.

Estos activos se hallan valorados a precio de coste de adquisicién. Los costes de ampliacion, modernizacién
0 mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad, eficiencia, o un alargamiento de la
vida util de estos bienes, se capitalizan como mayor coste. Las reparaciones y los gastos de conservacion y
mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos devengados por las actividades medioambientales realizadas o por aquellas actividades
realizadas para la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones de la Sociedad, se imputan
en funcion del principio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que
los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Compromisos por pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Sociedad esta obligada al pago, a los trabajadores que se
jubilen, de una gratificacion, por una sola vez, por importe de 1.588 euros. Durante el ejercicio 2003 la
Sociedad externaliz6 el pago de dicha gratificacién de acuerdo con la Ley de Ordenacion y Supervision de
los Seguros Privados (Ley 30/1995, de 8 de noviembre), contratando un seguro de vida colectivo. En el
gjercicio 2015 se han devengado primas por 55.000 euros, que figuraban registradas en el epigrafe “Cargas
sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

m) Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados otorgados por socios: se registran directamente en fondos propios y
corresponden a subvenciones recibidas de su Accionista Unico, el Ayuntamiento de Valencia, para
financiar el desequilibrio presupuestario generado cada ejercicio por la Sociedad. Los gastos asociados a
la percepcion de estas subvenciones reciben el mismo tratamiento que las operaciones con instrumentos
de patrimonio.

Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados
0, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro.
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c) Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit, gastos de explotacion o actividades especificas de ejercicios futuros, en cuyo
caso se imputaran en dichos ejercicios.
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n) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse

pasivos de consideracion en el futuro.

5. __Inmovilizado intangible

W W

» sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:
I Ejercicio 2015
é Euros
Saldo Saldo
» Inicial Adiciones Final
3 Coste:
Concesiones 6.016.529 . 6.016.529
3 Aplicaciones informaticas 441.562 90.466 532.028
’ Total coste 6.458.091 90.466 6.548.557
» o
Amortizacién acumulada:
» Concesiones (1.052.274) (60.773)| (1.113.047)
Aplicaciones informéticas (346.694) (30.272) (376.966)
) "/\ Total amortizacién acumulada (1.398.968) (91.045)| (1.490.013)
: ) Total neto 5.059.123 5.058.544
LIS
L] Ejercicio 2014
9 Euros
) 3 Saldo Saldo
» Inicial Adiciones Final
Coste:
Concesiones 6.016.529 - 6.016.529
Aplicaciones informaéticas 332.099 109.463 441.562
Total coste 6.348.628 109.463 6.458.091
Amortizaciéon acumulada:
Concesiones (991.501) (60.773)| (1.052.274)
Aplicaciones informaticas (332.099) (14.595) (346.694)
Total amortizacion acumulada (1.323.600) (75.368)| (1.398.968)
Total neto 5.025.028 5,059.123
4

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en las distintas cuentas del inmovilizado intangible y de
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Con fecha 11 de julio de 1994 tuvo lugar una ampliacién de capital mediante aportacién no dineraria consistente

~ en una concesion administrativa por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valencia a la Sociedad, sobre la parcela
agregada de ofras individuales situadas en la calle San Isidro-Tres Cruces, de 62.363 m?, con la finalidad de
construir y posteriormente explotar los depositos sur y talleres centrales de la Sociedad (véase Nota 6). La

L) concesion administrativa se contabilizé por 4.003.698 euros, de acuerdo con la valoracién efectuada por un
experto independiente. Dicha concesién tiene una duracion de 99 afos, a cuyo término las obras e instalaciones

® revertiran al Ayuntamiento en perfecto estado de conservacién y funcionamiento.

9 Asimismo, con fecha 28 de junio de 1996 la Junta General de Accionistas aprobé una ampliacién de capital que

ue ratificada el 30 de mayo de 1997 y que fue inscrita registralmente y contabilizada el 14 de julio de 1998. Esta
ampliacion de capital se hizo mediante aportacion no dineraria consistente en una concesién administrativa
sobre el edificio situado en la Plaza del Correo Viejo de Valencia donde se ubica la sede social de la Sociedad
(veéase Nota 6). La concesion administrativa se contabilizé por importe de 328.573 euros, de acuerdo con la
valoracién efectuada por un experto independiente. Esta concesién tiene una duracién de 99 afos, a cuyo
término las obras e instalaciones revertiran al Ayuntamiento en perfecto estado de conservacion y
funcionamiento.

Con fecha 21 de mayo de 1999 el Pleno del Ayuntamiento de Valencia aprobé una cesion de uso, en forma de
concesion administrativa sin contraprestacién por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valencia a la Sociedad
sobre la parcela situada en la calle Ingeniero Fausto Elio, n® 9, de 26.245 metros cuadrados, con la finalidad de
construir y posteriormente explotar los depdsitos norte y talleres de la Sociedad (véase Nota 6). Posteriormente,
en 2004, dicha concesion se contabilizé por importe de 1.684.258 euros y fue asignada como aportacién no
dineraria en la ampliacidon de capital realizada en dicho ejercicio. Esta concesion también tiene una duracién de
99 afios, a cuyo término las obras e instalaciones situadas en dichos terrenos, revertiran al Ayuntamiento en
perfecto estado de conservacion y funcionamiento. El valor asignado a la concesion en la ampliacion de capital
es el valor determinado por los servicios técnicos del Ayuntamiento a los efectos del acuerdo original de la
concesion de 1999 y resulta inferior a la valoracién que se realizé en diciembre de 2004 realizada por un experto
independiente.

De las inmovilizaciones intangibles de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2015 se encontraban totalmente
amortizados determinados elementos (aplicaciones informaticas) que seguian en uso, cuyos valores de activo y
correspondiente amortizacion acumulada ascienden a 332.099 euros (mismo importe al cierre del ejercicio
2014).

Inmovilizado material

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en las distintas cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:
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Ejercicio 2015

Euros
Saldo Saldo
Inicial Adiciones Retiros Traspasos Final
Coste:
Terrenos y construcciones 22.898.103 - (13.065) - 22.885.038
sInstalaciones técnicas y maquinaria 9.261.692 9.776 (9.630) - 9.261.838
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6.367.739 149.282 (9.325) B 6.507.696
Elementos de transporte 91.636.808 1464 | (1.832.567) 318.320 90.124.025
Inmovilizado en curso y anticipos 483.320 29.576 - (318.320) 194.576
Otro inmovilizado 886.250 1.164 - - 887414
Total coste 131.533.912 191.262 | (1.864.587) - 129.860.587
Amortizacion acumulada:
Terrenos y construcciones (8.186.491) (536.720) 6.372 - (8.716.839)
Instalaciones técnicas y maquinaria (5.098.104) (744.781) 9.630 - (5.833.255)
\g:as instalaciones, utillaje y mobiliario (5.013.342) (152.034) 4,513 - (5.160.863)
Elementos de transporte (78.163.837) (3.300.253) 1.832.567 - (79.631.523)
Otro inmovilizado (809.154) (74.114) - - (883.268)
Total amortizacion acumulada (97.270.928) (4.807.902) 1.853.082 - (100.225.748)
Total neto 34.262.984 29.634.839
Ejercicio 2014
Euros
Saldo Saldo
Inicial Adiciones Retiros Traspasos Final
Coste:
Terrenos y construcciones 22.898.103 - - - 22.898.103
Instalaciones técnicas y maquinaria 9.252.014 9.678 - E 9.261.692
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6.324.753 42.986 - - 6.367.739
Elementos de transporte 91.282.508 - - 354.300 91.636.808
Inmovilizado en curso y anticipos 872.615 2.301 . (391.596) 483.320
Otro inmovilizado 833.970 17.177 (2.193) 37.296 886.250
Total coste 131.463.963 72.142 (2.193) - 131.533.912
Amortizacién acumulada:
Terrenos y construcciones (7.650.097) (536.394) - - (8.186.491)
Instalaciones téenicas y maquinaria (4.350.116) (747.988) - - (5.098.104)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (4.866.277) (147.065) - - (5.013,342)
lementos de transporte (74.544.823) | (3.619.014) - - (78.163.837)
tro inmovilizado (736.010) (74.021) 877 - (809.154)
T\)tal amortizacién acumulada (92.147.323) | (5.124.482) 877 - (97.270.928)
tal neto 39.316.640 34.262.984

El epigrafe "Terrenos y construcciones” incluye el coste de la inversion realizada en la construccion de los
lleres centrales” y “Sede social”, en las parcelas e inmuebles cedidos por

“Depésitos sur”, "Depositos norte”, *
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el Exemo. Ayuntamiento de Valencia en regimen de concesion administrativa (véase Nota 5). La practica
» totalidad de las instalaciones técnicas propiedad de la Sociedad estan ubicadas en dichos edificios.
= ¥
N Durante el ejercicio 2016 la Sociedad ha formalizado contratos de arrendamiento financiero con vencimiento
e ultimo en el largo plazo para la adquisicion de 41 autobuses por un importe de 9.868.000 euros. Esta adquisicion
N fue aprobada durante el ejercicio 2015.

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha dado de baja diferentes elementos de su inmovilizado material que
corresponden, principalmente a autobuses, habiendo generado beneficios por importe de 18.900 euros, que han
sido registrados en el epigrafe ‘Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado y ofros”, de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta.

Los traspasos de los ejercicios 2015 y 2014 se corresponden, principalmente, a la recepcion efectiva de los
autobuses pendientes de recepcion al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, respectivamente, que se encontraban
registrados en el epigrafe “Inmovilizado en curso y anticipos”.

Del inmovilizado material de la Sociedad, se encuentran fuera de uso determinados elementos totalmente
amortizados, fundamentalmente autobuses, cuyo valor de coste y amortizacion acumulada al cierre del ejercicio
2015 ascienden a 112 miles de euros (2.040 miles de euros al cierre del ejercicio 2014),

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
2015 2014
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.231.568 1.413.466
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.417.566 3.455.575
Elementos de transporte 56.779.837 46.611.589
Otro inmovilizado 544.391 906.632
Total 60.973.362 52.387.262

La Sociedad posee inmuebles, ubicados principalmente en terrenos cedidos por el Excmo. Ayuntamiento de

Valencia en régimen de concesion administrativa (véase Nota 5), cuyo coste al cierre de los ejercicios 2015 y
2014, es el siguiente:

Euros
2015 2014
Terrenos 233.072 233.072
Construcciones 22.651.966 22.665.031
Total 22.885.038 22.898.103

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 determinados inmuebles se encuentran hipotecados en garantia de
\ determinadas deudas (véase Nota 13).

La Sociedad recibio en ejercicios anteriores subvenciones relacionadas con su inmovilizado material, cuya
informacion se desglosa en la Nota 10.

al y como se indica en la Nota 7, al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad tenia contratadas diversas
gperaciones de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material.




La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
N los diversos elementos de su inmovilizado. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las poélizas contratadas cubrian
en su totalidad el valor neto contable del inmovilizado material.

Arrendamientos

Al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad, en su condicion de arrendatario financiero, tiene reconocidos elementos
de transporte arrendados por un coste de 37.362.661 euros (mismo importe al cierre del ejercicio 2014). Las
cuotas de arrendamiento minimas contratadas con los arrendadores (incluyendo las opciones de compra), de
acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos
futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, son las siguientes:

Ejercicio 2015

Euros
Valor Valor
Nominal Actual
Menos de un afio 3.761.253 3.724.013
Entre uno y cinco afios 5.986.018 5.819.224
Mas de cinco afios 551.864 518.667
Total ' 10.299.135 | 10.061.904
Ejercicio 2014
Euros
Valor Valor
L] Nominal Actual
9 )\ Menos de un afio 3.768.354 | 3.623.417
o Entre uno y cinco afios 9.961.736 | 8.837.568
; Mas de cinco afios 1.444.055 1.099.878
Total 15.174.145 | 13.560.863

La principal informacién relacionada con los contratos de arrendamiento financiero al cierre de los ejercicios
2015 y 2014 se muestra a continuacién:
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Euros
9 2015 2014
° Duracién promedio de los contratos (afios) 10-12 10-12
Afios transcurridos (periodo medio) 7 6

o Numero de autobuses 116 116
' Sistema de Ayuda a la Explotacion (S.A.E.) 1 1
) Precios de coste:

v Valor al contado 37.362.661 | 37.362.661
=~ ' Valor de las opciones 1.649.710 1.649.710

Cuotas satisfechas:
= En ejercicios anteriores 25.893.469 | 22.039.195
: En el ejercicio 3.623.417 3.412.313
3 Cuotas pendientes de pago (Nota 12):
Corto plazo 3.724.013 3.623.417

a Largo plazo 6.337.891 9.937.446

En su calidad de arrendatario operativo, Unicamente indicar que parte de los locales y edificios utilizados por la
Sociedad se encuentran arrendados a terceros. El coste anual de estos arrendamientos durante el ejercicio 2015
ha ascendido a 26.513 euros (21.752 euros en el ejercicio 2014). Dichos costes se incluyen en el epigrafe
"Servicios exteriores" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. No se desgiosan las cuotas de
arrendamiento minimas de los proximos afios, dada su escasa relevancia a efectos de una adecuada
comprension de las presentes cuentas anuales.

Activos financieros

El saldo del epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance al 31 de diciembre de 2015y
2014 adjunto incluye, principalmente, cuentas a cobrar a los distribuidores por la venta de titulos de transporte.
Adicionalmente, dicho epigrafe inciuye al 31 de diciembre de 2015 un saldo de 939.666 euros (492.858 euros en
2014) pendiente de cobro a la Entidad de Infraestructuras de la Generalitat (EIGE) por la venta de titulos de
coordinacion tarifaria. Asimismo, este epigrafe incluia un saldo de 42.644 euros pendiente de cobro al 31 de
diciembre de 2014 con la Agencia Valenciana de Movilidad (aVM), entidad que desarrollaba anteriormente esta
actividad.

El saldo neto del epigrafe "Deudores varios” del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluye, entre otros,
facturas pendientes de cobro por ingresos de publicidad.

Al cierre del ejercicio 2015 no se han reconocido deterioros de cuentas a cobrar (43 miles de euros en el
ejercicio 2014).

Informacién sobre la naturaleza y nivel de riescio de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos financieros que
impactan a la Sociedad:

. B B 88—

<=9) Rjesgo de crédito:

-‘; =

on caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
nancieras de reconocido prestigio. La Sociedad no tiene contratados seguros de crédito sobre sus cuentas
cobrar, considerando su experiencia histérica, la tipologia de sus clientes, etc. En este sentido, existe una
evada concentracion en las mismas, siendo en su mayor parte cuentas a cobrar a Entidades Publicas.

8 83 8
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b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como del préstamo sindicado y
del resto de financiacion que se detallan en las Notas 15 y 12, cuyas cuotas se encuentran aseguradas por el
Excmo. Ayuntamiento de Valencia, en base a los acuerdos alcanzados con las entidades financieras.

Riesgo de tipo de interés:

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el
cual podria tener un efecto relevante en los resultados financieros y en los flujos de caja.

=) 'i«d-"ww-i)d«i.;‘
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. __Patrimonio neto

@ @
3

Capital

El capital social al 31 de diciembre de 2015 y 2014 esta formado por 15.000 acciones ordinarias de 1.000 euros
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, siendo el accionista Unico el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia.

De acuerdo con los estatutos, las acciones de la Sociedad no pueden ser enajenadas.

i
}&c

Tal y como se indica en la Nota 2-d, la Sociedad ha procedido antes de la formulacién de las presentes cuentas
anuales al registro en los libros de contabilidad del ejercicio 2016, en el epigrafe "Aportaciones de socios para
compensacion de pérdidas” del patrimonio neto, de un importe de 59.000.000 euros correspondiente al
presupuesto del ejercicio 2016 aprobado por el Excmo. Ayuntamiento de Valencia, segtin Acuerdo Plenario de
23 de diciembre de 2015, con contrapartida en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar-
Ayuntamiento de Valencia” del activo corriente del balance adjunto. Como consecuencia de dicho registro los
Administradores entienden que a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales la Sociedad no
concurriria en ninguno de los supuestos de desequilibrio patrimonial recogidos en el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital.

Aportacion de socios para compensacion de resultados

La Sociedad viene recibiendo del Excmo. Ayuntamiento de Valencia aportaciones para compensar el
desequilibrio presupuestario que se produce por la aplicacion de tarifas con precios inferiores a los de equilibrio.

- @ W e

.

En relacién con el resultado del ejercicio 2015, se ha obtenido una diferencia positiva de 246.287 euros (847.728
euros de diferencia positiva en el ejercicio 2014), entre la aportacién presupuestaria del Excmo. Ayuntamiento de
Valencia de 55.000.000 euros (54.431.100 importe en el ejercicio 2014) y el resultado del ejercicio finalmente
alcanzado.

-

Asimismo, con fecha 22 de diciembre de 2014 y 8 de junio de 2015, el Excmo. Ayuntamiento de Valencia aprob6
aportaciones adicionales de 4.500.000 y 3.000.000 euros, respectivamente, destinadas a compensar los
desfases presupuestarios de ejercicios anteriores (véase Nota 2-d). La aportacion, pendiente de desembolso al
cierre del ejercicio 2014 ha sido cobrada en su totalidad en el mes de enero del presente ejercicio.

>,
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Subvenciones de capital

L s @ B

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en la cuenta de subvenciones de capital, es el
siguiente:
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Euros
L) 2015 2014
» Saldo inicial 865.401 1.027.586
; Adiciones - 51.750
) Imputaciones a resultados (167.064) (213.935)
Saldo final 698.337 865.401

)
'9 La informacién sobre las subvenciones de capital recibidas por la Sociedad, vigentes al 31 de diciembre de

2015, es la siguiente:
L)

1. Entre los ejercicios 2004 y 2008 la Sociedad recibio de la Federaciéon de Municipios y Provincias
» subvenciones de capital por importe total de 979.320 euros para la adquisicion de autobuses

acondicionados para el transporte de personas con minusvalias fisicas. El importe amortizado en el ejercicio
2015 ha ascendido a 59.036 euros (88.816 euros en 2014).

La Sociedad recibi6 en diciembre de 2003 una subvencién de 1.550.000 euros (destinada a la adquisicion
de tres autobuses hibridos y seis de gas natural comprimido) procedente del FEDER para el Programa
Operativo Local (2000-2006) que se integra en el Marco Comunitario de Apoyo para las intervenciones
estructurales en las regiones espafiolas. La partida percibida se encuentra englobada dentro de los
proyectos presentados por el Ayuntamiento de Valencia y que en el caso de la Sociedad se encontraria
afectada por el “Proyecto de Autobuses Hibridos en Centro Histérico”. Dicha subvencion se amplié en 2004
en 700.000 euros. El importe amortizado en el gjercicio 2014 ascendié a 17.091 euros quedando totalmente

amortizada.
1 3. Durante el ejercicio 2008 la Sociedad recibié una subvencion del Ministerio de Fomento por importe de
) 102.341 euros para la promocioén del proyecto SIVBC (promocioén de la movilidad sostenible en el ambito
urbano) y el proyecto Encordest (sistema de informacién variable de bajo coste para ayuda a personas con
- discapacidades basado en paneles de bajo consumo, placas solares y bluetooth). El importe amortizado

-

durante los ejercicios 2015 y 2014 ha ascendido a 8.187 euros, en cada uno de los ejercicios.

4. En el ejercicio 2008 la Sociedad recibié una subvencion de la Agencia Valenciana de la Energia por importe
de 60.000 euros para la instalacion de veinticinco puestos de carga de gas natural comprimido. El importe
amortizado durante los ejercicios 2015 y 2014 ha ascendido a 2.785 euros, en cada uno de los ejercicios.

5. En el ejercicio 2009 la Sociedad recibié una subvencion de la Agencia Valenciana de la Energia por importe
de 156.654 euros para la adquisicién de siete autobuses de gas natural comprimido y para el desarrolio de
las infraestructuras del abastecimiento de biodiesel de la flota de autobuses. Asimismo, la Sociedad registré
en el epigrafe “Subvenciones donaciones y legados recibidos” del balance a 31 de diciembre de 2009 una
subvencién por importe de 153.677 euros procedente del FEDER para la financiacién del proyecto e-
Mobility, que consiste en el desarrolio de servicios informativos para la movilidad ciudadana. El importe
amortizado durante el ejercicio 2015 asciende a 14.213 y 15.368 euros, respectivamente (mismos importes
en 2014).

En el ejercicio 2010 la Sociedad recibié diversas subvenciones de la Agencia Valenciana de la Energia por
importe total de 320.462 euros, destinadas principalmente a proyectos de mejora a la movilidad de los
pasajeros asi como a la instalacion de diversos paneles informativos. El importe amortizado durante los
ejercicios 2015 y 2014 asciende a 25.378 euros. Asimismo, la Sociedad registré en el epigrafe
“Subvenciones donaciones y legados recibidos” del balance a 31 de diciembre de 2010 una subvencién por
importe de 141.298 euros procedente del Ministerio de Sanidad y Politica Social para la realizacion de un
proyecto de mejoras en la accesibilidad a personas con movilidad reducida. Dicha subvencion fue
completada durante el ejercicio 2011 mediante la aportacion concedida por la Fundacién ONCE por importe
de 31.017 euros, siendo el importe total de la subvencion de 172.315 euros. El importe amortizado durante
los ejercicios 2015 y 2014 ha ascendido a 14.270 euros, en cada uno de los ejercicios. Adicionalmente, la
Sociedad recibid una subvencion de la Agencia Valenciana de la Movilidad (aVM) en concepto de apoyo a
a_implantacion del sistema de peaje sin contacto, por importe global de 86.652 euros, de las cuales se han
amartizado 7.218 euros en cada uno de lpg ejercicios 2015y 2014,
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7. En el ejercicio 2011 la Sociedad recibi6 diversas subvenciones de la Agencia Valenciana de la Energia por
importe total de 120.999 euros, destinadas principalmente a proyectos de mejora a la movilidad de los
pasajeros y de ahorro y eficiencia energética en el transporte. El importe amortizado durante los ejercicios
2015 y 2014 asciende a 12.100 euros.

Durante el ejercicio 2012 |la Sociedad recibié una subvencién del Convenio Imserso-Fundacion ONCE por
importe de 51.451 euros, destinada principalmente a la instalacion de equipos de informacién en los
autobuses para la ayuda a bordo de las personas con movilidad reducida. El importe amortizado durante el
ejercicio 2015 asciende a 4.369 euros (4.369 euros en 2014).

9. Durante el ejercicio 2014 la Sociedad recibi®é una subvencién del Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio por importe de 51.750 euros, destinada a la adquisicion de un autobus (véase Nota 6), dentro del
programa de financiacién de proyectos estratégicos de inversion en ahorro y eficiencia energética. El
importe amortizado durante los ejercicios 2015 y 2014 asciende a 4.140 euros en cada uno.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad habia cumplido con todos los requisitos necesarios para la
percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

11. _Provisiones a largo plazo

a8 & @

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han producido variaciones en el epigrafe “Provisiones a largo plazo”. El

T detalle de esta rubrica del balance, es el siguiente:

) Euros

P) Provisién vencimiento de concesiones (Nota 4-b) 8.391.463
Otras provisiones 112.779

L) Total 8.504.242

12. Pasivos financieros a largo y corto plazo

-
-

Deudas con entidades de crédito

La composicién de las deudas con entidades de crédito al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, de acuerdo con
sus vencimientos, es la siguiente:

Ejercicio 2015

. Miles de Euros

L] 2016 2017 2018 2019 2020 Resto Total
" Préstamos 745.100| 3.187.287| 3.187.287| 3.187.287| 3.187.287| 11.957.826 | 25.452.074
_ Intereses 175.351 - - . - - 175.351
- Total 920.451| 3.187.287| 3.187.287| 3.187.287| 3.187.287| 11.957.826 | 25.627.425
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Ejercicio 2014

@ & 8 v & e w

Miles de Euros
2015 2016 2017 2018 2019 Resto Total
! Préstamos - 770.757 | 3.177.725| 3.177.725| 3.177.725| 15.094.193 | 25.398.125
Factoring 3.000.000 - - - - - 3.000.000
Intereses 152.257 - - - - - 152.257
Total 3.152.257 770.757 | 3.177.725| 3.177.725| 3.177.725] 15.094.193 | 28.550.382

9
9
L

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad alcanzo6 diversos acuerdos con las entidades financieras con los que
sustituyé la financiacion existente hasta ese momento por dos préstamos por importe global de 25.674.325
euros, modificando asi el calendario de pagos de su deuda financiera para adecuarla a su nivel de generacion
de caja esperada, estableciendo en el largo plazo el vencimiento de la misma. La financiaciéon obtenida por la
Sociedad al cierre del ejercicio 2014 fue la siguiente:

- Préstamo sindicado concedido el 29 de julio de 2014 por las entidades financieras BBVA, Caixabank, Banco
Santander y Bankia, por importe total de 23.674.325 miles de euros y vencimiento Ultimo el 29 de julio de
2024, con dos afios de carencia de capital y amortizacion trimestral de capital constante y tipo de interés de
Euribor a 3 meses més un diferencial de 4,25%.

- Préstamo concedido el 23 de septiembre de 2014 por la entidad financiera Ibercaja por importe de 2.000.000
de euros y vencimiento Ultimo el 23 de septiembre de 2024, con dos afios de carencia de capital y
amortizacion trimestral de capital constante y tipo de interés de Euribor a un aflo mas un diferencial de
4,25%.

Ambas operaciones se encuentran avaladas por el Excmo. Ayuntamiento de Valencia. Asimismo, respecto del
préstamo sindicado existe el compromiso irrevocable por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valencia ante las
entidades financieras de realizar las aportaciones necesarias a la Sociedad con el objetivo de poder amortizar el
préstamo y realizar por tanto las oportunas transferencias a la cuenta del banco agente para el cumplimiento de
dicha obligacion. A este respecto, con fecha 20 de noviembre de 2015, el Ayuntamiento de Valencia ha
aprobado una transferencia de capital por un importe de un millén de euros a fin de cubrir el vencimiento al corto
plazo de la operacion anteriormente descrita.

Para el calculo del tipo de interés efectivo de estas operaciones, la Sociedad ha considerado las comisiones de
apertura soportadas, las cuales han ascendido a 356 miles de euros, de los que 165 y 58 miles de euros figuran
registrados en el epigrafe "Deudas a largo plazo- Deudas con entidades de crédito” y “Deudas a corto plazo-
Deudas con entidades de crédito” del pasivo no corriente y corriente del balance adjunto, respectivamente (276 y
33 miles de euros en 2014).

Adicionalmente, en el mes de diciembre de 2014 la Sociedad concertd una operacién de factoring por importe de
3.000.000 de euros y vencimiento a 30 dias, con el objetivo de anticipar el cobro de la aportacion realizada por el
Accionista Unico (véase Nota 10), cuyo saldo se encontraba registrado dentro del epigrafe “Deudas a corto
plazo- Deudas con entidades de crédito” del pasivo corriente del balance al 31 de diciembre de 2014 adjunto.
Dicho importe ha sido atendido al vencimiento en los primeros dias del ejercicio 2015,

El tipo medio de interés de las deudas con entidades de crédito a largo plazo durante el ejercicio 2015 ha sido el
4,32% (4,84% en el ejercicio 2014).

Limite de endeudamiento

Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.A.U. es una sociedad mercantil dependiente del Ayuntamiento
de Valencia y esta sujeta a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 2/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley Reguladora de las Haciendas Locales. A este respecto, la Intervencion
P General de la Administracion del Estado ha incluido a la Sociedad en el sector de sociedades no financieras. Tal
Peamo establece el Art. 54 de dicho Real Decrelg, la Sociedad precisara la previa autorizacion del Pleno del
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Ayuntamiento de Valencia e informe de la Intervencién del mismo para la concertacion de operaciones de crédito
q a largo plazo, sin perjuicio de la normativa y tramites que le sean de aplicacién al propio Ayuntamiento de

Valencia.

@

Acreedores por arrendamiento financiero

L] Los vencimientos de las deudas por arrendamiento financiero son los siguientes (véase Nota 7).
L] Euros
2015 2014

[
2015 - 3.623.417
2016 3.724.013 =
Total corto plazo 3.724.013 | 3.623.417
2016 - 3.408.569
2017 2.897.501 2.897.501
2018 1.372.403 1.372.403
2019 1.159.095 1.159.095
2020 390.225 -
Resto 518.667 1.099.878
Total largo plazo 6.337.891 | 9.937.446
Total 10.061.904 | 13.560.863

(0,7% en el ejercicio 2014).

13. _Situacidn fiscal

siguiente:

Ejercicio 2015

El tipo medio de interés de la deuda por arrendamiento financiero durante el ejercicio 2015 ha sido el 0,8%

El desglose de los saldos con las Administraciones Publicas al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, es el

Euros
Saldos Saldos

Deudores Acreedores
Saldos corrientes -
Hacienda Publica por I[IVA 379.079 -
Hacienda Piblica por IRPF 277 1.093.342
Organismos de la Seguridad Social 158.147 1.557.542
Total saldos corrientes: 537.503 2.650.884
Saldos no corrientes -
Organismos de la Seguridad Social - 170.547
Total saldos no corrientes: E 170.547
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Ejercicio 2014

Euros
Saldos Saldos

Deudores Acreedores
Saldos corrientes -
Hacienda Publica por IVA 231.243 -
Hacienda Publica por IRPF - 1.186.116
Organismos de la Seguridad Social 142.271 1.713.084
Total saldos corrientes: 373.514 2.899.200
Saldos no corrientes -
Organismos de la Seguridad Social - 285.588
Total saldos no corrientes: - 285,588

En mayo de 2013 Ia Tesoreria General de la Seguridad Social concedi6 a la Sociedad el aplazamiento del pago
parcial de la cuota a la Seguridad Social correspondiente al mes de enero de dicho ejercicio por importe de
522,750 euros, estableciéndose un calendario de amortizaciéon de la deuda de 60 mensualidades, cuyos
vencimientos pendientes de pago al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

Euros
2016 115.041
2017 123.186
2018 47.361
Total 285.588

En garantia del cumplimiento de las obligaciones contraidas, la Sociedad constituyd a favor de la Tesoreria

o TN General de la Seguridad Social garantia hipotecaria sobre tres inmuebles en propiedad, cuyo valor neto contable
. al 31 de diciembre de 2015 y 2014 asciende a 20 y 25 miles de euros, respectivamente. Los intereses
o devengados en el ejercicio 2014 conforme al acuerdo alcanzado y registrados en el epigrafe “Gastos financieros

Sy ) - Por deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, han ascendido a 16 miles de euros (22

miles de euros en el ejercicio 2014).

! ﬁ
P L Los saldos acreedores por IRPF y con la Seguridad Social existentes al 31 de diciembre de 2015 que
. corresponden al mes corriente han sido cancelados en enero de 2016, en los plazos establecidos por las

Administraciones Publicas para hacer efectivas dichas deudas.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 el resultado contable coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades. De acuerdo con la legislacion fiscal en vigor, la Sociedad, por su caracter municipal, tiene una
bonificacion del 99% en la cuota del Impuesto sobre Sociedades.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afos. Al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los
cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos aplicables (cinco en el caso del Impuesto sobre Sociedades).
Para los ejercicios pendientes de inspeccion podrian surgir discrepancias en la interpretacién de la normativa

R L
R
! vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, no habiéndose registrado provision alguna en las

N
\v \co s anuales adjuntas para los eventuales pasivos y contingencias fiscales resuitantes,
‘
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9 14. Ingresos y gastos
" . a) Importe neto de la cifra de negocios y aprovisionamientos
La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014,
realizada en su totalidad en el area metropolitana de Valencia y sus poblaciones mas proximas, distribuida
L por categorias de actividades, es la siguiente:
k] Euros
v 2015 2014
k]
_ Bono-bus Plus, EMT Jove y bono transbordo 24.759.107 24.620.061
4 Billete ordinario 11.567.427 | 11.136.765
Abonos temporales 2.671.420 2.624.653
] Abonos de pensionistas 2.048.969 2.003.008
Otros 183.656 275.317
1 Total 41.230.579 40.659.804

El saldo del epigrafe "“Consumo de materias primas y otras materias consumibles” presenta la siguiente

composicion:
Euros
2015 2014
Compras 11.535.351 | 13.206.186
Variacion de existencias (18.821) 92.319
Total 11.516.530 | 13.298.505

La totalidad de las compras se ha realizado en territorio nacional.
b} Otros ingresos de explotacién y otros resultados
El epigrafe “Ingresos accesorios y otros de gestién corriente” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 2015 y 2014 adjuntas incluye; principalmente, ingresos por publicidad, asi como otros servicios
prestados al Ayuntamiento de Valencia (véase Nota 15).

n'-.’i

‘.l

El epigrafe "Otros resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y 2015 adjunta
recoge, principalmente, el ingreso registrado por la Sociedad por los cobros obtenidos por la recuperacion
del Impuesto sobre las Ventas Minoristas de Determinados Hidrocarburos (IVMDH), declarado contrario al
Ordenamiento Juridico por Sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea de 27 de febrero de 2014.
Asociados a estos ingresos, se han devengado en el ejercicio 2015 honorarios profesionales por importe de
30.382 euros (89.883 euros en el ejercicio 2014), que figuran registrados en el epigrafe “Otros gastos de
explotacion- Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

¢) Gastos de personal

R A B B W

mposicién del saldo del epigrafe “Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los

La cg
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Euros
2015 2014
Seguridad Social a cargo de la empresa 17.439.360| 16.608.409
Aportaciones a planes de pensiones 55.000 -
Otros gastos sociales 1.816.604 1.274.647
Total 19.310.964| 17.883.056

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2015 y 2014, distribuido por
categorias y género, que no difiere significativamente de la plantilla de la Sociedad al 31 de diciembre de
2015 y 2014, es el siguiente:

Numero de Empleados
2015 2014

Categorfas Hombres Mujeres | Hombres Mujeres
Direccién (Nota 15-b) 8 1 8 1
Mandos 23 8 24 7
Administrativos 10 25 11 24
Conductores 1.072 45 1.085 43
Resto operaciones 53 1 55 1
Deposito y taller 144 1 143 1
Servicios auxiliares 32 13 32 13
Total 1.343 94 1.358 90

Con fecha 27 de marzo de 2015 el Tribunal de Arbitraje Laboral de la Comunidad Valenciana dictod en
equidad laudo arbitral, resolviendo, entre otros asuntos, establecer en materia retributiva una recuperacion
del 7,14% por una reduccién salarial producida con caracter coyuntural durante los afios 2012 y 2013. Esta

@ recuperacion se producird progresivamente, fijandose en un 1,64% y un 4,14%, respectivamente, en los
afos 2014 y 2015 y ha supuesto un incremento en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas
4 y ganancias de los ejercicios 2014 y 2015 de 800 y 2.656 miles de euros, respectivamente.
—-- d) Otra informacién
- Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios de verificacion
- correspondientes al auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., han ascendido a 28 y 5 miles de euros,
respectivamente (mismo importe en el ejercicio 2014). Adicionalmente, se han devengado honorarios por
L] servicios de asesoramiento fiscal asi como otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad y por
empresas vinculadas por importe de 11 y 30 miles de euros, respectivamente (102 y 30 miles de euros,
‘5 , respectivamente, en el ejercicio 2014).
= 15./ Operaciones y saldos con partes vinculadas
a) Operaciones y saldos con vinculadas

El resumen del movimiento de la cuenta deudora del Ayuntamiento de Valencia durante los ejercicios 2015y
2014, ha sido el siguiente:

1
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Euros
2015 2014

g Saldo inicial 4.709.866 359.951
Aportaciones para la cobertura global del presupuesto (Nota 10) 55.000.000 54.431.100
Cobros de las aportaciones anteriores (50.000.000) | (54.431.100)
Aportacién adicional realizada en el ejercicio (Nota 10) 3.000.000 4.500.000
Cobros de la aportacién adicional realizada en el ejercicio (3.000.000) -
Compensacion poliza de crédito (4.500.000) .
Compensacion con anticipos realizados en ejercicios anteriores (5.000.000) -
Otros cobros (208.987) (370.381)
Otros conceptos 127.486 220.296
Saldo final 128.365 4.709.866

La Junta de Gobierno Local del Excmo. Ayuntamiento de Valencia aprobo en el ejercicio 2013 conceder un
anticipo a la Sociedad por importe de 5.000.000 euros, con cargo a las aportaciones del ejercicio 2014.
Finalmente, las partes acordaron su compensacion con las aportaciones a realizar en el ejercicio 2015, por lo
que dicho anticipo se encontraba registrado al cierre del ejercicio 2014 en el epigrafe “Deudas con empresas
del Grupo y asociadas” del pasivo corriente del balance adjunto.

Durante el ejercicio 2015 se han generado ingresos por importe de 95.172 euros (168.715 euros en el
ejercicio 2014) en concepto de servicios prestados al Ayuntamiento de Valencia, que se incluyen en el
epigrafe "Otros ingresos de explotacion-Ingresos accesorios y otros de gestion corriente” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Retribuciones a los Administradores y a la Alta Direccion

Las retribuciones devengadas durante el ejercicio 2015 por todos los conceptos, por la Alta Direccion de la
Sociedad han ascendido a 620.635 euros (615.209 euros en el ejercicio 2014).

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 no existen anticipos, créditos, compromisos por pensiones, seguros de
vida, garantias, avales o cualquier otro concepto distintos a los desglosados, contraidos por la Sociedad con
la Alta Direccion de la misma.

En los ejercicios 2015 y 2014 los miembros del Consejo de Administracién (seis varones y una mujer en
2015 y diez varones y una mujer en 2014) no han percibido remuneracion alguna por el desempefio de sus
funciones como tales.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 no existen anticipos, créditos, compromisos por pensiones, seguros de
vida, garantias, avales o cualquier otro concepto, contraidos por la Sociedad con los Administradores.

Situaciones de conflicto de interés

En relacion con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los
miembros del Consejo de Administracion y las personas vinculadas a éstos, segin se define en el articulo
231 del citado texto legal, han comunicado a la Sociedad que durante el ejercicio 2015 no se han encontrado
inmersos en situaciones de conflicto de interés previstas en el mencionado articulo 229, no habiéndose
producido comunicacién alguna en el sentido indicado en el apartado 3 del citado articulo al Consejo de
Administracién ni al resto de los Administradores.
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Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen acuerdos de la Sociedad que no figuren en
balance y sobre los que no se haya incorporado informacion en otra nota de la presente memoria, en su
caso, que resulten significativos para determinar la posicion financiera de la Sociedad.

Informacién sobre el medioambiente

La Sociedad lleva a cabo diversas actuaciones encaminadas a la minimizacién del impacto medioambiental
en el desarrollo de su actividad, asi como actividades encaminadas a la obtencion de un Sistema de Gestion
Medioambiental, destacando:

1. Utilizacion de Gas Natural Comprimido como combustible en 77 vehiculos de la flota.

2. Utilizacién de tecnologia hibrida en dos vehiculos de la flota, con una no emisién de aproximadamente
140 Tn anuales de CO2. Estos autobuses fueron adquiridos como consecuencia de nuestra
participacion en el proyecto Electrobus, junto a TMB y la EMT de Madrid. Este proyecto esta
subvencionado por el IDAE (Ministerio de industria, turismo y comercio) a razén de 51.750 euros por
autobus. En 2014 recibimos 51.750 euros y, en 2015, TMB nos comunica que la UE ha suspendido el
resto de la subvencion. En 2015 han sido imputados a resultados 4.140 euros.

3. Con el objetivo de obtener un Sistema de Gestion Medioambiental certificado con la Norma Internacional
UNE.EN-ISO 14001, que se aprobé en el ejercicio 2004, la Sociedad ha formalizado un contrato de
colaboracion medioambiental, cuyo gasto aproximado durante el ejercicio 2015 ha ascendido a 5.306
euros (6.270 en el ejercicio 2013).

4. Durante el ejercicio 2011 se puso a pleno rendimiento la instalacion hecha en 2010 del sistema de
energia solar fotovoltaico (675 paneles) para la obtencién de energia eléctrica a través de paneles
fotovoltaicos. La red continua que los paneles proporcionan, se transforman en corriente alterna y se
inyecta en la Red Eléctrica, habiéndose obtenido ingresos durante el ejercicio 2015 por importe de 48,6
miles de euros. Este sistema ha tenido una produccién anual de aproximadamente 138.694 Kw/hora,
que equivale al consumo de 52 hogares. Se consigue una no-emisién de 83 toneladas de CO2 al afio.

Al 31 de diciembre de 2015 los elementos del inmovilizado relacionados con aspectos medioambientales
corresponden principalmente a los dos autobuses hibridos antes citados, y los 77 autobuses de gas
comprimido adquiridos en 2003 y 2004 cuyo coste ascendio a 21.682.884 euros. Sobre estos elementos, la
Sociedad recibié en diciembre de 2003 una subvencién de 1.550.000 euros procedente del FEDER para el
Programa Operativo Local (2000-2008) que se integra en el Marco Comunitario de Apoyo para las
intervenciones estructurales en las regiones espafiolas. La partida percibida se encuentra dentro de los
proyectos presentados por el Ayuntamiento de Valencia y que en el caso de la Sociedad se encontraria
afectada por el “Proyecto de Autobuses Hibridos en Centro Histérico”. Dicha subvencioén se incremento en
700.000 euros en el ejercicio 2004. En 2014, el importe de la subvencién imputada a resultados fue de
17.090 euros, finalizando en ese ejercicio la amortizacion de los activos subvencionados, por lo que en 2015
no hay subvencion imputada a resultados por este concepto.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2015 se ha incurrido en otros gastos relacionados con aspectos
medioambientales por importe de 138.306 euros (92.745 euros en el ejercicio 2014).

Los balances al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no incluyen provisién alguna por posibles riesgos
medioambientales dado que los Administradores de la Sociedad entienden que no existen contingencias
relacionadas con aspectos de esta naturaleza. Adicionalmente, la Sociedad dispone de pélizas de seguros
para la cobertura de posibles contingencias involuntarias que se pudieran derivar del impacto que el
desarrollo normal de sus operaciones pudiera tener sobre el medio ambiente.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores
(disposicién adicional tercera — “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio)




a4 ¥ 'y v N vV v

a a4 84 @ /8

|a.

|I;’__ |n,

U

8

la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales.

De acuerdo con lo permitido en la Disposicién adicional unica de la Resolucion anteriormente mencionada, al
ser éste el primer ejercicio de aplicacién de la misma, no se presenta informaciéon comparativa.

Ejercicio 2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 56
Ratio de operaciones pagadas 57
Ratio de operaciones pendientes de pago 50

Euros
Total pagos realizados 26.371.000
Total pagos pendientes 4.320.064

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
"Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance adjunto.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacidn de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.
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Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.A.U.

Informe de Gestidn correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucion de la situacion patrimonial

Las variaciones mas significativas que presenta el balance a 31 de diciembre de 2015 respecto al de idéntica
fecha del afio anterior, son las siguientes:

Inmovilizado intangible y material (Activo no corriente)

Disminucion de cuatro millones seiscientos veintinueve mil euros, como resultado de la dotacion anual de
amortizacién, a la que minora el importe de las inversiones realizadas para adecuar las instalaciones e
inmuebles de la Sociedad. En esta ocasién, la variacion producida obedece esencialmente a la dotacién anual
de amortizacion.

Como en cada ejercicio, se han llevado a sus cuentas definitivas algunos importes de proyectos singulares que
permanecen en las inmovilizaciones en curso hasta tanto no se finalizan.

"t Existencias
] Disminucion de treinta y cinco mil euros en el importe de los materiales y repuestos depositados en el almacén,
para los que se ha registrado deterioro por valor de cincuenta y cuatro mil euros al cierre del ejercicio.
al :
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Disminucion de cuatro millones cuatrocientos cincuenta y dos mil euros en este apartado, que incluye, entre
_ otros, a los clientes por ventas y prestaciones de servicios, los deudores varios, los otros créditos con las
- Administraciones Publicas y el Ayuntamiento de Valencia. En este ultimo epigrafe, es donde se produce
practicamente toda esta disminucion de saldo y lo veremos desarrollado a continuacién como apartado singular.
C)

En cuanto a la variacién global de los tres epigrafes restantes, el incremento asciende a ciento treinta mil euros.

Ayuntamiento de Valencia (Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar)

Dentro del apartado Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, figura el Ayuntamiento de Valencia con un
saldo que ha disminuido en cuatro millones quinientos ochenta y dos mil euros respecto del ejercicio anterior.

Esta significativa disminucion, son practicamente los cuatro millones quinientos mil euros que el Accionista Unico
Ayuntamiento de Valencia adeudaba a la Sociedad al cierre de 2014, a raiz de sendas aprobaciones ese afio
para la mejora de la situacién patrimonial de ésta. Esta disminucion de saldo se produce al inicio de 2015 con el
desembolso efectuado por el Accionista Unico Ayuntamiento de Valencia,

El resto de este saldo deudor, corresponde a los saldos resultantes de la cobertura municipal a los resultados
producidos y a la facturacién por prestacién de servicios.

Respecto a la cobertura del resultado producido, hemos de sefialar que a 31 de diciembre del 2015, no queda
importe alguno pendiente de liquidar en relacién al importe presupuestado para el ejercicio 2015.

Respecto a la facturacion por servicios prestados, hemos de indicar que la deuda a 31 de diciembre del 2015
asciende a ciento veintiocho mil euros y la genera la facturacion por el servicio que presta personal de EMT en
fiependencias municipales, la facturacién por trabajos y servicios de transporte y las entregas efectuadas de
itulos de transporte.
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Tesoreria

Aumento de un millén cuatrocientos doce mil euros en los fondos de tesoreria disponibles, en comparacién con
idéntica fecha del afio anterior.

La cifra de tres millones seiscientos noventa y cinco mil euros que presenta este apartado a 31 de diciembre del
2015, corresponde formalmente al saldo de las cuentas corrientes al cierre del ejercicio. Los compromisos
ineludibles en los dos primeros meses del ejercicio 2016, van a disminuir significativamente este saldo.

Aunque se produjo en el ejercicio anterior, hemos de sefialar que, a fecha de cierre del presente ejercicio, la
Sociedad no dispone de ninglin crédito a corto plazo instrumentado en polizas de crédito.

Con el libramiento por su Accionista Unico Ayuntamiento de Valencia (en enero de 2015) de los cuatro millones
quinientos mil euros aprobados en 2014 para la mejora de la situacion patrimonial, la Sociedad ha podido
financiar su actividad anual y sus compromisos.

Fondos propios

Mejora en los Fondos Propios, de tres millones doscientos cuarenta y seis mil euros, por la inclusion de los tres
millones de euros aprobados por su Accionista Unico Ayuntamiento de Valencia y por la aplicacion del resultado
de 2015 que asciende a (-) cincuenta y cuatro millones setecientos cincuenta y cuatro mil euros y que, por tanto,
es menor que los cincuenta y cinco millones de euros aprobados en el Presupuesto Municipal.

Capital escriturado (breve historia)

El capital escriturado de la Sociedad permanece invariable desde 2010 y asciende a quince millones de euros.
Como ya comentamos en cada cierre de ejercicio, este capital escriturado es el resultado, de afadir a los
trescientos sesenta y un mil euros con los que se constituyé el 16 de Enero de 1986, los importes derivados de

las siguientes acciones singulares llevadas a cabo:

e Cuatro millones tres mil euros (1994) y quinientos sesenta y un mil euros (1998), por la aportacion de
derechos de concesion administrativa relativos a los inmuebles de San Isidro y Correo Viejo.

e Setenta y cinco mil euros (2001) procedentes de reservas voluntarias para ampliar el capital social, como
consecuencia de la redenominacién del capital social a euros.

¢ Un millén seiscientos ochenta y cinco mil euros (2004), por la aportacién de un derecho de concesién
administrativa relativo al inmueble Depésito Norte.

e Cinco millones seiscientos mil euros (2005) correspondientes a la aportacion dineraria realizada por el
Ayuntamiento de Valencia, procedentes de una aportacién recibida con motivo de un evento deportivo.

o Cuatro millones ciento sesenta y cinco mil euros (2006), como resultado de una reduccion y ampliacién

simultaneas de capital social de doce millones doscientos ochenta y cinco mil euros y dieciséis millones
cuatrocientos cincuenta mil euros, respectivamente.

¢ Doce millones cuatrocientos cincuenta mil euros (2009), en este caso disminuyendo el capital escriturado,

como resultado de una reduccion y ampliacion simultaneas de capital social de dieciséis millones
cuatrocientos cincuenta mil euros y cuatro millones de euros, respectivamente.

= Once millones de euros (2010) aprobados y totalmente desembolsados dentro del ejercicio 2010.
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' Subvenciones, donaciones y legados recibidos
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. Disminucion de ciento sesenta y siete mil euros en este apartado, resultado final entre las subvenciones
= recibidas y las periodificaciones efectuadas en fa cuenta de resultados como subvenciones de capital
=~ transferidas al resultado del ejercicio.

() Provisiones a largo plazo

Sin variacion en el saldo de este apartado, que recoge principalmente el compromiso actual de las obligaciones
futuras provenientes de tres contratos de concesién a la Sociedad, en relacion con la reversion de las obras e
instalaciones en perfecto estado de conservacion y funcionamiento.

El valor actual de estas obligaciones se activé en 2008 como mayor coste y dio lugar al registro de estas
provisiones.

Deudas a largo plazo

Disminucién de cuatro millones cuatrocientos seis mil euros respecto del afio anterior, como consecuencia de las
devoluciones efectuadas en cada uno de los plazos de las operaciones financieras vigentes, asi como también
de algunos ajustes efectuados en el corto plazo.

Figuran en este apartado relativo al largo plazo, ciento setenta y un mil euros adeudados a la Tesoreria General
~ de la Seguridad Social, por el aplazamiento concedido por ésta para abonar el importe correspondiente a las
cotizaciones a la Seguridad Social del mes de enero 2013.

Pasivo corriente

El primer epigrafe de este capitulo “Deudas con entidades de crédito” disminuye su saldo respecto al afio
anterior en dos millones doscientos treinta y dos mil euros, como consecuencia, por una parte, de la devolucion
de la operacién de factoring proporcionada por la entidad financiera Sabadell/Cam, en tanto la Sociedad no
recibia del Accionista Unico Ayuntamiento de Valencia los cuatro millones quinientos mil euros aprobados en
2014 para mejorar su situacion patrimonial.

El epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas” no registra saldo alguno a fecha de cierre de 2015,
por cuanio que la Sociedad ha devuelto a su Accionista Unico Ayuntamiento de Valencia, los cinco millones de
euros adelantados por éste en diciembre de 2013, a cuenta del presupuesto aprobado para el ejercicio 2014.

En cuanto al epigrafe "Personal”’, hemos de sefialar que aumenta su saldo respecto al afio anterior, en dos
millones trescientos veintiséis mil euros, al incluir el importe con el que la Sociedad debe hacer frente, en febrero
de 2016, a lo devengado en 2015 por un Laudo de Obligado Cumplimiento.

Los restantes epigrafes del Pasivo Corriente presentan variaciones interanuales acordes con el tamafio de la
Sociedad y su propia actividad.

Como en anteriores ocasiones, hemos de recordar, que algunos de los saldos que presenta el pasivo corriente a
31 de diciembre de 2015, tales como las deudas con las Administraciones Publicas devengadas en diciembre
015, solventan su importe adeudado en 20186, en las fechas formalmente establecidas para ello (es decir, los
dias 20 y 31 de enero para el IRPF y los seguros sociales, respectivamente).

Evolucion de las operaciones

La Sociedad, con el Ayuntamiento de Valencia como Unico accionista, se financia mediante sus propios ingresos
y la cobertura del resultado de la explotacion a través del Presupuesto Ordinario Municipal. Esta cobertura la
recupera después, aungue de forma parcial, el Ayuntamiento de Valencia del Estado, via Fondo Nacional de
Cooperacion con los Ayuntamientos, Subfondo de Transportes.
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En particular, las variaciones mas importantes que se han producido en la cuenta de pérdidas y ganancias del
e ejercicio 2015 respecto de la del afio anterior, lo han hecho en los siguientes apartados:

: En Importe neto de la cifra de negocios, donde la variacién de esta cuenta se sitia en un (+) 1,38% respecto del
LU afo anterior (+570.774 euros).

d En Otros ingresos de explotacion, donde la variacién del (+) 32,33% respecto del 2014, se auspicia por el
‘ incremento de los ingresos de publicidad obtenidos (+146.603 euros) y la indemnizacion de 300.000 euros de la
ot

anterior empresa aseguradora del Ramo de Vida al renunciar a seguir prestando la cobertura.

7 En Aprovisionamientos, donde la variacién del (-) 12,99% respecto del 2014, esencialmente se localiza en la
T ' importante disminucion del (-) 16,06% del combustible (1.687.442 euros).
t

En Gastos de personal, donde la variacién interanual del (+) 3,52%, se produce por el incremento de las
retribuciones derivado de la aplicacién de un laudo de obligado cumplimiento (+1,95%) y por el incremento de
las cargas sociales (+7,98%) derivado de una mayor seguridad social y de un incremento del seguro de Vida.

En Amortizacion del inmovilizado, donde la disminucion producida del (-) 5,79% es el resultado final entre la
propia variacién que presentan las amortizaciones de elementos de transporte (-8,87%) y la del resto del
inmovilizado (+1,05%), consecuencia, en general, de un menor importe para el inmovilizado existente en 2015
usceptible de amortizar,

En Otros gastos de explotacion, donde la variacion del (+) 8,70%, es el resultado de las propias variaciones de
los numerosos epigrafes que componen el apartado. La reparacién y conservacion (+381.004 euros) y los
gastos de publicidad y promocién del Medio (+280.112 euros) son los que mas aumentan.

En Gastos financieros, donde la variacion del (-) 16,51% respecto de 2014, es el resultado de la operacion de
refinanciacion de la deuda a corto plazo que llevd la Sociedad en ese afio. La ausencia de las operaciones a
corto plazo hacen disminuir los gastos financieros por este motivo (-808.819 euros) e incrementa los asociados
con la operacion de refinanciacion suscrita (+545.799 euros). Como vemos, una rebaja importante de los gastos
financieros.

Informacién medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, los Administradores entienden que la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

Es mas, la Sociedad ha llevado a cabo actuaciones encaminadas a la minimizacién del impacto medioambiental,
asi como actividades encaminadas a la obtencién de un sistema de gestion medioambiental, como las
siguientes:

Modernizando la flota con la incorporacion progresiva de setenta y siete autobuses propulsados por Gas Natural
Comprimido, con la consiguiente reduccion de emisiones gaseosas y del nivel sonoro, ademas de la eliminacion
de emisiones de hidrocarburos.

Utilizando desde 2014 la tecnologia que combina la utilizacion del gaséleo y la electricidad, adquiriendo dos
vehiculos hibridos, con una no emisién de, aproximadamente 140 Tn anuales de CO2. Con esta tecnologia y a
lo largo de 2016, la Sociedad va a incorporar a su flota otros cinco autobuses hibridos, incluidos en la Ultima
compra de cuarenta y una unidades aprobada por su Consejo de Administracion de marzo de 2015.

Utilizando desde 2011 y a pleno rendimiento, una instalacion de energia solar fotovoltaica que ha producido
138.694 Kw/hora en el ejercicio 2015, con unos ingresos de 52.977 euros. Esto ha supuesto dejar de emitir
anualmente 82,7 Tn de CO2.
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Iniciando de forma paulatina en 2005 el proceso de implantacion en sus lineas, de la Norma UNE.EN 13816, que

o incluye entre sus parametros, el cuidado y respeto al medio ambiente. En la actualidad, la certificacién se ha
logrado en todas las lineas estandar, quedando sélo pendientes de certificar las cuatro lineas especiales.

= Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad

(L] Entre los riesgos e incertidumbres principales a los que se enfrenta la Sociedad, destacan los siguientes:

ﬁn Exposicién al riesgo de tipos de interés: dado que todas las operaciones de leasing y préstamos formalizados,
estan referenciadas a indicadores variables de tipo de interés, las variaciones de éstos pueden afectar a los

) , resultados operativos y a la posicion financiera de la Sociedad. No obstante, las variaciones producidas en estos

= indicadores durante los Ultimos afios, asi como el futurible de ellos, limita claramente la magnitud del riesgo.

i L ; : . ) . .

-t'~Q Exposicion al riesgo de liquidez: dado que las aportaciones realizadas por el accionista tnico Ayuntamiento de

Valencia son insuficientes para cubrir el desfase presupuestario, se genera cada afio una situacion de fondos
propios y fondo de maniobra negativos. En este caso, también limita la cuantia de este riesgo, los Ultimos
resultados producidos.

Recursos humanos

Todos los aspectos relevantes relacionados con la plantilla de la Sociedad han sido desglosados en la memoria
anual adjunta.

Evolucion previsible de la Sociedad

Como hecho inicial destacable dentro del periodo transcurrido desde el cierre del ejercicio hasta la formulacion
de las cuentas, comentar la aprobacién por el Ayuntamiento de Valencia de una aportacién presupuestaria para
el ejercicio 2016 de 59.000.000 euros, de la que ya ha desembolsado 9.833.333 euros durante los dos primeros
meses transcurridos, ademas del 1.000.000 euros presupuestariamente aprobado también, para atender
principales adeudados a las entidades financieras y por derivacion, para mejorar la situacion patrimonial de la
Sociedad.

Como en los Ultimos afios, la Sociedad tiene como objetivos continuados para los siguientes doce meses, los de
proseguir con el planteamiento de las estrategias adecuadas para mejorar su oferta actual. La Sociedad va
consolidando todas aquellas propuestas que han tenido buena acogida por parte del cliente y promueve otras
mé&s que proporcionan ventajas ciertas a éste en su movilidad.

Ademés, el cambio producido en la gobernacién del accionista tnico Ayuntamiento de Valencia, esta procurando
variaciones significativas en lo referente a la propia explotacion de la Sociedad y en la relacién de ésta con la
Ciudad.

En cuanto a la modernizacién de la flota y atin a pesar de continuar bajo una dificil situacién econémica global,
la Sociedad finalizara, antes de la mitad de aiio, la incorporacion de la totalidad de la flota adquirida. Asimismo,
el presupuesto aprobado de 2016 prevé nuevas incorporaciones, que podrian liegar durante el ultimo trimestre
de 2016.

También es necesario sefialar que la Sociedad sigue enfatizando en aquellas areas de mejora que no llevan
asociado excesivo coste y en ellas esta desarrollando diversos proyectos y acciones adecuados.

Acontecimientos posteriores al cierre
No ha habido otros acontecimientos significativos posteriores a la fecha de cierre,

Periodo medio de pago

iy base a la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de
Sociedades de Capital, el periodo medio de pago (PMP) a proveedores del ejercicio 2015 asciende a 56 dias.
=l Dicho PMP se ha calculado orme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016 y se entiende por el




plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el
w0 pago material de la operacién. Se consideran proveedores, a los exclusivos efect_og. de dar la informacién

prevista en esta Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o
- servicios, incluidos en las partidas “Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.

)

;0 Actividades en materia de investigacion y desarrollo

-_ Se ha desarrollado I+D en la empresa por importes no significativos.
':-0 , Operaciones con acciones propias

0 L.a Sociedad no tiene af:ciones propias en cartera.

_ Uso de instrumentos financieros

L Senalar, también, que no se ha producido el uso de instrumentos financieros por parte de la Sociedad.
it
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Formulacién de cuentas anuales

El Consejo de Administracion de EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE VALENCIA, S.A.U.
celebrado el 30 de marzo de 2016 ha formulado las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes al
ejercicio 2015 que se acompafian. De conformidad con los mismos, las firman en esta ultima hoja la totalidad de
los Consejeros y en todas ellas el Secretario y el Presidente del Consejo de Administracion.,

SARRIA | MORELL
sidente

D. GUIS E GREZZ|
Presidenfg

D. ALB O MENDOZA SEGUI
Vocal

D. JORDI PERIS BLANES
Vocal

“NARCISD ESTELLES ESCORIHUELA
Vocal

D. SALVAD@
Secretario Mo cefisejero
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Empresa Municipal
de Transportes de
Valencia, S.A.U.

Auditoria de Cumplimiento
de la Legalidad correspondiente
al ejercicio 2015
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Deloitte.

Avda de Aragodn, 30
Edificio Europa
46021 Valencia
Espana

Tel.: +34 963 07 09 00
Fax: +34 963 07 09 60
www.deloitte.es

Al Accionista de
Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.A.U.:

I. Hemos auditado las cuentas anuales de Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.A.U., que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

® Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad,

de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones
materiales. Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los
riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de
la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién
de la presentaciéon de las cuentas anuales tomadas en su conjunto. Hemos emitido nuestro
informe de auditoria al respecto con fecha 13 de abril de 2016.

2. Complementando dicho examen, hemos llevado a cabo asimismo un andlisis del cumplimiento por
parte de Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.A.U. con la legalidad vigente aplicable a
la misma, con especial incidencia en las disposiciones de caracter contable, presupuestario y de
gestion. Dicho examen ha consistido en la verificacién, mediante pruebas selectivas y por muestreo,
del cumplimiento de los aspectos mas relevantes de las siguientes leyes y normas internas:

Estatutos de la Sociedad.

Convenio Colectivo.

Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Instrucciones Internas de contratacién de la Sociedad.

Real Decreto Legislativo 3/2011, de 14 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Contratos del Sector Publico, derogatoria de la Ley 30/2007, de 30 de octubre, de
Contratos del Sector Publico.

Deloitte S L Inscrita en el Registro Mercantil de Madrnd, tomo 13 650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcidon 962 C ) F: 8-79104469
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid
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Ley 48/1998, de 30 de diciembre, modificada por la Ley 31/2007, de 30 de octubre, sobre
procedimientos de contratacion en los sectores del agua, la energia, los transportes y los
servicios postales.

Ley 39/1988, de 28 de diciembre, Reguladora de las Haciendas Locales modificada por el Real
Decreto Legislativo 2/2004 de 5 de marzo por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
Reguladora de las Haciendas Locales.

Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera y
Real Decreto 1463/2007, de 2 de noviembre, de aprobacién del reglamento de desarrollo de la
Ley 18/2001, de Estabilidad Presupuestaria, en su aplicacion a las entidades locales.

Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2015.
Ley 7/198S, de 2 de abril, reguladora de las Bases del Régimen Local.

Normativa fiscal aplicable.

3. Como resultado de nuestra revision y en base al alcance del trabajo descrito, no tuvimos
conocimiento de ningun caso de incumplimiento en el ejercicio 2015 por parte de Empresa
Municipal de Transportes de Valencia, S.A.U., en relacion a la normativa descrita en el apartado 2
anterior, salvo aquellos aspectos que, en su caso, pudieran derivarse de las situaciones descritas en
el Anexo.

Sin embargo, dada la naturaleza del examen realizado, esta opinion no es una aseveracion de que se
ha cumplido con la normativa descrita en la totalidad de las restantes transacciones realizadas por la
Sociedad.

DELOITTE, S.L.

orberd

13 de abril de 2016




4 4 4 4 4 4 4 414

¢ & 8w

| 8 ¥ 8w

3 8 g 8 &

‘s s & B B & ® ® 3

a

Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.A.U.

Anexo

Limite de Endeudamiento

Empresa Municipal de Transportes de Valencia, S.A.U. es una sociedad mercantil dependiente del
Ayuntamiento de Valencia y estd sujeta a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 2/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley Reguladora de las Haciendas Locales. A este
respecto, la Intervencion General de la Administracion del Estado ha incluido a la Sociedad en el sector
de sociedades no financieras. Tal y como establece el Art. 54 de dicho Real Decreto, la Sociedad
precisard la previa autorizacién del Pleno del Ayuntamiento de Valencia e informe de la Intervencion
del mismo para la concertacién de operaciones de crédito a largo plazo, sin perjuicio de la normativa y
tramites que le sean de aplicacion al propio Ayuntamiento de Valencia.

Principios de Publicidad y Concurrencia en materia de contratacién
publica

Segln se indica en la Disposicién transitoria quinta del Real Decreto Legislativo 3/2011, de 14 de
noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Contratos del Sector Publico, y en la
Disposicion adicional cuarta de la Ley 31/2007, de 30 de octubre, sobre procedimientos de contratacién
en los sectores del agua, la energia, los transportes y los servicios postales, las sociedades mercantiles
de cardcter publico sometidas a la Ley 31/2007, de 30 de octubre, aplicaran, respecto de los contratos
cuyo importe sea inferior al establecido en la mencionada Ley, las normas pertinentes recogidas en el
Real Decreto Legislativo 3/2011, de 14 de noviembre.

En relacion con la adjudicacion de contratos no sujetos a la Ley 31/2007, el Real Decreto Legislativo
3/2011, de 14 de noviembre, de Contratos del Sector Pliblico, indica que los 6rganos competentes de las
entidades aprobaran unas instrucciones, de obligado cumplimiento en el ambito interno de las mismas,
en las que se regulen los procedimientos de contratacién, de forma que puedan garantizar la efectividad
de los principios de publicidad, concurrencia, transparencia, confidencialidad, igualdad y no
discriminacién. Estas instrucciones deben ponerse a disposicion de todos los interesados en participar
en los procedimientos de adjudicacion de contratos regulados por ellas y publicarse en el perfil de
contratante de la entidad. En tanto no se aprueben las instrucciones internas, la Disposicién transitoria
quinta de dicho Real Decreto establece que la adjudicacién de contratos se regird por lo establecido en
el articulo 190 del mismo. A este respecto, EMT dispone de Instrucciones Internas de Contratacion
aprobadas por el Consejo de Administracion el 31 de julio de 2013 y publicadas en el perfil del
contratante con fecha 13 de febrero de 2014. Nuestro analisis del cumplimiento de los procedimientos a
seguir ha consistido en la verificacién, mediante pruebas selectivas y por muestreo, del cumplimiento
de los aspectos mas relevantes de dichas Instrucciones Internas de Contratacion, para aquellas
adquisiciones que no estdn sujetas a la Ley 31/2007, de 30 de octubre, sobre procedimientos de
contratacion en los sectores del agua, la energia, los transportes y los servicios postales.

Adicionalmente, para una muestra de facturas seleccionadas por la Sociedad, todas ellas por importe
superior a 6.000 euros, hemos comprobado la coherencia existente entre la naturaleza del gasto
reflejado en las mismas y la actividad principal de la Sociedad.

De la revision de los diferentes casos seleccionados se desprenden las siguientes incidencias:
a) En relacion con el articulo 64 de la Ley 31/2007, de 30 de octubre, sobre obligaciones de

publicacion periddica, la Sociedad realiza dichas publicaciones a lo largo del ejercicio, de acuerdo
con las necesidades que en cada caso se van planteando.




4-1]

4 4 %

A A & A & & A &4 4 &4 & 4 &

4 A A

s & 3 & 3 A A A A A

b )

A B

b) La Sociedad ha formalizado un contrato de seguros acogiéndose al articulo 59. d) de la Ley
31/2007, de 30 de octubre, relativo a razones de urgencia.

¢) En el procedimiento analizado para la contratacién de la compra de méaquinas de lavado de
autobuses, no se ha cumplido con lo establecido en las Instrucciones Internas de Contratacion de 31
de julio de 2013 referente al tipo de procedimiento de adjudicacion a llevar a cabo.

d) En relacién al apartado 23 de las Instrucciones Internas de Contratacion, la Sociedad no ha
publicado la totalidad de las adjudicaciones de contratos menores. Adicionalmente, para seleccionar
el procedimiento de adjudicacion, ha considerado como menor un contrato cuyo importe asciende a
20 miles de euros.

e) La Sociedad realiza periédicamente adquisiciones de carburante y de repuestos sujetas a la Ley
31/2007, de 30 de octubre, cumpliendo razonablemente con los principios de concurrencia. A fecha
actual no dispone de acuerdo marco donde se establezcan los términos de dichas operaciones,
estando prevista su preparacion a lo largo del proximo ejercicio.

Por tanto, podemos considerar que la Sociedad cumple razonablemente con el principio de
concurrencia, si bien existen aspectos susceptibles de mejora en cuanto al cumplimiento del principio de
publicidad. No obstante, es preciso sefialar que la doctrina existente al respecto viene aceptando que se
cumple con estos principios de publicidad y concurrencia cuando existe cierta difusién de las ofertas de
contratacion, de manera que se promueva la concurrencia en plano de igualdad y no discriminacion a
los posibles contratantes. De igual forma, los incumplimientos identificados son mayoritariamente
formales y, por tanto, no se desprenderian sanciones administrativas relevantes, en su caso.

Presupuesto de ingresos y gastos

El articulo 10 de los Estatutos de la Sociedad establece la obligacion por parte de la Junta General de
Accionistas de aprobar los presupuestos y programas anuales de actuacion, inversiones, su financiacion
y presupuestos de explotacién durante el ultimo trimestre del afio anterior. Los presupuestos del
ejercicio 2015 han sido aprobados por el pleno del Excmo. Ayuntamiento de Valencia en su sesion de
fecha 23 de noviembre de 2015.

El articulo 168.3 del Real Decreto Legislativo 2/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley Reguladora de las Haciendas Locales, establece la remisién del presupuesto a la
Entidad Local antes del 15 de septiembre de cada afio, sin embargo, la Sociedad ha presentado los
presupuestos de los ejercicios 2015 y 2016 con fecha 12 de noviembre de 2014 y 2015,
respectivamente.

Estabilidad Presupuestaria

La Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera,
establece los principios rectores a los que deberd adecuarse la politica presupuestaria del sector publico
en orden a la consecucion de la estabilidad presupuestaria y sostenibilidad financiera como garantia del
crecimiento econémico y creacién de empleo, asi como la determinacién de los procedimientos
necesarios para la aplicacién efectiva del principio de estabilidad presupuestaria y sostenibilidad
financiera, el establecimiento de los limites de déficit y deuda, los supuestos excepcionales en que
pueden superarse y los mecanismos de correccién de las desviaciones, y los instrumentos para hacer
efectiva la responsabilidad de cada Administracién Publica en caso de incumplimiento, en desarrollo
del articulo 135 de la Constitucidon Espafiola y en el marco de la normativa europea.

La Sociedad esta sujeta a determinadas tarifas por el servicio piiblico prestado, que son aprobadas por el
Excmo. Ayuntamiento de Valencia y que se muestran insuficientes para la cobertura global del
presupuesto. La diferencia negativa entre ingresos y gastos producida por dichas tarifas es financiada
por el citado Ayuntamiento, en base al presupuesto preparado por la Sociedad cada ejercicio. A tal
efecto, tal y como se indica en el apartado “Presupuesto de ingresos y gastos” los presupuestos de los
gjercicios 2015 y 2016 fueron aprobados por el pleno del Exemo. Ayuntamiento de Valencia en sus
sesiones de fecha 26 de diciembre de 2014 y 23 de noviembre de 2015, respectivamente. No obstante 1o
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anterior, tal y como se indica en el apartado “Situacién patrimonial” a fecha actual existen desfases
presupuestarios correspondientes a los ejercicios 2006, 2007, 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013 por
importe de 821.022, 18.625.630, 2.901.854, 6.811.172, 3.715.845, 1.351.223 y 2.328.535 euros,
respectivamente, que no han sido financiados por el Ayuntamiento en su totalidad. En este sentido, la
diferencia positiva de 246.287 euros entre la aportacién presupuestaria del Excmo. Ayuntamiento de
Valencia y el resultado del ejercicio finalmente alcanzado en el ejercicio 2015, asi como la aportaciéon
adicional aprobada por el pleno del Excmo. Ayuntamiento de Valencia en su sesion del 8 de junio de
2015 de 3.000.000 de euros se destinardn a compensar la aportacién complementaria pendiente del
ejercicio 2006 y parcialmente la aportacion complementaria pendiente del ejercicio 2007. Esta situacion
podria conllevar para la Sociedad la aplicacion de los aspectos considerados en el Art. 24 del Real
Decreto 1463/2007, de 2 de noviembre, de aprobacién del reglamento de desarrollo de la Ley 18/2001,
de Estabilidad Presupuestaria, en su aplicacion a las entidades locales.

Ley de Presupuestos Generales del Estado

El articulo 20.Dos.) de la Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para
el afio 2015, establece que en el afio 2015 las retribuciones del personal al servicio del sector piblico no
podran experimentar ningin incremento respecto a las vigentes a 31 de diciembre de 2014
Adicionalmente, el articulo 20.0cho.) de la misma Ley establece que los acuerdos, convenios o pactos
que impliquen crecimientos retributivos deberan experimentar la oportuna adecuacidn, deviniendo
inaplicables las clausulas que establezcan cualquier tipo de incremento.

El 27 de marzo de 2015 el Tribunal de Arbitraje Laboral de la Comunidad Valenciana dicta en equidad
laudo arbitral que resuelve, entre otros aspectos, establecer en materia retributiva la recuperacién de la
reduccion salarial del 7,14% producida con caracter coyuntural durante los afios 2012 y 2013 en el
sueldo base y prima fija y en cualquier otro concepto salarial en el que hubiese operado dicha
reduccion. Esta recuperacion se producird progresivamente, fijindose en un 4,14% para el afio 2015
(1,64% en 2014).

En relacién a la normativa presupuestaria anteriormente descrita, el Tribunal resuelve:

“el incremento acordado no entraria en colision con las normas presupuestarias, por cuanto
propiamente no habria incremento salarial, sino desaparicion de reducciones coyunturales que, como
elemento de temporalidad excepcional, no entran en juego en la comparacion de condiciones
homogéneas que deba hacerse entre las retribuciones normales, esto es, hecha abstraccion de
reducciones coyunturales, pues si no se hiciese asi estas se convertirian en permanentes.

Esto es precisamente lo que razonaban las sentencias de las Salas de lo Social de la Audiencia
Nacional de 21 de diciembre de 2012, procedimiento 343/2012 y del Tribunal Supremo de 20 de mayo
de 2014, recurso 156/2013. En ellas lo determinante no es que hubiese 0 no un acuerdo expreso de
retorno a la normalidad salarial, sino el cardcter excepcional de la reduccion adoptada y no hacer de
peor condicion a quienes la aceptaron como pactada frente a quienes no la aceptaron aunque se les
impusiese legalmente.

Esto mismo es lo que se desprende de la Sentencia de la Sala de lo Social del Tribunal Supremo de 3 de
Sebrero de 2015, recurso 318/2013, para la que lo determinante es la temporalidad del acuerdo de
reduccion salarial articulado también en un convenio colectivo, reduccion que no puede convertirse en
permanente y cuya recuperacion no implica incumplimiento de la normativa presupuestaria. En este
caso la temporalidad es mucho mds clara por la existencia de un compromiso de estudio de lo que
ocurriria con esa reduccion, pero lo determinarte no es si existe o no compromiso expreso al respecto,
el mismo es una mera prueba de lo que es determinante del fallo, la temporalidad, coyunturalidad o
excepcionalidad de la reduccion salarial acordada.

Una evidencia clara es que la reduccion salarial del 7,14% se establecié con cardcter excepcional, sin
voluntad de permanencia, y como una medida de aplicacion en el propio convenio del RDL 20/2012, es
decir, sin vocacion de pervivencia mds alld de los afios 2012-1013...",
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Tras la resoluciéon del Tribunal de Arbitraje Laboral y considerando sus argumentos respecto al
cumplimiento de la normativa presupuestaria, se ha registrado en las cuentas anuales del ejercicio 2015
un gasto de personal por importe de 2.556 miles de euros (800 miles de euros en 2014) correspondiente
al impacto de dicha resolucién.

Litigios Pendientes

Los asuntos significativos, superiores a 10.000 euros, en marcha al cierre del ejercicio 2015, segun
confirmacién de la Direccion de la Sociedad y de sus asesores legales, son los siguientes:

1. Demandas interpuestas por seis trabajadores contra EMT y BBVA seguros reclamando cada uno de
ellos 10.000 euros por diferencias de indemnizacién de incapacidad temporal. Tras la celebracion
del juicio se ha dictado sentencia por la que se desestima la demanda contra EMT y sobre la que la
aseguradora ha interpuesto Recurso de Suplicacion. Adicionalmente, dos trabajadores han
interpuesto demandas reclamando cada uno de ellos 10.000 euros por diferencias de indemnizacion
de incapacidad permanente, estando pendiente de celebrarse el juicio.

2. Demanda interpuesta por 42 trabajadores, estimando un importe que oscila entre 150.000 y 175.000
euros, reclamando que se haga efectiva la sentencia del TSJ de fecha 21 de septiembre de 2010
sobre la legitimidad de la decisién de subir de nivel salarial a varios puestos de trabajo. Tras la
celebracion del juicio se ha dictado sentencia favorable a los trabajadores.

3. Demanda interpuesta por doscientos trabajadores, en reclamacion de 45.000 euros, importe
correspondiente a un dia y medio de salario de trabajo. Est4 pendiente de recibir citacion judicial.

4, Demanda interpuesta por un trabajador por importe de 35.000 euros en concepto de indemnizacion
por demora en hacerse efectiva la incorporacion a su puesto de trabajo. Se ha celebrado el juicio y
dictado sentencia estimando la demanda. Se ha interpuesto Recurso de Suplicacion por EMT y estd
pendiente que el Tribunal Superior de Justicia dicte Sentencia.

5. Demanda interpuesta por UGT y CCOO por importe de 100.000 euros impugnando la decisién
judicial de dejar sin efecto la liberacién permanente de un representante sindical. Esta pendiente de
celebrase el juicio.

6. Adicionalmente, el 18 de diciembre de 2015 se inicié una inspeccion de trabajo con un valor
aproximado de la contingencia de 35.000 euros, dos trabajadores han interpuesto una demanda por
despido cuantificada en 171.000 euros y Promedios de Exclusivas de Publicidad, S.L. ha reclamado
intereses en ejecucion de sentencia notificada el 10 de marzo de 2016 por importe de 81.922 euros.
El asesor de EMT que nos ha confirmado estos asuntos, estima que los mismos pueden suponer un
coste para EMT, que incluye tasa judicial, honorarios de letrados y procuradores, de
aproximadamente 30.000 euros.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2015 recogen las provisiones que han sido
consideradas necesarias para hacer frente a las posibles obligaciones que pudieran derivarse de la
resolucién definitiva de estos contenciosos en marcha, las cuales han sido estimadas por la Direccién de
la Sociedad en base a la posibilidad de materializacién de cada uno de los riesgos, determinados a partir
de la informacién disponible y de la situacion particular de los mencionados casos.

Situacion Patrimonial

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha obtenido una diferencia positiva de 246.287 euros entre la
aportacion presupuestaria del Excmo. Ayuntamiento de Valencia y el resultado del ejercicio finalmente
alcanzado. Esta diferencia, junto con la aportaciéon adicional aprobada por el pleno del Excmo.
Ayuntamiento de Valencia en su sesién del 8 de junio de 2015 de 3.000.000 de euros se destinard a
compensar la aportacién complementaria pendiente del ejercicio 2006 y parcialmente la aportacion
complementaria pendiente del ejercicio finalmente alcanzado. Adicionalmente, durante el ejercicio
2014, la Sociedad alcanzd diversos acuerdos con las entidades financieras por los que sustituyd la
financiacion existente hasta ese momento por dos préstamos por importe global de 25.674.325 euros,
modificando asi el calendario de pagos de su deuda financiera para adecuarla a su nivel de generacion
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de caja esperada, estableciendo en el largo plazo el vencimiento de la misma. Ambas operaciones se
encuentran avaladas por el Excmo. Ayuntamiento de Valencia. Asimismo, respecto del préstamo
sindicado, por importe de 23.674.325 euros, existe el compromiso por parte del Execmo. Ayuntamiento
de Valencia de realizar las aportaciones necesarias a la Sociedad con el objetivo de poder amortizar
dicho préstamo.

A fecha actual, sin considerar lo anteriormente mencionado, existen desfases presupuestarios
correspondientes a los ejercicios 2006, 2007, 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013 por importe de 821.022,
18.625.630, 2.901.854, 6.811.172, 3.715.845, 1.351.223 y 2.328.535 euros, respectivamente, que no
han sido financiados por el Ayuntamiento en su totalidad, habiéndose generado una situacion de
desequilibrio patrimonial y financiero. Estos factores son indicativos de la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento, continuidad que esta sujeta al apoyo financiero del Excmo.
Ayuntamiento de Valencia y al éxito de sus operaciones futuras.

A 31 de diciembre de 2015 las pérdidas acumuladas han generado una situacion de fondos propios
negativos. De acuerdo con lo establecido en los articulos 363 y 365 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, los Administradores deberan convocar Junta General de Accionistas en el plazo
de dos meses desde la aprobacion de las cuentas anuales para la adopcion de los oportunos acuerdos.
No obstante, la Sociedad ha procedido antes de la formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2015
al registro en los libros de contabilidad del ejercicio 2016, en el epigrafe “Aportaciones de socios para
compensacion de pérdidas”, un importe de 59.000.000 euros correspondiente al presupuesto del
ejercicio 2016 aprobado por el Excmo. Ayuntamiento de Valencia, segin Acuerdo Plenario de 23 de
noviembre de 2015, con contrapartida en el epigrafe “Deudores”. Como consecuencia de dicho registro
los Administradores entienden que a fecha de formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2015 la
Sociedad no concurriria en ninguno de los supuestos de desequilibrio patrimonial recogidos en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. No obstante lo anterior, las pérdidas presupuestadas para
el ejercicio 2016 previsiblemente disminuiran a lo largo del ejercicio el patrimonio neto de la Sociedad
hasta los limites en que la misma pueda estar incursa en cualquiera de los supuestos de desequilibrio
patrimonial recogidos en el mencionado Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Aspectos Fiscales

A la fecha de formulacidon de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2015, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion, para todos los impuestos que le son de
aplicacion, los siguientes ejercicios:

Impuesto sobre Sociedades: ejercicio 2011 y siguientes.

Impuesto sobre el Valor Afiadido: ejercicio 2012 y siguientes.

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas: ejercicio 2012 y siguientes,

En relacién con los mencionados impuestos y ejercicios abiertos a inspeccion, cabria hacer las
siguientes consideraciones:

Impuesto sobre el Valor Aiiadido

Aportaciones recibidas del Ayuntamiento de Valencia

EMT percibe anualmente aportaciones de su accionista unico, el Excmo. Ayuntamiento de Valencia
para la financiaciéon de su actividad principal, esto es, el transporte publico regular de viajeros,
distinguiéndose en el presupuesto municipal entre “Subvenciones de explotacion” y “Subvencion a
pensionistas y discapacitados”. Por su parte, EMT registra los importes percibidos del Ayuntamiento
como “Aportaciones de socios”.
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En relacién a las aportaciones del Ayuntamiento de Valencia, calificadas seglin el presupuesto
municipal como “Transferencias corrientes-subvenciones a la explotacion”, son instrumentadas en su
mayoria mediante la férmula juridica de “Aportaciones de socios para la compensacion de pérdidas’,
habiéndose liquidado, declarando la operacion exenta, el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados correspondiente en su modalidad de Operaciones Societarias.

Respecto a este tipo de aportaciones, existe el riesgo de que la Administracion Tributaria considere que
las mismas se tratan de subvenciones vinculadas al precio de los servicios prestados (articulo 78. Dos.
3° LIVA), debiendo formar parte de la base imponible del Impuesto.

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, el Tribunal Supremo de 12 de noviembre de 2009
establece lo siguiente:

“(...) el mero hecho de que la sociedad publica se financie en parte con subvenciones de explotacion no
implica por si mismo la prestacion de servicio alguno a favor de la entidad concedente de la
subvencion, ni por tanto esta vltima puede considerarse contraprestacion”. De todo lo cual se colige,
que las transferencias hechas por los entes publicos a estas sociedades no son contraprestaciones
debidas a relaciones juridico mercantiles entre ambos, sino aportaciones de naturaleza publica para
financiar un mero instrumento de gestién directa del servicio publico, al margen del concepto de hecho
imponible del IVA”. De todo lo cual se colige, que las transferencias hechas por los entes publicos a
estas sociedades no son contraprestaciones debidas a relaciones juridico mercantiles entre ambos, sino
aportaciones de naturaleza publica para financiar un mero instrumento de gestion directa del servicio
publico, al margen del concepto de hecho imponible del IVA".

Asimismo, el citado Tribunal, en sentencias de 15 de junio de 2006 y 20 de febrero de 2007, en
pronunciamientos en casos muy similares al que nos ocupa, ha establecido, que:

“ni siquiera en un sentido amplio puede considerarse como contraprestacion por el conjunto de
operaciones de la entidad ferroviaria sino que tiene la misma naturaleza y finalidad que las
aportaciones que reciben las sociedades mercantiles de sus accionistas o sociedades matrices para
compensar pérdidas derivadas de las actividades propias del trdfico de la sociedad. Siendo esto asi,
obligado es entender que, al igual que una aportacion en metdlico para reponer pérdidas, no se
considera sujeta a IVA”.

“No estamos ante una subvencién vinculada al precio pues no se calcula en funcion de unidad alguna
ni del volumen de los servicios prestados, sino que es el resultado del déficit de explotacion derivado de
unos objetivos y de unos fines que no obedecen a un planteamiento de estricta rentabilidad econdmica,
sino de defensa del interés publico”.

Similar argumentacién se ha establecido en diversos pronunciamientos del Tribunal Supremo de 16 de
mayo de 2011 y 29 de marzo de 2012, asi como del Tribunal Superior de Justicia de la Comunidad
Valenciana de 27 de marzo de 2012, en supuestos similares relativos a las cantidades que perciben las
empresas municipales, integramente participadas por la Corporacién local para financiarse,
considerandose éstas como subvenciones de capital no vinculadas con el precio de la operacion.

Por otra parte, €l 8 de julio de 2011 la Intervencion General de la Administracion del Estado -
Subdirecciéon General de Andlisis y Cuentas Econdmicas del Sector Publico comunicé al Excmo.
Ayuntamiento de Valencia la clasificacion institucional de EMT como entidad incluida dentro del
Sector de Sociedades no Financieras. Dicha clasificacion se apoya en el andlisis de la informacién
remitida por parte del Excmo. Ayuntamiento de Valencia el 24 de junio de 2011 (“Informe y datos del
Servicio Financiero del Ayuntamiento de Valencia”) donde las aportaciones municipales en concepto de
“Transferencias corrientes-subvencién pensionistas y discapacitados” son consideradas como ventas en
términos de contabilidad nacional.

La Direccién General de Tributos (DGT) ha reiterado en diversas consultas y mas recientemente en las
consultas vinculantes V1102-11, V0546-12 y V1897-13, la linea marcada por la Sentencia del Tribunal
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de Justicia de las Comunidades Europeas de 22 de noviembre de 2001, en el asunto C-184/200, ASBL
Office des produits wallons, asi como las conclusiones del Abogado General presentadas con fecha 27
de junio de 2001.

Atendiendo a la interpretacion de la referida Sentencia y de las conclusiones del Abogado General, la
Administracién Tributaria podria considerar que las aportaciones para compensar pérdidas recibidas por
EMT deberian formar parte de la base imponible si pudiera probar que se dan las siguientes
circunstancias:

e La subvencion sea abonada para la realizacion de especificas prestaciones de servicio, de tal forma
que resulte indudable que la subvencién es contraprestacidon de operaciones gravadas “para que
nos encontremos en dicho supuesto, es necesario, en primer lugar, que la subvencion haya sido
abonada al operador subvencionado con el fin de que realice especificamente una entrega de bienes
o0 una prestacion de servicios determinada. Solo en este caso puede considerarse que la subvencidn
es la contraprestacion de una entrega de bienes o prestacion de servicios y estd, por tanto, sujeta al
impuesto. Es preciso, en particular, que el beneficiario adquiera el derecho a percibir la subvencion
cuando realice una operacion sujeta” (STICE de 15 de julio de 2004).

e Que existe una relacion directa entre la subvencion y el bien o servicio de que se trate. Esto
requiere, en primer lugar, que se pruebe que los adquirentes del bien o los destinatarios del servicio
obtienen una ventaja de la subvencion concedida al beneficiario. En efecto, es necesario que el
precio que paga el adquirente o el destinatario se determine de forma tal que disminuya en
proporcicn a la subvencion concedida al vendedor del bien o al prestador del servicio, caso en el
que la subvencion constituye un elemento de determinacion del precio exigido por éstos” (STJCE
de 27 de junio de 2001).

e La subvencion es proporcional a la cantidad de servicios prestados. Lo que debe ser interpretado
con gran flexibilidad, sin que sea ‘“necesario que el importe de la subvencion corresponda
exactamente a la disminucion del precio del bien que se entrega sino que basta con que la relacion
entre dicha disminucion de precio y la subvencion, que puede tener cardcter global, sea
significativa” (STJCE de 27 de junio de 2001).

No obstante, esta doctrina ha quedado superada por la mas reciente jurisprudencia del TIUE, expuesta
en su sentencia de 27 de marzo de 2014, de Rayon D’Or SARL, asunto C-151/13, donde se
establecieron de forma mas laxa los requisitos para considerar que una subvencion se encuentra
vinculada al precio.

“dhora bien, debe declararse que las RPMD perciben la «suma a tanto alzado por cuidados»
controvertida en el litigio principal abonada por la caja nacional del seguro de enfermedad como
contrapartida de los servicios de cuidados que prestan, segtin diferentes formulas, a sus residentes.

33. En efecto, en primer lugar, como reconocié Rayon d’Or en la vista, las RPMD estdn obligadas a
prestar realmente, como contrapartida del pago de dicha cantidad a tanto alzado, prestaciones de
servicios a sus residentes.

34. En segundo lugar, para considerar que una entrega de bienes o una prestacion de servicios se ha
efectuado «a titulo onerosoy, en el sentido de dicha Directiva, no se exige que la contraprestacion de
dicha entrega o prestacion se obtenga directamente del destinatario de ésta, sino que la
contraprestacion puede también obtenerse de un tercero (véase, en este sentido, la sentencia Loyalty
Management UK y Baxi Group, C-53/09 y C-55/09, EU.:C:2010:590, apartado 56).

35. El que, en el litigio principal, el beneficiario directo de las prestaciones de servicios de que se trate
no sea la caja nacional del seguro de enfermedad que abona la cantidad a tanto alzado, sino el
asegurado, no puede, contrariamente a lo que sostiene Rayon d’Or, romper el vinculo directo existente
entre la prestacion de servicios efectuada y la contrapartida recibida.
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36. Por ultimo, se desprende de la jurisprudencia del Tribunal de Justicia que cuando, como en el
litigio principal, la prestacion de servicios controvertida se caracteriza, en particular, por la
disponibilidad permanente del prestador de servicios para llevar a cabo, en el momento oportuno, las
prestaciones de cuidados requeridas por los residentes, no es necesario, para reconocer la existencia
de un vinculo directo entre dicha prestacion y la contrapartida obtenida, demostrar que un pago se
vincula a una prestacion de cuidados individualizada y puntual efectuada bajo peticion de un residente
(véase, en este sentido, la sentencia Kennemer Golf, EU:C:2002:200, apartado 40).

37. Por consiguiente, el que las prestaciones de servicios dispensadas, en el litigio principal, a los
residentes no estén definidas a priori ni sean individualizadas y el que la remuneracion se abone en
Jorma de una cantidad a tanto alzado tampoco puede afectar al vinculo existente entre la prestacion de
servicios llevada a cabo y la contrapartida recibida, cuyo importe se determina a priori y siguiendo
criterios establecidos.

38. Habida cuenta de las consideraciones precedentes, procede responder a la cuestion prejudicial que
el articulo 11, parte A, letra a), de la Sexta Directiva y el articulo 73 de la Directiva IVA deben
interpretarse en el sentido de que un pago a tanto alzado, como la «suma a tanto alzado por cuidados»
controvertida en el litigio principal, constituye la contrapartida de las prestaciones de cuidados
llevadas a cabo a titulo oneroso por una RPMD en beneficio de sus residentes y, en este concepto, estd
incluido en el dmbito de aplicacion del IVA. "

Por tanto, de acuerdo con el criterio del TIUE, para considerar que una subvencidn se encuentra
vinculada al precio, el requisito principal es la existencia de un vinculo directo entre la prestacion del
servicio y la contraprestacion recibida, sin que sea preciso que el beneficiario directo de la prestacién
sea el destinatario del servicio ni que la contraprestacién se vincule a prestaciones de servicios
individualizadas.

Este criterio ha sido adoptado por el Tribunal Econémico-Administrativo Central, en sus recientes
Resoluciones de 20 de noviembre de 2014 y 17 de marzo de 2015 e incluso ha motivado la
modificacion de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido ante la
necesidad de diferenciar las subvenciones no vinculadas al precio que no formen parte de la base
imponible de las operaciones, de las contraprestaciones pagadas por un tercero que si forman parte de
aquélla,

El tratamiento que podria dar la Administracién a las aportaciones recibidas por EMT de su socio Gnico,
atendiendo a la jurisprudencia del TJUE expuesta en los parrafos anteriores, seria el siguiente:

L. Subvencién por servicios sociales de transporte (pensionistas y discapacitados): el objetivo de esta
subvencidn es reducir el precio al que se emitiran los bonos a sus destinatarios, por tanto, podria
considerarse que forman parte de la base imponible de IVA.

2. Resto de transferencias corrientes: respecto al resto del importe recibido del Ayuntamiento, la
Administracion podria calificar esta aportacién como parte de la contraprestacion recibida por la
prestacion del servicio, concluyendo, por tanto, que formaria parte de la base imponible del
Impuesto. Sin embargo, dado que se trata de aportaciones del socio Unico realizadas para
compensar las pérdidas de la Sociedad, existen argumentos juridicos que permitirian defender que
no supone un mayor importe de la contraprestacion satisfecha por el servicio y que, por tanto, no
debe formar parte de la base imponible del IVA.

Por tanto, considerando los diversos argumentos e interpretaciones descritos anteriormente, podrian
surgir discrepancias en la interpretacién de la normativa vigente respecto al cumplimiento de los
requisitos necesarios para que las subvenciones a pensionistas y discapacitados puedan calificarse como
subvenciones vinculadas al precio, motivo por el que en nuestro informe de auditoria de fecha 13 de
abril de 2016 hemos incluido una incertidumbre (parrafo de énfasis). En este mismo sentido, los
Administradores de EMT han manifestado en la memoria de las cuentas anuales del gjercicio 2015, que
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también consideran que podrian surgir discrepancias en la interpretacion de la normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a dichas operaciones.

Impuesto sobre Sociedades

A la fecha de emisién de este documento no nos ha sido posible revisar la liquidacién definitiva del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2015 por estar pendiente su preparacion por la
Sociedad, dentro de los plazos legales establecidos al efecto.

EMT goza de la bonificacion del 99% establecida en el articulo 34 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, por remision a los articulos 25.2 y 36.1 a), b) y ¢) de la Ley
Reguladora de las Bases del Régimen Local.

En la medida en que toda su actividad se halle comprendida en la prestacion de los mencionados
servicios, la posible contingencia en este impuesto seria, en su caso, poco representativa.

Por otra parte, entendemos que los ingresos que no se corresponden con el transporte publico de
viajeros, no estarian bonificados de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 34 de la LIS (por ejemplo los
ingresos por publicidad, por produccidén de energia solar, entre otros).

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

EMT realiza unas dotaciones relativas a Asistencia Social al amparo de lo regulado en su convenio
colectivo. Estas dotaciones incluyen conceptos como pases de libre circulacion, comedor de empresa,
seguro colectivo, etc., que son considerados como retribucién en especie a los efectos de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

En relacion con alguno de los conceptos mencionados, como por ejemplo los pases de circulacion
entregados de forma gratuita a los trabajadores de la entidad, entendemos que deberia haberse realizado
el ingreso a cuenta correspondiente y, a su vez, tenidos en cuenta a la hora de determinar los tipos de
retencion aplicable a los trabajadores beneficiados.




DON SALVADOR MARTINEZ TARIN, en su calidad de SECRETARIO-ASESOR
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION de la mercantil de nacionalidad espariola
denominada “EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE VALENCIA,
S.A.U.”, con domicilio social en 46001 Valencia, Plaza Correo Viejo n° 5, inscrita en el
Registro Mercantil de Valencia y su provincia al tomo 3450, libro 763 de la Seccion
General, folio 203, hoja V-10607, con C.I.F. n® A-46318416.

CERTIFICO:

A.-) De conformidad con lo previsto en el articulo 112 del Reglamento del Registro
Mercantil, hago constar que en el correspondiente Libro de Actas de la Sociedad
aparece escrita la del siguiente tenor literal en cuanto a los acuerdos adoptados e
inscribibles, y en extracto respecto al resto:

En el Ayuntamiento de Valencia, a las 14:30 horas del dia 26 de mayo de 2016, se
celebré Junta General de la EMPRESA MUNICIPAL DE TRANSPORTES DE
VALENCIA, S.A.U. en el Salén de Plenos del Ayuntamiento, sito en Valencia, Plaza
del Ayuntamiento n°® 1. La Junta General se constituy6 con caracter Universal al asistir
su socio Unico, el Ayuntamiento de Valencia reunido en pleno bajo la Presidencia del
Primer Teniente de Alcalde Sr. Joan Calabuig Rull por delegacion del Alcalde mediante
Decreto de 26 de mayo de 2016, con la asistencia del Alcalde Sr. Joan Ribo Canut, y los
y las tenientes de alcalde Sr. Jordi Peris Blanes, Sra. Consol Castillo Plaza, Sr. Sergi
Campillo Fernandez, Sra. Sandra Gémez Lopez, Sr. Giuseppe Grezzi, Sra. Maria Oliver
Sanz, Sr. Vicent Sarria i Morell, Sra. Pilar Soriano Rodriguez y Sra. Gloria Tello
Company; y de los concejales y concejalas Sr. Pere Sixte Fuset i Tortosa, Sra. Isabel
Lozano Lazaro, Sr. Carlos Galiana Llorens, Sra. Maite Girau Melia, Sr. Ramo6n Vilar
Zanon, Sr. Roberto Jaramillo Martinez, Sr. Alfonso Novo Belenguer, Sra. Beatriz
Simén Castellets, Sr. Eusebio Monzé Martinez, Sr. Vicente Igual Alandete, Sra. M?
Angels Ramén-Llin Martinez, Sr. Cristébal Grau Mufioz, Sr. Félix Crespo Hellin, Sra.
Lourdes Bernal Sanchis, Sr. Alberto Mendoza Segui, Sra. M* Jestis Puchalt Farinos, Sr.
Fernando Giner Grima, Sr. Narciso Estellés Escorihuela, Sra. M* Amparo Pico Peris,
Sra. M* Dolores Jiménez Diaz, Sr. Santiago Benlliure Moreno y Sr. Manuel Camarasa
Navalon. Actué como Secretario de la Junta el Sr. José Antonio Martinez Beltran,
Vicesecretario General del Ayuntamiento. Asistio el Interventor General municipal Sr.
Ramon Brull Mandingorra.

La Junta fue convocada en la forma y modo previstos en la legislacién de Régimen
Local con el siguiente Orden del Dia:

Primero.- Examen y aprobacién de las Cuentas Anuales correspondientes al
gjercicio 2015, que incluyen el Balance de Situacién, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria, asi como el
Informe de Gestion.

Segundo.- Aprobacion del acta de la presente sesion.

Consta la asistencia personal del Gnico socio, con derecho a voto y en representacion
de la totalidad del capital social, por medio de sus legales representantes cuyas firmas
aparecen extendidas en el acta a continuacién de su nombre.

Y tras la pertinente deliberacion se adoptaron los siguientes:

ACUERDOS:




“De conformidad con los anteriores hechos y fundamentos de derecho, la Junta
General de Accionistas acuerda:

= Por 27 votos a favor del socio unico, titular del 100% del capital social, se
acuerda aprobar las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015 cerrado el 31 de
diciembre de 2015, integradas por el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de
Efectivo, la Memoria y el Informe de Gestion, que se acompaiian del Informe de
Autoria de Cuentas y de la Auditoria de Cumplimiento de la Legalidad.

- Asi mismo, por 27 votos a favor del socio Unico, titular del 100% del capital
social, se acuerda aplicar el resultado obtenido de la siguiente forma:

1.- El resultado negativo de la cuenta de pérdidas y ganancias (-54.753.713€) se
aplica a la cuenta de aportaciones del socio unico Ayuntamiento de Valencia.

2.- La diferencia entre la aportacion ordinaria del Ayuntamiento de Valencia
(55.000.000€) y el resultado negativo del ejercicio se aplica a la compensacion de
resultados negativos de ejercicios anteriores por importe de 246.287€.

3.- La aportacion adicional del Ayuntamiento de Valencia aprobada por
resolucion de 8 de junio de 2015 por importe de 3.000.000€ destinada a compensar los
desfases presupuestarios de ejercicios anteriores se aplica a la cuenta de resultados
negativos de ejercicios anteriores.”

B.-) L.- Que al término de la sesion, quedo redactada el Acta de la misma, siendo
aprobada por unanimidad de los Sefiores concejales y Sefioras concejalas que integran la
Junta General y firmada por el Secretario de la Junta con el visto bueno de la
Presidencia.

IL- Que el Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, la Memoria y el Informe de Gestion correspondientes al ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2015 han sido formuladas en forma normal, estando la
sociedad obligada a someter las cuentas a verificacion de auditor. Se acompaiia a la
presente certificacion un ejemplar del Informe de Auditoria debidamente firmado por el
Auditor de Cuentas de la sociedad.

II1.- Que las Cuentas Anuales a que se hace referencia en el acuerdo certificado fueron
formuladas el dia 30 de marzo del 2016 habiendo sido firmadas por todos los
Administradores con cargo vigente en dicha fecha.

IV.- Que las Cuentas Anuales depositadas se corresponden con las auditadas.

V.- Que las Cuentas Anuales a que se hace referencia en el acuerdo certificado, han
sido remitidas telematicamente al Registro Mercantil con el siguiente codigo
alfanumérico:

t8cJSITFtDhO1qWzELGVOpTPxRP5toa7P8sA4NPDnrc=

Y, para que asi Qnste donde proceda, expido la presente certificacion, que queda
extendida en‘un folio de papel-comin, en la ciudad de Valencia a 7 de junio de 2016.
ETARIO

rtinez Tarin
V°B® EL PRESIDENTE
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